FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR

Isbu Fon Ihrag Sozlesmesi (“Fon Thra¢ Sozlesmesi”), ..../..../2025 tarihinde (“Imza Tarihi”),

a)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Barbaros
Mah. Basak cengiz Sk. Varyap Meridian A Blok Villa 6 No:1/F Atasehir/istanbul adresinde
bulunan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/04/2017 tarihinde III-55.1 sayili Portfoy
Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin
verilmis bulunan, Fon’un hem yoneticisi hem de kurucusu Arz Gayrimenkul ve Girigsim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yonetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin II-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirim Fonu
olan Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Oniigiincii Girisim
Sermayesi Yatirom Fonu (“Fon”) ve,

Bu Fon Ihra¢ Sozlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim
yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler i¢in kullanilacak elektronik posta adresi bulunan
Yatirimei,

arasinda, asagida detaylar1 hiikiim alinan sart ve kosullar {izerinde tamamen mutabik kalinarak
imzalanmustr.

Bundan bdyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayri ayr1 “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

2.1. Fon Ihra¢ Sézlesmesi’nde aksi diizenlenmedikce, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar,
belirtilen anlamlara sahip olacaktir.

2.2. Yorum kurallari bakimindan, aksi Fon fhra¢ Sozlesmesi’nde diizenlenmedikce, EK—1’de yer alan
yorum kurallar1 Fon lhra¢ S6zlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

2.3. Ictiiziik, Ihrag¢ Belgesi veya Fon Ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir celiski olmasi halinde
Ictiiziik hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

2.4, Taraflar arasindaki iligkilere ilisgkin olarak Yirirlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda ve Fon Thra¢ So6zlesmesi ile Yatinmci Sozlesmesi’nde hitkiim bulunmayan
hallerde TBK’nin 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

3. KONU

3.1. Bu Fon Ihra¢ Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirimer’nin
ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portf6yii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslar1 belirlemek amaciyla akdedilmistir.

4. FON’UN YATIRIM STRATEJISIi ile YATIRIM SINIRLAMALARI

4.1. Yatirnm Hedef ve Stratejisi

4.1.1. Fon’un yatirim stratejisi; bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken

sitketlere sermaye koyarak, bunlarin ihrag ettigi menkul kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin
verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatirim yapmaktir. Fonun yatinm yapmayi hedefledigi
ana sektorler egitim, bilisim, teknoloji, enerji, madencilik sektorii, savunma sanayii ve perakende
sektorleridir. Fon bu sektorlerin disindaki sektdrlere de yatirim yapabilir. Yatirim yapilabilecek
sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturabilir, sorumluluk
sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun,
rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma giiciine ve siirdiiriilebilir sekilde katma degerli iiriin
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gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir. Fon yapmis oldugu yatirnmlardan halka arz veya borsa
disinda satis seceneklerini kullanarak ¢ikabilir. Yatirim yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar1 veya
ticiincti kisilerle hisse satis anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi
suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Yatirim Simirlamalar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

FON’UN TASIDIGI RiSKLER

Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan déviz kuru, finansman maliyeti, ortaklik pay1
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerin Fon portfoyiiniin degerini azaltmasi ve/veya
yiikiimliiliiklerinin piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da zarar olusmasi olasiligidir.

a. Kur Riski: Fon portfoylindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar ve
ylikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi
deger kazanma veya kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarara ugrama olasiligidir.

b. Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kéara katilim olanag saglayan
katilim bankaciligi iirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidur.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli ol¢iide
ulagamamasi nedeniyle zarara ugrama olasiligidir. Finansman riski ilk asamada fonun satin
alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varlhigin bedelini ddeme kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama
veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyiiniin bu varliklarin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliklerini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle zarara
ugrama olasiligidir.

fhracar Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yasal Riskler: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

Geri Odeyememe Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin sozlesme ya da lisanslarinin feshedilmesi
ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal modelde 6ngoriilen seviyede ger¢eklesmemesi
nedeniyle finansman saglayicilara karsi yiikiimliiliiklerini tam tazmin edememe riski
bulunmaktadur.
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Yatirim vapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ytiikiimliiliiklerini (vergi yiikiimliilikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

Hukuksal Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara karsi
yiikiimliilikklerini yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve TAHSIL ESASLARI (Fona Katilma,
Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar)

6.1. Kaynak Taahhiidii’ne liskin Esaslar
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Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarin1 talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

Nitelikli yatirimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihra¢ belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlarinin yatirimer sozlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasin takip eden bir y1l igerisinde katilma
paylarmin nitelikli yatirimcilara satigina baglanmasi ve katilma paylariin nitelikli yatirimciya
satisina baglandigi tarihi miiteakip en ge¢ iki yil i¢inde GSYF Tebligi’nde belirlenen asgari
kaynak taahhiidii tutariin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde GSYF
Tebligi ve igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda
bu siire iki y1l1 asamaz.

6.1.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurul’a basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiizligliniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimeci sdzlesmesinde yer
verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina
gore hesaplanir. Fonun katilma payr sattim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
durumunda katilma pay1 birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisinin tespiti i¢in kullamlmas1 miimkiindiir. i1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak
taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak
dikkate almir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay:1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasina iligkin esaslara ihrag¢ belgesinde yer verilir.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
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O6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihra¢ belgesinde veya yatirimei
sOzlesmesinde yer verilir.

6.2. Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar

6.2.1. Fona Katilmaya fliskin Esaslar
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Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine basvurularak alim talimati verilir ya da
kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucu’'nun ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma
pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinde, her bir kaynak taahhiidii 6édemesi karsiliginda yatirimci
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin 6denmesini takip eden ilk
fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL dir. Kaynak taahhiidii tutar1 sadece nakit olarak
Odenebilir.

[1k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag edilecek fon pay
sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Takip eden kaynak taahhiidii
O6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen katilma pay1 alim
talimatlari ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma pay1 fiyati
iizerinden yerine getirilir.

Fon paylarinin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki, Fon’da nakit fazlasi
olugmas1 ve bunun yeniden bir yatirima yonlendirilmeyecek olmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir. Ayrica yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirnmeilarin Kurucu’ya ilettigi iade
talepleri kabul edilir. Bu nedenle yatirmcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarm ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olagantistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya istirak paylarinin
fona devredilmesi suretiyle, katilma payimin fona iadesi ise pay sahiplerinin katilma paylarinin
bu boliimde belirlenen esaslara gore fona iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fonun katilma
paylarini kendi portfoyiine dahil edebilir.

Kurucu, uygun yatirim firsatlar1 bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagini veya
portfoylin veriminin diisebilecegini gerekge gostererek, katilma pay1 satisini kismen veya
tamamen sinirlandirabilir.

6.2.1.10. Fon’da nakit fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirima yonlendirilmeyecek olmasi

durumunda, Kurucu pay geri alimma karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin gergeklesecegi tarihi belirler
ve geri alim kararini, geri alim tarihini ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 en ge¢ aylik
donemlerin son giininden 3 is giinii 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla duyurur. Gergeklesme tarihinde iade edilen paylarin bedeli Fon tarafindan bireysel
saklama hizmeti veren kurulusa 6denir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte
iade edilen paylar1 Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. S6z konusu paylar Kurucu tarafindan
iptal edilir.



6.2.2. Katilma Pay1 Alim Satimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve A¢iklanma Tarihleri ile Alm
Satim Talimatlarinin Gerg¢eklesme Tarihleri

6.2.2.1. Katilma pay1 alim satimina esas birim pay degeri yilda on iki kere olmak {izere her bir aylik
dénemin son giiniinii takip eden en ge¢ 10. is giinii ilan edilir.

6.2.2.2. Alim talimatlari, bir 6nceki ay i¢in hesaplanan birim pay degerinin ilan edildigi giinden
baslayarak icinde bulunulan ayin son is giiniine kadar verilebilir ve her bir aylik dénemin son
giiniinii takip eden en ge¢ 10. is giini ilan edilen birim degeri iizerinden takip eden 3 is giinii
icerisinde yerine getirilir.

6.2.3. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

6.2.3.1. Alim talimatlar: tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen katilma pay1 sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutarlarda
nemalandirma olmayacaktir. Alim tutariin istirak pay1 olarak tahsil edilmesi halinde, katilma
paylarmin satisindan once istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca
yapilir ve katilma paylari en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

6.2.3.2. Yatirnmci katilma pay1 bedelini, alim talimatinin verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa istirak pay1 olarak veya nakden veya gerceklesme tarihinde 6denecek bir bloke
¢ek tanzim etmek suretiyle dder. Bloke ¢ek verilmesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti
veren kurulus gergeklesme tarihinde c¢ek bedelini yatirimcidan tahsil eder ve katilma payi
bedelini fona tam olarak nakden &der. Bloke ¢ek veren bir yatirimei, ¢ek verdigi tarihten
gerceklesme tarihine kadar gecen siire icinde katilma pay1 bedelini bireysel saklama hizmeti
veren kurulusa nakden yatirmayi tercih ederse, daha 6nce vermis oldugu bloke ¢ek bireysel
saklama kurulusu tarafindan yatirimciya iade edilir.

6.2.3.3. Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur
ve yatirimel adina saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde
devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicist nezdindeki hesabina yatirir.

6.2.3. Katilma Pay1 iadeleri

6.2.3.1. Fon paylarimin sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki, Fon’da nakit fazlasi
olugmast ve bunun yeniden bir yatirima ydnlendirilmeyecek olmasi durumunda, Kurucu pay geri
alimina karar verebilir. Ayrica yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirnmcilarin Kurucu’ya ilettigi iade
talepleri kabul edilir.

6.2.3.2. Fon’da nakit fazlasi olusmasi ve bunun yeniden bir yatirima yonlendirilmeyecek olmasi
durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Bu durumda, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari, sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin alabilecegi tutar1 ve iade isleminin gergeklesecegi tarihi belirler ve
geri alim kararini, geri alim tarihini ve geri alim igin ayrilan toplam tutari en geg¢ aylik donemlerin
son gininden 3 is giini 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla duyurur.
Paylarin1 iade etmek isteyen yatirimcilar, en gec ilgili aylik donemin son giiniine kadar satim
talimatlarin1 Kurucu’ya iletir ve talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay1 satimina esas ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden takip eden ayin fiyati agiklanana kadar talimatlar
yerine getirilir.

6.2.3.3. Yatinmecilar, bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararlarim etkileyebilecek bir
degisiklik yapilmasi halinde yatirimcilarin iade talepleri karsilanir. Tutar veya adet olarak
verilebilecek iade talepleri, talebin iletilmesini takip eden donemde 6.2.2.1. uyarinca ilan edilen
ilk fiyat tizerinden takip eden ayin fiyat1 agiklanana kadar talimatlar yerine getirilir.

6.2.3.4. Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6denir.
Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayni tarihte satisa konu katilma paylarimi Kurucu’ya
MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma paylari Kurucu tarafindan iptal edilir.
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6.2.4.
6.2.4.1.

6.2.5.

6.2.5.1.

6.2.6.
6.2.6.1.

6.2.6.2.

6.2.6.3.
6.2.6.4.

6.2.6.5.

6.2.6.6.

6.2.6.7.

Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) y1lin1 olusturan tasfiye déoneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni bir girisim
sermayesi yatirimi yapilmaz. Fon varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlas1 pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagla isbu sozlesmenin 6.2.2. maddesinde yer verilen pay fiyatinin agiklanma tarihlerinde,
Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi1 gereken tutar1 belirler. Tiim
pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma Paylarinin Devri

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei
vasiflarim haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiirliten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar
fon siiresi ve takip eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirrmeilar
arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yliriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri
serbestce belirlenebilir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri Kurucu’ nun onayina
tabidir.

Fon Gelir Gider Farkimin Katilma Pay: Sahiplerine Aktarilmasina fliskin Esaslar

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak
o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin ictiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarimin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin
baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarmi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi
Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsiligi olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim {icretinin hesaplanmasina iligkin
bilgilere ihra¢ belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici arasinda
paylastirilabilir.

Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf ve giderleri
ile fonun portf6yiiniin olusturulmasina iligkin her tiirlii danigsmanlik hizmeti alimlarindan dogan
iicretler, soz konusu licretlere ve tahsil esaslarina yatirimei so6zlesmesinde yer verilmek sartiyla,
fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim iicreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans
iicretinin bu sinira dahil olup olmadig1 hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar
Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.
Performans Ucretine iliskin Esaslar

GSYF Tebligi’nin 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

7. FON PORTFOYU’NUN YONETIMi



7.1.

Kurucu Katilma Paylar1 karsilig1 Yatirimei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile Yatirim Donemi
boyunca GSYF Tebligi hiikiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisine, yatirim
sinirlamalarina uygun olarak Fon Portfoyii’nii olusturacak ve yonetecektir.

8. FON MALVARLIGI ve MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR (Fon

8.1.

8.2.

8.2.1.
8.2.2.

8.3.

oo

Yonetim chrpti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan Yapilabilecek
Harcamalara Iliskin Esaslar)

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti ve diger tiim giderlerin
toplaminin {ist sinirt1 fon toplam degerinin yillik %30’udur. Performans iicreti bu sinira dahil
degildir. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, aylik olarak en son tarihli finansal tablolarda yer alan fon
toplam degerinin %0,166’s1 (yillik olarak yaklasik %2’si) tutarindaki vergiler hari¢ net yonetim
iicretini Fon’dan tahsil eder. Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger vergiler de dahil
olmak tizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Portféy yonetim iicretine ve performans ticretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar
yapilabilir:

Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak t{izere noter iicretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

ticretleri,

e. Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her

turld tcretler,

f. Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi oldugu

her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

g. Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

h. Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

Ihrag belgesinde belirtilen tiim danigsmanlik hizmet ve iicretleri,
Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,
Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter iicretleri,
MKK ve Takasbank'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,
. Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,
Endeks kullanim giderleri,
Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,
Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

cfop

2T oS3 TR

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,
Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan tcretler,

Takvim yil1 esas alinarak liger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula
O0denen Kurul ticreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.



9. DAGITIMLAR (Kar Pay1 Dagitimina ve Performans Ucretlendirilmesine iliskin Esaslar)

9.1.

9.2.

9.3.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

11.

11.1.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay
fiyatina yansir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma payi sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar pay1, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. “Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarimin Devrine Iliskin Esaslar” boliimiinde
yer verilen pay fiyat1 hesaplama dénemi ile alim satim talimatlarinin gerceklesme tarihleri arasindaki
giinlerde kar pay1 dagitimi yapilmaz.

GSYF Tebligi’nin 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR (Portfoydeki Varhklarin
Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler)

Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde portfoy saklayicisi
nezdinde saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfdy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi
oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gerceklestirilmesinden makul
bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen
kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi
ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir.

Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon
adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda
gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan
saglanir.

Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almmmasi ve koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz
ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucunun ii¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢iincii kigilerden olan
alacaklan birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araclarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile iglem
yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iliskin
saklama hizmeti ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan
muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek sekilde
diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi
zorunludur.

FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR (Fon Portfoyiinde Yer
Alan Varhklarin Degerlemesine Iliskin Esaslar)

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde
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12.
12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

13.

13.1.
13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

14.

14.1.

15.

15.1.

belirlenen esaslara gére degerlenir.

YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE ILiSKIiN ESASLAR

Fon Ihrag Sézlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler,
talimatlar, onaylar veya yazigmalar aksi Yirlrlikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda veya bu Fon Ihra¢ Sézlesmesi’de diizenlenmedikce yazili olarak ve Yonetici
tarafindan tespit edilen En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Kurucu Girisim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla Fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildigs tarihten itibaren
15 (on bes) giin i¢inde En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla Yatirimeilar’a bildirir.

Bunlar disinda, Yatinmer'nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Fon
Thrag Sozlesmesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirimci Sézlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi
hiikiimleri saklidir.

FON’UN TASFIYESI (Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler)

Fon siiresinin sonunda sona erer.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan
Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlig1, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alimmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA TADESINDE GiRiS CIKIS KOMISYONU
UYGULANIP/UYGULANMAYACAGI HAKKINDA BIiLGIi

Katilma paylarin satist ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutar1 fona gelir olarak
kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde satis komisyonu uygulanmaz.

VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILiSKIN ESASLAR

Fon nezdinde halihazirda olusturulmus herhangi bir pay grubu bulunmamaktadir.
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16. DIGER HUSUSLAR
Fon ihra¢ So6zlesmesi’nin Degistirilmesi
16.1. Fon Thra¢ Sézlesmesi’nde,

a. Yatiimcilar’in Fon’a yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olmasini
gerektirecek;

b. Yatirimci haklarimi ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilecek;

c. Ispatkiilfetini Yatirimer’ya yiikleyen kayitlara yer verilecek;

nitelikte degisiklikler yapilmamak kaydiyla, her tiirli degisiklik Yatirim Komitesi onay1 ve
Kurucu yo6netim kurulu karar ile yapilarak Yatirimeilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla
bildirilir. Bildirim ile birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar
tarihinden itibaren yurirliige girecektir.

16.2. Fon’'un KAP sayfasinda bu Fon Ihra¢ Sézlesmesi’nin bir 6rnegine yer verilir. Fon Ihrag
Sozlesmesi sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren so6zlesme de KAP’ta ilan
edilecek ve Portfoy Saklayicisi’na génderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlar1’nin Degistirilmesi

16.3. Bilgilendirme Dokiimanlari’nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak gerceklestirilen
degisiklikler Yatirimci’y1 baglar.

Devir Yasag

16.4. Fon Ihrag S6zlesmesi’nin herhangi bir hitkkmiinde aksi belirtilmedikge, Yatirimci temerriidii hali
ile Yonetici degisiklikleri halleri sakli kalmak iizere, Taraflar’in isbu Fon ihra¢ Sozlesmesi ile
belirlenen hak ve yiikiimliiliikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

Siire ve Sona Erme

16.5. Bu Fon Ihrag Sozlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 16.1. madde hiikmii sakli
kalmak tizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in tamaminin
Fon Ihrag Sozlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig
siirece, Fon Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

16.6. Imza Sayfasi’nda bahsi gegen Yatirimei’nin herhangi bir nedenle Yatirimei sifatin1 kaybetmesi
veya Fon Ihra¢ Sozlesmesi’nin Yatirimer acisindan Yonetici tarafindan Yénetici tarafindan Fon
fhrag Sézlesmesi'nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Fon Ihrag
Sozlesmesi, ilgili Yatirimer icin kendiliginden sona erecektir.

Sozlesmeye Katihm

16.7. Yeni Yatirnmcilar’in Fon katilma pay1 almasi ve bu suretle yatirimer sifatim kazanmasi igbu Fon
Ihra¢ Sozlesmesi’nin Yeni Yatirimei tarafindan imzalanmasi ve isbu Fon Thrag Sozlesmesi’ne
katilmasi ile miimkiindiir. Yeni Yatirimcilar’in Fon’a girisi kapsaminda yapilacak islemler GSYF
Tebligi’nin 10. Maddesi kapsaminda miinhasiran Kurucu/Yonetici’nin  yetki  ve
sorumlulugundadir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii
16.8. Fon Ihra¢ Sozlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

16.9. Taraflar arasinda Fon hrag Sézlesmesi’nden kaynaklanan veya Fon Ihrag Sézlesmesi ile iliskili olan
tim uyusmazliklar asagida belirtilen usul ve esaslar gergevesinde olusturulacak hakem heyeti
tarafindan Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak 3 (ii¢) kisilik hakem
kurulu tarafindan tahkim yoluyla ¢dziime kavusturulur. Tahkim yeri Istanbul’dur. Tahkim dili
Tirkce’dir.
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16.10. Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine kars1 tahkim talebinde
bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin iginde birer
hakem tayin edeceklerdir. Kendisine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, bu siire
icinde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflar’dan herhangi
birinin talebi iizerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divani tarafindan bir hakem atanacaktir.
Stipheye mahal vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla kisi bulunuyorsa ayni
tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve ayn tarafta bulunan bu Taraflar hakem
secimi konusunda anlasamiyorsa, hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi Istanbul Tahkim
Merkezi atayacaktir.

16.11. Bu usul ¢ergevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
itibaren 30 (otuz) giin icinde 3. (iigiincii) hakemi belirleyecektir. ilk 2 (iki) atanmis hakem bu siire
icinde 3. (li¢iincill) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi iizerine {iglinci
hakem Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin baskanlig
gorevini yapacaktir.
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1.

EK 1-TANIMLAR VE YORUM KURALLARI

Tanimlar

Aksi acikca diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler, hem tekil hem de ¢ogul formlarini
icerecek bicimde bu madde uyarinca kendilerine atfedilen anlamlar1 ifade ederler.

Bilgilendirme Dokiimanlar::

En Uygun Haberlesme Vasitasi:

Finansal Raporlama Tebligi:

Fon:

Fon Portfoy Degeri:

Fon Portfoyii:

Fon Siiresi:

GSYF Tebligi:

ictiiziik:

Ihrac Belgesi:
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Fon’un Ictiiziik ile Thra¢ Belgesi’ni ifade eder.

GSYF Tebligi c¢ercevesinde en uygun
haberlesme vasitast olarak diizenlenen KAP,
elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve
benzeri iletisim araglarini ile ve buna iligkin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve
yeniden diizenlemeyi, SPK ve/veya diger
kuruluslar tarafindan bu konuya iliskin yapilan
yorumlar ile duyurular1 ve bununla ilgili olarak
zaman zaman ylirlirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan, II-14.2 sayili
Yatirim  Fonlarmin  Finansal  Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig ile bu Tebligde
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Arz Gayrimenkul ve Girigsim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Oniigiincti Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi
ger¢evesinde hesaplanan Fon Portfoyii’ndeki
varliklarin degerlerinin toplamidir.

GSYF Tebligi’'ne uygun olarak Fon’un finansal
varliklari ile herhangi bir kar payi, komisyon,
gecikme zammi ve bunlarla ilgili tazminat
talepleri de dahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfoyiinii
ifade eder.

Ictiiziik ve Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Fon’un
stiresini ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun III-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisikliklerini ifade
eder.

Fon’un SPK onayl igtiiziigiinii ve bu I¢tiiziik te
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade eder.



Fon ihrag¢ Sozlesmesi:

Imza Sayfasi:

Is Giinii:

Istirak Payn:

Kanun veya SPKn:

Katilma Payn:

KAP:

Kaynak Taahhiidii:

Kisi:

Kurucu / Yonetici:

Kurul veya SPK:
MKK:

Nitelikli Yatirimer:
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GSYF Tebligi'nde belirlenen asgari igerige
uygun olarak hazirlanan Fon ile Yatirimcilar
arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen
isbu sozlesmeyi ve buna iliskin degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gegen tadilleri
ve diizenlemeleri ifade eder.

Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye’de bankalarin olagan islemler icin agik
oldugu, Cumartesi ve Pazar giinleri disindaki
herhangi bir giinii ifade eder.

Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden
paylari ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu
kanunda degisiklik ve eklemeler yapan veya
onun yerine gegen kanun ve diizenlemeleri ifade
eder.

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirimei’nin sahip
oldugu haklar1 tasiyan ve Fon’a katilimini
gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasi
aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimer’nin Fon’dan Katilma Pay1 satin almasi
amaciyla Yatirimci tarafindan nakden 6denecegi
taahhiit edilmis kaynag ifade eder.

Gergek kisi, ortaklik, ortak girigsim, sirket, tiizel
kisiligi haiz olmayan yapilanmalar, resmi ya da
diger kuruluslari, mirascilar1 ve izin verilen
devralanlar1 dahil olmak iizere asaleten veya
temsilci sifatiyla herhangi bir sirket, komanditer
ortaklik, ortak girisim, trost, gercek kisi (bu
Kisi’nin tiizel kisi temsilcileri dahil), kurum veya
(tlizel kisi olsun olmasin) diger kuruluslar1 ifade
eder.

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Arz
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Yerli ve yabanct yatinm fonlar, emeklilik
fonlari, yatirim ortakliklari, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portfdy yonetim
sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, emekli
ve yardim sandiklari, vakiflar, 506 sayili Sosyal
Sigortalar  Kanunu’nun ilgili  maddesince
kurulmus sandiklar, kamuya yararli dernekler ile
nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca belirlenecek diger yatirimcilar ve



Portfoy Saklayicisi:

Portfoy Yonetim Tebligi:

PYS Tebligi

Saklama Tebligi

TBK:

TCMB:

TTK:

Yatirim Komitesi:

Yatirimei:

Yatirnmer Sozlesmesi:

Yatirinm Fonu Tebligi

Yiiriirliikteki Mevzuat:

2. Yorum Kurallar
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sermaye piyasast araglarmin ihrag tarihi
itibariyle en az 1 milyon lira tutarinda Tiirk
Lirasi, yabanci para veya sermaye piyasasi
aracina sahip gergek ve tiizel kisileri ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
56’nc1 maddesi kapsaminda portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulusunu ifade eder.

[11-55.1 Sayili Portfdy Yonetim Sirketleri’ne Ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ni ifade eder.

[11-55.1 say1li Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin ~ Faaliyetlerine  Iliskin  Esaslar
Tebligi’'ni ifade eder.

[11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar
Tebligi’'ni ifade eder.

6098 sayili Tirk Borglar Kanunu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen kanun ve diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ni ifade
eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen kanun ve diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nin 11. maddesi uyarinca gerekli
olan ve Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan
kurulan yatirim komitesini ifade eder.

Isbu Sézlesme’ye uygun olarak elinde bir ya da
daha fazla Katilma Payir bulunduran her bir
yatirimciy1 ifade eder.

Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen Bilgilendirme Dokiimanlar ve
Fon lhrag Sézlesmesi’'nde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi standart sézlesmeyi ve
buna iliskin degisiklik ve eklemeler yapan veya
onun yerine gecen tadilleri ve diizenlemeleri
ifade eder.

[11-52.1 Sayili Yatirim Fonlarina fliskin Esaslar
Tebligi’ni Ifade Eder.

Yiiriirliikte olan ve mahkeme disinda herhangi
bir diizenleyici kurum tarafindan kanunla
diizenlenmis,  benimsenmis,  yayimlanmuis,
uygulanmis veya takip edilen ilgili Tiirk hukuku,
teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir,
karar veya usulil ifade eder.



2.1. Herhangi bir yiikiimliiligiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi halinde
ilgili zaman veya tarih s6z konusu yilikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil eder.

2.2. Sozlesme eklerinin ve belgelerin igerigi biitiiniin ayrilmaz bir parcasini tegkil eder ve atif suretiyle
biitiine dahil edilmistir.

2.3. Aksi diizenlenmedikge, Yiiriirlikteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya hukuki
anlagma, sozlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yirirlikteki Mevzuat veya
hukuki anlagsma, sdzlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil edilen, eklenen veya
degistirilen sekli olarak yorumlanar.

2.4. Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’nin kiilli ve ciizi
haleflerini de igerir.

2.5. Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.
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IMZA SAYFASI

FON

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Onii¢iincii Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu

adina

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICI

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI

Adi/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi

imza — Kase
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