FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR
Isbu Fon Thra¢ S6zlesmesi (“Fon Thrac Sézlesmesi”), ..../01/2025 tarihinde (“Imza Tarihi”),

a)

b)

arasin

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Barbaros
Mah. Basak cengiz Sk. Varyap Meridian A Blok Villa 6 No:1/F Atasehir/Istanbul adresinde
bulunan, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/04/2017 tarihinde III-55.1 sayili Portfoy
Y dnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi’ne uygun olarak izin
verilmis bulunan, Fon’un hem yoneticisi hem de kurucusu Arz Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu/Yonetici”);

Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK’nin III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna
[liskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirm Fonu
olan Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim
Sermayesi Yatirom Fonu (“Fon”) ve,

Bu Fon Thra¢ S6zlesmesi’ne taraf olan, Imza Sayfasi’nda adi-soyadi/ticari unvani, yerlesim
yeri/ticari merkez adresi ve bildirimler i¢in kullanilacak elektronik posta adresi bulunan
Y atirimci,

da, asagida detaylar1 hiikkiim alman sart ve kosullar lizerinde tamamen mutabik kalinarak

imzalanmisgtir.

Bundan boyle Kurucu, Fon ve Yatirimer hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr1 ayr1 “Taraf” olarak

anilac
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24.
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aktir.

TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

Fon Thrag Sézlesmesi’de aksi diizenlenmedikge, Ek—1’de yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen
anlamlara sahip olacaktr.

Yorum kurallar1 bakimindan, aksi Fon Ihrag S6zlesmesi’nde diizenlenmedikce, Ek—1"de yer alan
yorum kurallar1 Fon Ihra¢ S6zlesmesi’nin yorumlanmasina iliskin kurallar olacaktir.

ictiiziik, Thrag Belgesi veya Fon Ihra¢ Sézlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski olmas1 halinde
I¢tiiziik hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.

Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiirlirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme
Dokiimanlar’nda ve Fon Thra¢ Sézlesmesi ile Yatirimc1 S6zlesmesi’nde hiikiim bulunmayan
hallerde TBK’nin 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir.

KONU

Bu Fon fhrag Sézlesmesi, GSYF Tebligi’nde asgari unsurlar1 belirlenen konularda Yatirimernn

ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a karst hak ve yiikiimliilikkleri ile Fon’un idaresine ve Fon
Portfoyii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslari belirlemek amaciyla akdedilmistir

4.
4.1.
41.1.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI
Yatirim Hedef ve Stratejisi

Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited
sirketlere sermaye koyarak, bunlarmn ihrag ettigi Islami finansman prensiplerine uygun menkul
kiymetleri satin alarak veya mevzuatin izin verdigi diger her tiirlii yontemi kullanarak yatmm
yapmay1 hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler egitim, biligim,
teknoloji, enerji, savunma sanayii ve perakende sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki
sektorlere deyatirim yapabilir. Yatirim yapilabilecek sirketlerin segiminde esas almacakkriterler;
kurumsal yonetim yapisinakavusturabilir,sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, operasyonel gelisime uygun, rekabet¢i olmak, marka degeri olusturma
giicline ve slirdiiriilebilir sekilde katma degerli iiriin gelistirme potansiyeline sahip bulunmaktir.
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4.1.2.

4.13.

Fon yapmis oldugu yatirnmlardan halka arz veya borsa diginda satis segeneklerini kullanarak
¢ikabilir. Yatinm yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar veya iigiincii kisilerle hisse satig
anlagmalar1 yapabilir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi suretiyle de yatmm
sonlandirilabilir.

Fon, Teblig uyarinca girisim sermayesi yatirimi niteliginde olan ve asagida sayilan yatinmlan
yapabilir.

a.

Girigim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurti¢inde kurulu 6zel amach
anonim sirketlere ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar1 vasitasiyla dolayl
olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim sirketlerinin
kurucusu olunmasi,

Girisim sirketlerinin ihrag ettigi kira sertifikalarina yapilan yatirimlar,

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktart ile sinirli olmast
kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan yapilan yatirimlar,

Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirimlar,

BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasindaislem goren sirketlerin paylarma yapilan yatirimlar,

Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarna
yapilan yatinimlar,

Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

Esas so6zlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlart miinhasiran Tebligde tanimlanan girisim
sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandinlmig olan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ortak olunmasi.

41.4. Fon’un ve yatirnmlarinin katilim (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi
almir. Icazet belgesi almacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yonetim kurulu karar ile
belirlenir. Alinan icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

4.2.
42.1.

Yatirim Smirlamalar:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatmrm
simirlamalarma uyulur.

a.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirnrmmdan
olusmasi zorunludur. %80 oram fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatmm
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l icinde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalanna uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm
sinirlamalarima uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a bagvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir
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pay sahipligi s6zlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ydonetim
kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi
Kurul’a iletilir.

42.2. Fonportfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarn disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur.

a. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayal vadeli islem
s0zlesmelerine yatirim yapamaz.

b. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Tiirev araglara yatirim yapilmaz.

d. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarm
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

e. Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

f. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacmin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

g. Borsada iglem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

h. Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varlik ve islemler fon portfGyiine
dahil edilebilir.

1. Katilma hesaba,

2. Gayrimenkul yatirim fonlarinin, katilim yatirim fonlarmin katilma paylari,
3. Ozel sektor ve kamu kira sertifikalari,

4. Gayrimenkul sertifikalari,
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Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortaklhiklara ait
paylar,

Vaad sozlesmeleri,

7. Kurul’ca uygun goriilecek diger yatirim araglari
5. FON’UN TASIDIGI RiSKLER

5.1. Risk Yonetim Sistemi
1.1.1. Risk Yonetim Sistemi Ile Ilgili Genel Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlamalarinin diizenl
olarak gozden gecirilmesini, giincellenmesini ve maruz kalman risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir risk mekanizmasimn olugturulmasmi
icerir. Risk yonetim sisteminin yonetilen fonun yatirim stratejilerine ve risk diizeyine uygun olusturularak,
i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

1.12. Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu kendi biinyesinde risk yonetimi hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk yonetimi
konusunda yatirim kuruluslarindan ve uzmanlagmus diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim
hizmetini saglayan birim, portfdyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yonetimini
gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasimdan ve yonetilmesinden
sorumludur. Risk Yonetim Birimi’nin temel gorev, yetki ve sorumluluklar1 Kurucu yénetim kurulu
kararina baglanan risk yonetim prosediiriinde yer almaktadir.
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1.1.3. Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler

a. PiyasaRiski: Piyasariski faktorleri olan doviz kuru, finansman maliyeti, ortaklik pay1 fiyatlarmda
meydana gelebilecek degisimlerin Fon portfoyiiniin degerini azaltmasi ve/veya yiikiimliiliiklerinin
piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da zarar olugmasi olasiligidir.

b. Kur Riski: Fon portfoyiindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar ve
ylikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma veya kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarara ugrama olasiligidir.

c. Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar
olasiligidir.

d. Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lgiide
ulagamamasinedeniyle zarara ugrama olasiligidir. Finansmanriski ilk asamada fonun satinalacag
bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 5demekabiliyetini 6l¢mektedir. Tk inci asamada
ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artiginin fon tarafindan kargilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

e. Yogunlasma Riski: Bellibirbolgeye ve sektore yogunyatirimyapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

f. Kars1 Taraf Riski: Fonun islem yapti@i karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
ylikiimliiliiklerini kismenya da tamamen zamaninda yerine getirememesinedeniyle zarara ugrama
olasiligidir.

6. KAYNAK TAAHHUDU, PAY ALIM TALIMATI ve TAHSIL ESASLARI (Fona Katilma,
Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarmin Devrine Iliskin Esaslar)

6.1. Kaynak Taahhiidii’ne Iliskin Esaslar

6.1.1. Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkl tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

6.1.2. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag¢ belgesinde yer
verilir. Kaynak taahhiidii tutarlar1 Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan yatirimer
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

6.1.3. Katilma paylarmin nitelikli yatirimciya satisina baslandigr tarihi miiteakip en geg bir yil i¢inde
Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

6.1.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde bu
igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire bir
yil1 agsamaz.

6.1.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulasilmamasi halinde
fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay i¢inde fon ictiiziigli Kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt1 isgiinii i¢inde Kurul’a génderilir.

6.1.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarma iligkin olarak Fon ve nitelikli yatirnmcilar arasinda bir
yatirimei s6zlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve iist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan aliabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.

6.1.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimc1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarmm
say1s1, en son aciklanan fiyat raporundaki fon birimpay degerine gore belirlenir. {1k talep toplama
doneminde tahsil edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihra¢ edilecek fon pay1 sayismm
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

6.1.8. Fon ihrag belgesinde veya yatirimer s6zlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
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O6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.
Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimci
sozlesmesinde yer verilir.

6.2. Katilma Payna iliskin Genel Esaslar

6.2.1. Katilma payi satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim satim
talimati verilir. Kurucu nun kendi adma yapacag igslemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alm
satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayri1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir.

6.2.2. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun katilma
pay1 sayismin %20’°sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portféyiine alinabilir.

6.2.3. Uygun yatirim firsatlart bulunmadigini, Fon’a girecek nakdin atil kalacagimi veya portfyiin
veriminin diisebilecegini gerekce gostererek, Kurucu katilma pay1 satisin1 kismen veya tamamen
sinirlandirabilir.

6.2.4. Katilma paylarinin Fon’a iade edilebilmesiigin gerekli likiditenin saglanamadigim ve portfoydeki
varliklarm satigimin pay sahiplerinin zararna olacagin tevsik edici bilgi ve belgeler ile konuya
iliskin Kurucu Y 6netim Kurulu kararimin Kurul’a iletilmesi ve Kurul’ca uygun gériilmesi halinde,
Kurucu katilma paylarmin geri alimimi erteleyebilir.

6.2.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklann ilgili
oldugu pazanm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin satig1 durdurulabilir.

6.3. Katilma Pay1 Alim Satimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma ve Aciklanma Tarihleri ile Alim
Satim Talimatlarimin Gerc¢eklesme Tarihleri

6.3.1. Alim talimatlari, y1lda oniki kere olmak {izere her bir aylik donemin son giiniinii takip eden en geg
10. isgiiniiilanedilen pay fiyatiiizerinden, fiyatinilan edildigi glinden baslayarak ayin son iggiiniine
kadar olan is gilinlerinde yerine getirilir

6.3.2. Satim talimatlar1 yilda dort kere olmak {izere her li¢ aylik donemin son giiniinii takip eden en geg 10.
isgilinii ilan edilen pay fiyati iizerinden fiyatin ilan edildigi giinden baslayarak ayin son isgiiniine
kadar yerine getirilir.

6.4. Alm Talimatlari ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

6.4.1. Yatinmcilarin bu béliimiin 6.3. maddesinde belirtilen ihbar donemlerinde verdikleri katilma payi
alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay1 alimma esas ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden ve yine isbu maddenin 6.3. boliimiinde belirlenen ger¢eklesme
tarihinde yerine getirilir.

6.4.2. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilebilir. Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen katilma pay1sayisi fon fiyatiagiklandiktan sonrahesaplanir. Alim tutanmin igtirak
payiolaraktahsil edilmesihalinde, katilma paylannin satisindan 6nce istirak paylarmin degerlemesi
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu sekilde belirlenen degerden fazla
olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

6.4.3. Yatirimci katilma pay1 bedelini, alim talimatinin verilmesi sirasinda bireysel saklama hizmeti veren
kurulusa istirak pay1 olarak veya nakden veya gergeklesme tarihinde 6denecek bir bloke ¢ek tanzim
etmek suretiyle 6der. Bloke ¢ek verilmesi durumunda ise bireysel saklama hizmeti veren kurulug
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gerceklesme tarihinde ¢ek bedelini yatirnmeidan tahsil eder ve katilmapay1 bedelini fonatam olarak
nakden dder. Bloke ¢cek veren bir yatirime, ¢ek verdigi tarihten ger¢eklesme tarihine kadar gecen
stire i¢inde katilma pay1 bedelini bireysel saklama hizmeti veren kurulusa nakden yatirmay tercih
ederse, daha 6nce vermis oldugu bloke ¢ek bireysel saklama kurulusu tarafindan yatirimciya iade
edilir.

6.4.4. Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylar1 Kurucu tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve
yatirime1 adina saklanmak {izere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa MKK nezdinde
devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da ayn1 tarihte alim bedelini Fon’un Portfoy
Saklayicist nezdindeki hesabina yatirir.

6.5. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedellerinin Odenme Esaslari

6.5.1. Satin alinan katilma paylar1 bes yildan 6nce Fon’a iade edilemez. Bu siire farkl tarihlerde alman
katilma paylar i¢in ilk giren ilk ¢ikar yontemiyle ayr1 ayri uygulanir.

6.5.2. Yatirnmcilarin bu béliimiin 6.3. maddesinde belirtilen ihbar donemlerinde verdikleri katilma payi
satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden fon katilma pay1 satimina esas ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden ve yine isbu maddenin 6.3. bdliimiinde belirlenen ger¢eklesme
tarihinde yerine getirilir.

6.5.3. Satim talimatlari tutar veya katilma pay1 adedi olarak verilebilir. Tutar olarak verilmesi durumunda
denk gelen katilma pay adedi, adet olarak verilmesi durumunda da denk gelen tutar Fon fiyat
aciklandiktan sonra hesaplanir.

6.5.4. Gergeklesme tarihinde satim bedeli Fon tarafindan bireysel saklama hizmeti veren kurulusa 6dentir.
Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da aym tarihte satisa konu katilma paylarim Kurucu’ya
MKK nezdinde devreder. S6z konusu katilma paylari Kurucu tarafindan iptal edilir.

6.5.5. Katilma paylarmin Fon’a iade edilebildigi her bir donem i¢in ayr1 ayri uygulanmak {izere, satim
talepleri nedeniyle 6denmesi gereken toplam tutar en son hesaplanan Fon Toplam Degeri'nin
%5’inden fazla olursa, Kurucu konuyailiskinbir Y 6netim Kurulu karar1 almak suretiyle asan kisma
denk gelen miktarda satim talebini karsilamama hakkina sahiptir. Bu durumda pay sahiplerinin
satim talepleri esit oranda karsilanir.

6.6. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

6.6.1. Tasfiyedonemindepay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon varliklarmmn
satisi, alacaklarimin tahsili ve borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda dagitihr. Bu amagla Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katiima
paymi iade etmekten imtina edemez. Katilma paylarin iadesi ve katilma pay1 tutarlarmm
6denmesine isbu maddenin 6.5.4. nolu bendi hiikiimleri uygulanir.

6.6.2. Tasfiye doneminde isbu maddenin 6.5.1. nolu madde hiikiimleri uygulanmaz.

6.7. Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Payi Sahiplerine Aktarilmasina iligkin Esaslar

6.7.1. Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve dolayisiyla hesaplanan katilma pay1 birim fiyatna
yanstyacaktir. [lan edilen birim pay fiyati iizerinden pay alip satan yatirnmeilar, fonda kaldiklan

donemde olusan gelir gider farkindan paylarina diisen kismi bu sekilde alirlar.

6.7.2. Katilma payi sahiplerine ayrica fonda olusan kar ve nakit durumu dikkate alinarak Kurucu Y 6netim
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Kurulu karariyla belirlenen tarihlerde nakit kar pay1 dagitilabilir. Kurucu Y 6netim Kurulu’nun kar
pay1 dagitimi karan 10 isgiinii iginde en uygun haberlesme vasitasiyla yatinmecilara bildirilir. Kar
pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma payi sahiplerinin paylarnina denk gelen kar pay: tutarlan,
bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yatirilir.

7.  FON PORTFOYU’NUN YONETIiMi

Kurucu Katilma Paylar karsiligi Yatirnmci’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile Yatirrm Dénemi
boyunca GSYF Tebligi hitkiimlerine, Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisine, yatirim sinirlamalarna
uygun olarak Fon Portfdyii’nii olusturacak ve yonetecektir.

8. FON MALVARLIGI vé MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR (Fon
Yonetim Ucreti Orani, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalara
Tliskin Esaslar)

8.1. Fon’a iligskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti ve performans iicreti dahil tiim
giderlerin toplaminin iist siir1 fon toplam degerinin %20’sidir. Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile
Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak, aylik olarak en son
tarihli finansal tablolarda yer alan fon toplam degerinin %0.12500 (y1llik olarak %1,5) tutarmdaki
yOnetim iicretini Fon’dan tahsil eder.

8.2. Fon malvarhigindan yapilabilecek diger harcamalar asagidaki gibidir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a.

b.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil, ilan ve diger giderler,
Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak tizere noter iicretleri,
Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ucretleri,

Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri icin 6denen her tiirli
iicretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu Y 6netim
Kurulu Karariile belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB
doviz satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

Portfdy yonetim iicreti ve performans iicreti,

Ihrag belgesinde belirtilen tiim damsmanlik hizmet ve icretleri ve Fon’unis ve islemlerine
iligkin alinacak hukuki danigmanlik hizmeti {icretleri.

Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,
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p.
q.

Fon adina yapilan sézlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ucretleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili
harcamalar,

MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi icin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

Icazet belgesi i¢in 6denen iicretler,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a.

d.

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

Takvim yili esas alinarak ticer aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan

onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

8.3. Fon malvarligindan Fon yonetimi ile ilgili kurucuya 6denecek yonetim ticreti, yukarida belirtilen
giderler ve Fon’a gider olarak yansitilan performans iicreti disinda harcama yapilamaz.

8.4.Fon toplam gider oram

8.4.1. Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti ve performans iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin Fon
Toplam Degeri’ne gore iist sinir1 yillik olarak %20’dir. Bu sinirin hesaplanmasinda y1l i¢inde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

8.4.2. Her hesap doneminin (takvim yilinin) son i giini itibartyla, yillik fon toplam gideri oranimn asilip
asilmadigy, ilgilidonem i¢inde hesaplanan fontoplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
yilin son iggiinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden
on bes is giinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

8.4.3. Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

9. DAGITIMLAR (Kar Pay1 Dagitimma ve Performans Ucretlendirilmesine iliskin Esaslar)

9.1. Kurucu yonetim kurulu karan ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar pay1, dagitim tarihi
itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagitilir. “Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilen pay fiyat
hesaplama donemi ile alim satim talimatlarinin ger¢ceklesme tarihleri arasindaki giinlerde kar payi
dagitimi yapilmaz.

9.2. Performans ticreti Teblig’in 24 lincii maddesi ¢ergevesinde fona tahakkuk ettirilir ve fondan tahsil edilir.
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Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar kurucunun yonetim kurulu karar ile
belirlenir. Kurucu tarafindan, katilma payi satisi yapilacak yatinmecilara performans ticretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirnmcilardan performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarn kabul ettiklerine dair
yazili beyan alinmasi ve bu beyamin fonun siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca
saklanmasi1 zorunludur.

10. FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA iLiSKIN ESASLAR (Portfoydeki Varhklarm
Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler)

10.1. Fon portfoylindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicist
nezdinde saklanmasi zorunludur.

10.2. Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

10.3. Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde, yatirnrmin yapilmasim miiteakip on (10) is gilini i¢inde Kurucu
tarafindan Portfoy Saklayicisi’na iletilir.

104. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya s0z konusu bilgilere Takasbank’mn erisimine imkan saglanir.

10.5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasz, ictiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi
almmasi amac1 haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve
Portfoy Saklayicisi’nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere
haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

10.6. Kurucu’nunii¢iinciikisilereolan borg¢lari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiinciikisilerden olan
alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

11. FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR (Fon Portfoyiinde Yer Alan
Varlhklarin Degerlemesine Iliskin Esaslar)

11.1. Fon portfoyilinde yer alan varliklarin degerleme esaslarma iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur. Portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarmm
degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a. Portfoye alman girisim sermayesi yatirimlar1 alis maliyetleri ile kayda gecirilir. Yabanci para
cinsinden varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b. Al tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

i. Portfoydeki paylar1 borsada islem gormeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
niteligindeki halka a¢ik anonim ortakliklann imtiyazli paylari ile kolektif yatirim amaciyla
yurt diginda kurulan kuruluslardaki ve yurt i¢inde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarm
degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlar ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inde bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan
belirlenecek periyodlarda sdz konusu degerlerin degerleme raporlarint hazirlayan kuruluslar

9



tarafindan gézden gegcirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

ii. Girisim sirketi niteligindeki halka a¢ik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen paylan

degerleme giiniinde, borsadaiglem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem gdren paylarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansmda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarihindeki borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem
gormeyen kira sertifikalar1 Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yaymmlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢cergevesinde degerlenir.

Girigim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarmdan
borsada islem gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

11.2. Portfoydeki para ve sermaye piyasasi arag¢ ve islemlerinin ve diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin
degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin am
fiyatisatin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddvizsatis kuruile garpilmast
suretiyle bulunur.

b. Al tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1.

Borsada iglem gorenlerdegerleme giiniinde borsadaolusan en sonseans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatm
olugsmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsadaislem gormeklebirlikte degerleme giiniindeborsada alim satimakonu olmayan paylar
son igslem tarihindeki borsa fiyatiyla; kira sertifikalar1 son islem giiniindeki i¢ verim oram ile
degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.

Katilma hesaplari, doneme isabet eden karin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz
alis kuru ile degerlenir.

(1) ila (5) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(6) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu’nun yonetim kurulu
tarafindan almir.

11.3. Fonun diger varlik ve ylikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri dikkate
almarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

12. YATIRIMCI’NIN BILGILENDIRILMESINE iLISKIN ESASLAR

12.1. Fon Ihra¢ Soézlesmesi kapsaminda Yatirimcilar’a génderilecek tiim bildirimler, talepler,
talimatlar, onaylar veya yazigsmalar aksi Yiriirliikteki Mevzuat’ta, Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda
veya bu Fon Ihra¢ Sozlesmesi’de diizenlenmedikge yazili olarak ve Yénetici tarafindan tespit edilen
En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

12.2.  Fon’un periyodik raporlarimn ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimeilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere

tabidir.
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12.3. Kurucu Girigsim Sermayesi Yatirimlari’na iliskin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla Fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de i¢erecek sekilde, yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15
(on bes) giin icinde En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla Yatirimcilar’a bildirir.

12.4. Bunlar disinda, Yatirrmer’nin bilgilendirilmesine iliskin Bilgilendirme Dokiimanlari, bu Fon
Ihrag S6zlesmesi’nin diger hiikiimleri ile Yatirime1 S6zlesmesi hiikiimleri ile GSYF Tebligi
hiikiimleri sakhidir.

13. FON’UN TASFIYESI (Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler)

13.1. Fon ig¢tiiziigliniin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

13.2. Fon igtiiziigiiniin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar ¢ergevesinde Fon siiresi degistirilebilir.
13.3. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirim Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.

13.4. Fon'un, YatinmFonuTebligi’nin28’inci maddesindebelirtilen nedenlerle sonaermesi durumunda,
Fon portfyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon
varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylart oraninda dagitilir.

135. Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

136. Tasfiye doneminde hi¢bir katilma payi ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1
ihrac edilemez ve geri alinamaz.

13.7. Tedaviildeki tim katilma paylarnin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 (6) isgiinil icinde Kurul’a gonderilir.

13.8. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28 ’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicis1 kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

13.9. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

14. KATILMA PAYLARININ SATISI VE FONA iADESINDE GIiRiS CIKIS KOMiSYONU
UYGULANIP/UYGULANMAYACAGI HAKKINDA BiLGI

14.1. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
15. VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLISKIiN ESASLAR
15.1. Fon nezdinde halihazirda olusturulmus herhangi bir pay grubu bulunmamaktadir.
16. DIGER HUSUSLAR
Fon ihrac Sozlesmesi’nin Degistirilmesi
16.1. Fon ihra¢ Sézlesmesi’nde,

a. Yatrmcilar’m Fon’a yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olmasimi
gerektirecek;

b. Yatrimci haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Yonetici lehine tek tarafli
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olaganiistii haklar saglayan hiikiimlere yer verilecek;
c. Ispatkiilfetini Yatirrmer’ya yiikleyen kayitlara yer verilecek;

nitelikte degisiklikler yapilmamak kaydiyla, her tiirlii degisiklik Yatirrm Komitesi onay1 ve
Kurucu yonetim kurulu karari ile yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitast’yla
bildirilir. Bildirim ile birlikte yeni diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar
tarihinden itibaren yiiriirlige girecektir.

16.2. Fon’un KAP sayfasmda bu Fon Ihra¢ Sézlesmesi’nin bir drnegine yer verilir. Fon Thrag
Sozlesmesi sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri igeren s6zlesme de KAP’ta ilan
edilecek ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilecektir.

Bilgilendirme Dokiimanlarr’mn Degistirilmesi

16.3. Bilgilendirme Dokiimanlari’nda GSYF Tebligi hiikiimlerine uygun olarak ger¢eklestirilen
degisiklikler Yatirime1’y1 baglar.

Devir Yasagi

16.4. Fon Ihra¢ Sozlesmesi’nin herhangi bir hiikmiinde aksi belirtilmedikce, Yatirimel temerriidi hali
ile Yonetici degisiklikleri halleri sakli kalmak tizere, Taraflar’in isbu Fon Thra¢ S6zlesmesi ile
belirlenen hak ve ytlikiimliiliikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

Siire ve Sona Erme

16.5. Bu Fon Ihrag¢ Sozlesmesi, degisikliklere iliskin yukarida diizenlenen 16.1. madde hiikmii sakh
kalmak iizere, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in tamaminmn Fon
Ihra¢ Sézlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadigi siirece, Fon
Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

16.6. Imza Sayfasi’ndabahsi gegen Yatirrmc1’nin herhangi bir nedenle Yatirimei sifatim kaybetmesi
veya Fon Thrag S6zlesmesi’nin Yatirime agisindan Yonetici tarafindan Y onetici tarafindan Fon Thrag
Sozlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Fon Thra¢ Sézlesmesi,
ilgili Yatirimer i¢in kendiliginden sona erecektir.

Sozlesmeye Katilim

16.7. Yeni Yatinmcilar’m Fon katilma pay1 almasi ve bu suretle yatirime1 sifatim kazanmasi isbu Fon
Ihra¢ Sozlesmesi’nin Yeni Yatirimer tarafindan imzalanmasi ve isbu Fon Ihra¢ Sozlesmesine
katilmasi ile miimkiindiir. Yeni Yatirimeilar’in Fon’a girisi kapsaminda yapilacak islemler GSYF
Tebligi’nin 10. Maddesi kapsaminda miinhasiran Kurucu/Yo6netici’nin yetki ve sorumlulugundadir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarm Coéziimii
16.8. Fon Ihrag¢ Sozlesmesi, Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.

16.9. Taraflararasinda FonIhrag Sozlesmesi’ndenkaynaklananveya Fon Ihrag S6zlesmesi ile iliskili olan
tiim uyusmazhklar asagida belirtilen usul ve esaslar ¢ercevesinde olusturulacak hakem heyeti tarafindan
Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Kurallar1 uyarinca nihai olarak 3 (ii¢) kisilik hakem kurulu tarafindan
tahkim yoluyla ¢dziime kavusturulur. Tahkim yeri istanbul’dur. Tahkim dili Tiirk¢e’dir.

16.10. Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve kendisine kargi tahkim talebinde
bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim talebinin tebliginden itibaren 30 (otuz) giin i¢inde birer hakem
tayin edeceklerdir. Kendisine kars1 tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, bu siire i¢inde bir
hakem tayin edemezse, tahkim talebinde bulunan Taraf dahil Taraflar’dan herhangi birinin talebi
iizerine, Istanbul Tahkim Merkezi Tahkim Divani tarafindan bir hakem atanacaktir. Siipheye mahal
vermemek adina, davaci ve/veya davali tarafta birden fazla kisi bulunuyorsa ayni1 tarafta bulunan
Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve ayni tarafta bulunan bu Taraflar hakem se¢imi konusunda
anlagamiyorsa, hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi Istanbul Tahkim Merkezi atayacaktir.

16.11. Buusul ¢ergevesinde, gorevlendirilen 2 (iki) hakem, her 2 (iki) hakemin de tayin edildigi tarihten
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itibaren 30 (otuz) giin icinde 3. (iigiincii) hakemi belirleyecektir. i1k 2 (iki) atanmishakem bussiire icinde
3. (liglincii) bir hakemi tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi iizerine ii¢iincii hakem
Istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim heyetinin baskanhig1 gérevini
yapacaktir.
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1.

EK 1-TANIMLAR VE YORUM KURALLARI

Tanmmlar

Aksi agike¢a diizenlenmedikge, asagidaki kelimeler ve terimler, hem tekil hem de ¢ogul formlarm
icerecek bicimde bu madde uyarinca kendilerine atfedilen anlamlar ifade ederler.

Bilgilendirme Dokiimanlari:

En Uygun Haberlesme Vasitasi:

Finansal Raporlama Tebligi:

Fon:

Fon Portfoy Degeri:

Fon Portfoyii:

Fon Siiresi:

GSYF Tebligi:

Ictiiziik:

Ihrac Belgesi:

Fon fhrag¢ Sozlesmesi:
14

Fon’un I¢tiiziik ile Thra¢ Belgesi’ni ifade eder.

GSYF Tebligi c¢ercevesinde en uygun
haberlesme vasitasi olarak diizenlenen KAP,
elektronik posta, kisa mesaj, telefon, faks ve
benzeri iletisim araclarini ile ve buna iliskin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve
yeniden diizenlemeyi, SPK ve/veya diger
kuruluslar tarafindan bu konuya iligkin yapilan
yorumlar ile duyurulari ve bununlailgili olarak
zaman zaman yirlrliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayilt
Resmi Gazete’de yayinlanan, I1-14.2 sayih
Yatirim  Fonlarinin  Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig ile bu Tebligde
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portf6y
Yonetimi A.S. Ikinci Girisim  Sermayesi
Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi
cergevesinde hesaplanan Fon Portfoyii’ndeki
varliklarin degerlerinin toplamidir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal
varliklari ile herhangi bir kar payi, komisyon,
gecikme zammi ve bunlarla ilgili tazminat
talepleri de dahil olmak {izere Fon tarafmdan
tutulan tiim varliklar1 ve yatirim portfOyiinii
ifade eder.

I¢tiiziik ve Thrac Belgesi’nde belirlenen Fon’un
siiresini ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-52.4 sayih
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisikliklerini ifade
eder.

Fon’un SPK onayli i¢tiiziigiinii ve bu I¢tiiziik’te
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu fhra¢ Belgesi’nde
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen tadilleri ve diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi'nde belirlenen asgari igerige



imza Sayfas::

Is Giinii:

Istirak Pay:

Kanun veya SPKn:

Katilma Pay1:

KAP:

Kaynak Taahhiidii:

Kisi:

Kurucu / Yonetici:

Kurul veya SPK:
MKK:
Nitelikli Yatirimea:
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uygun olarak hazirlanan Fon ile Yatirimecilar
arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen
isbu sdzlesmeyi ve buna iliskin degisiklik ve
eklemeler yapanveya onunyerine gegen tadilleri
ve diizenlemeleri ifade eder.

Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye’de bankalarin olagan islemler i¢in agik
oldugu, Cumartesi ve Pazar gilinleri digindaki
herhangi bir giinii ifade eder.

Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden
paylari ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ile bu
kanunda degisiklik ve eklemeler yapan veya
onun yerine gecen kanun ve diizenlemeleri ifade
eder.

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirimer’mn sahip
oldugu haklar tastyan ve Fon’a katilimm
gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasi
aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.

Yatirimcr’nin Fon’dan Katilma Pay1 satin almast
amaciyla Yatirime1 tarafindan nakden 6denecegi
taahhiit edilmis kaynagi ifade eder.

Gergek kisi, ortaklik, ortak girigim, sirket, tiizel
kisiligi haiz olmayan yapilanmalar, resmi ya da
diger kuruluslari, miras¢ilar1 ve izin verilen
devralanlar1 dahil olmak iizere asaleten veya
temsilci sifatiyla herhangi bir sirket, komanditer
ortaklik, ortak girisim, trost, gergek kisi (bu
Kisi’nin tiizel kisi temsilcileri dahil), kurum veya
(tiizel kisi olsun olmasin) diger kuruluslari ifade
eder.

Fon’un kurucusu ve yoneticisi olan Arz
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S.’yi ifade eder.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Yerli ve yabanci yatirim fonlari, emeklilik
fonlari, yatirnm ortakliklari, araci kurumlar,
bankalar, sigorta sirketleri, portféy yonetim
sirketleri, ipotek finansmam kuruluslari, emekli
ve yardim sandiklar, vakiflar, 506 sayili Sosyal
Sigortalar  Kanunu’nun ilgili  maddesince
kurulmus sandiklar, kamuya yararli dernekler ile
nitelikleri itibariyle bu kurumlara benzer oldugu
Kurulca belirlenecek diger yatimcilar ve
sermaye piyasasi araglarinin ihrag tarihi
itibariyle en az 1 milyon lira tutarinda Tiirk



Lirasi, yabanci para veya sermaye piyasasi
aracia sahip gercek ve tlizel kisileri ifade eder.

Portfoy Saklayicisi: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
56’nc1 maddesi kapsaminda portfoy saklama
hizmetini yiiriiten kurulusunu ifade eder.

Portfoy Yonetim Tebligi: 111-55.1 Say1li Portfy Ydnetim Sirketleri’ne Ve
Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ni ifade eder.

TBK: 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen kanun ve diizenlemeleri ifade eder.

TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’n1 ifade
eder.
TTK: 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile bu kanunda

degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen kanun ve diizenlemeleri ifade eder.

Yatirim Komitesi: GSYF Tebligi’nin 11. maddesi uyarmca gerekli
olan ve Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafmdan
kurulan yatirnm komitesini ifade eder.

Yatirimcer: Isbu Sézlesme’ye uygun olarak elinde bir ya da
daha fazla Katilma Payi1 bulunduran her bir
yatirnmeiy1 ifade eder.

Yatirimci S6zlesmesi: Fon ile Yatirnmcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen Bilgilendirme Dokiimanlan ve
Fon Ihra¢ Sozlesmesi’nde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi standart s6zlesmeyi ve
buna iliskin degisiklik ve eklemeler yapan veya
onun yerine gegen tadilleri ve diizenlemeleri
ifade eder.

Yiiriirliikteki Mevzuat: Yiiriirliikte olan ve mahkeme disinda herhangi
bir diizenleyici kurum tarafindan kanunla
diizenlenmis, benimsenmis, yayimlanmis,
uygulanmis veyatakip edilenilgili Tiirk hukuku,
teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emrr,
karar veya usulii ifade eder.

2. Yorum Kurallar:

2.1. Herhangi bir yiikiimliiliigiin belirlibir zamanda veyatarihte ifaedilmesinin sart kosulmasi halinde
ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasiin esash bir kosulunu teskil eder.

2.2. Sozlesme eklerinin ve belgelerinigerigi biitiiniin ayrilmazbir pargasini teskil eder ve atif suretiyle
biitiine dahil edilmistir.

2.3. Aksi diizenlenmedikge, Yiiriirlikteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya hukuki
anlasma, s6zlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiriirlikteki Mevzuat veya
hukuki anlagsma, s6zlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil edilen, eklenen veya
degistirilen sekli olarak yorumlanir.
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2.4. Nesifataltinda olursaolsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar sézkonusu Kisi’ninkiilli ve ciizi
haleflerini de igerir.

2.5. Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarmi, aylarini veya yillarini ifade eder.
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IMZA SAYFASI

FON

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi ikinci Girisim Sermayesi Yatiriom Fonu
adna

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

KURUCU/YONETICIi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

YATIRIMCI

Ady/Soyadi — Unvam
T.C. Kimlik Numarasi
Vergi Kimlik Numarasi
Elektronik Posta Adresi

imza — Kase
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