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Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Bilanco

(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

I- Cari Varhklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Ge¢memis
Cari Donem
31 Mart 2025

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Onceki Dénem
31 Arahik 2024

A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

14

16.500.928.223

13.459.386.012

1- Kasa

14

128.366

143.633

2- Alinan Cekler

14

12

12

3- Bankalar

14

13.375.162.991

10.531.564.906

4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-)

5- Banka Garantili ve Ug Aydan Kisa Vadeli Kredi Kart1 Alacaklari

3.125.636.854

2.927.677.461

6- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varhiklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirnmlar

1.970.096.221

2.073.460.061

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

76.109.014

71.306.425

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

858.617.753

535.556.951

3- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

1.035.369.454

1.466.596.685

4- Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsilig (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

12

7.362.952.612

6.835.096.577

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

12

7.370.565.081

6.839.421.572

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig (-)

12

(7.612.469)

(4.324.995)

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihigi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

12

787.297.157

617.961.018

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig: (-)

12

(787.297.157)

(617.961.018)

D- iliskili Taraflardan Alacaklar

12

1.023.875

866.395

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

1.023.875

866.395

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig: (-)

E- Diger Alacaklar

12

44.379.827

70.311.802

1- Finansal Kiralama Alacaklar1

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

12

19.989.984

17.317.519

4- Diger Cesitli Alacaklar

12

24.389.843

52.994.283

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsihig (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar:

17

2.441.526.689

2.075.066.781

1- Ertelenmis Uretim Giderleri

17

2.347.322.727

2.050.345.511

2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklar1

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

17

94.203.962

24.721.270

G- Diger Cari Varhiklar

12 ve 19

194.949.150

47.738.227

1- Gelecek Aylar Thtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

12 ve 19

194.927.954

47.717.031

3- Ertelenmis Vergi Varliklar:

4- i Avanslar1

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

21.196

21.196

8- Diger Cari Varliklar Karsihg (-)

I- Cari Varhiklar Toplam1

28.515.856.597

24.561.925.855

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Bagimsiz Denetimden
Gegcmemis
Cari Déonem
31 Mart 2025

II- Cari Olmayan Varhklar Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2024

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar =

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar -

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig (-) _

3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar -

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig (-) N

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar -

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) -

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihg: (-) -

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar -

9-Esas Faaliyctlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar -

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsihigi (-) N

B- iliskili Taraflardan Alacaklar =

1- Ortaklardan Alacaklar -

2- istiraklerden Alacaklar -

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar -

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar -

5- Personelden Alacaklar -

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar -

7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) _

8- Iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar -

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-) -

C- Diger Alacaklar -

1- Finansal Kiralama Alacaklart -

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) -

3- Verilen Depozito ve Teminatlar -

4- Diger Cesitli Alacaklar -

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-) -

6- Siipheli Diger Alacaklar -

7- Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) -

D- Finansal Varliklar 9 27.011.470

6.633.343

1- Bagh Menkul Kiymetler 9 4.344.996

4.344.996

2- Istirakler 9 15.000

15.000

3- istirakler Sermaye Taahbhiitleri (-) -

4- Bagh Ortakliklar -

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-) -

6- Miisterek Yonetime Tabi T esebbiisler -

7- Miisterek Yonetime Tabi T esebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-) -

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar -

9- Diger Finansal Varliklar 6 22.651.474

2.273.347

10- Finansal Varliklar Deger Diisiikligii Karsiligi (-) -

E- Maddi Varhiklar 6 989.069.032

978.920.158

1- Yatirtm Amagh Gayrimenkuller -

2- Yatirim Amagh Gayrimenkuller Deger Diisikliigii Karsihig (-) -

3- Kullanim Amag¢h Gayrimenkuller 6 849.470.702

849.470.702

4- Makine Ve Teghizatlar -

5- Demirbas Ve Tesisatlar 6 37.462.622

35.845.629

6- Motorlu Tasitlar 6 221.699.162

193.626.311

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 2.277.122

2.277.122

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar 6 140.695

140.695

9- Birikmis Amortismanlar (-) 6 (121.981.271)

(102.440.301)

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil) -

F- Maddi Olmayan Varhiklar 8 50.364.621

53.443.695

1- Haklar 8 102.213.952

100.818.934

2- Serefiye -

3- Faaliyet Oncesi Doneme Ait Giderler R

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri -

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar -

6- Birikmis itfalar (Amortismanlar) (-) 8 (51.849.331)

(47.375.239)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar -

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar 32.595.950

2.962.093

1- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari -

2- Gelir Tahakkuklar1 -

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklar: 32.595.950

2.962.093

H-Diger Cari Olmayan Varhklar 21 51.656.762

19.213.902

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari -

2- Déviz Hesaplari -

3- Gelecek Yillar Ihtiyact Stoklar R

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar -

5- Ertelenmis Vergi Varliklar: 21 51.656.762

19.213.902

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar -

5- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-) -

6- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsihig (-) N

1I- Cari Olmayan Varhiklar Toplam1 1.150.697.835

1.061.173.191

Varhiklar Toplami (I+1I) 29.666.554.432

25.623.099.046

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Bilanco
(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
M- Kisa Vadeli Yiikiimliilikler Dipnot Gesmemis e[ty
Cari Dénem Onceki Dénem
31 Mart 2025 31 Arahik 2024

A- Finansal Borg¢lar 2.1.6 ve 20 2.988.378 746.451
1- Kredi Kuruluslaria Borglar - -
2- Finansal Kiralama islemelerinden Borglar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -
7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar hrag Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borglar (Yikiimliliikler) 20 2.988.378 746.451
B- Esas Faaliyetlerden Borc¢lar 19 4.205.821.932 3.283.479.350
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 4.205.821.932 3.283.479.350
2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu(-) - -
C-lligkili Taraflara Borglar 19 - 138.501
1- Ortaklara Borglar - -
2- istiraklere Borglar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar - -
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -
5- Personele Borglar 19 - 138.501
6- Diger iliskili Taraflara Borglar - -
D- Diger Borg¢lar 19 672.762.151 742.166.586
1- Alinan Depozito ve Teminatlar 19 54.420.316 48.874.845
2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK'ya Borglar 19 272.882.244 248.649.405
3- Diger Cesitli Borglar 19 345.459.591 444.642.336
4- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - -
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklar: 17 16.743.970.775 14.914.019.921
1- Kazanilmamis Primler Karsihigi - Net 17 11.311.443.139 10.784.015.887
2- Devam Eden Riskler Karsilig - Net 2.25ve 17 212.137 198.831
3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net - -
4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net 17 5.432.315.499 4.129.805.203
5- ikramiye Ve indirimler Karsiligi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar: 19 780.395.783 688.336.048
1- Odenecek Vergi Ve Fonlar 19 380.015.023 515.664.015
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 22.297.339 13.196.067
3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya T aksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikiimliilikler - -
4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler - -
5- Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklar: 19 948.761.565 730.154.110
6- Donem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) 19 (570.678.144) (570.678.144)
7- Diger Vergi Ve Benzeri Yikiimliilik Karsiliklar - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23 125.312.841 191.932.312
1- Kidem Tazminat: Karsihg - -
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklar: Karsihg - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligt 23 125.312.841 191.932.312
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar: 19 921.036.351 886.418.513
1- Ertelenmis Uretim Komisyonlar1 19 921.036.351 886.418.513
2- Gider Tahakkuklar1 - -
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler - -
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmis Vergi Yiikiimliigii - -
2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklar: - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiiktumliliikler - -
III - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam1 23.452.288.211 20.707.237.682

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Bilanco

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- Kredi kuruluslarina borglar

2- Finansal kiralama islemlerinden borglar

3- Ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri (-)

4- Cikarilmis tahviller

5- Cikarilmis diger finansal varhklar

6- Cikarilmis diger finansal varhiklar ihrag fark: (-)

7- Diger finansal borglar (ytikimlilikler)

1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar

20

20.188.320

1.478.313

2- Reasiirans faaliyetlerinden borglar

3- Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alman depolar

4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar

5- Diger esas faaliyetlerden borglar

6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-)

1- Ortaklara borglar

2- istiraklere borglar

3- Bagl ortakliklara borglar

4- Miisterek yonetime tabi tesebbiislere borglar

5- Personele borglar

6- Diger iliskili taraflara borglar

1- Alinan depozito ve teminatlar

2- Tedavi Giderlerine iliskin SGK ya borglar

3- Diger gesitli borglar

4- Diger gesitli borglar reeskontu

1- Kazanilmamis primler karsihig - net

502.316.540

135.493.216

2- Devam eden riskler karsiligi - net

3- Hayat matematik karsilig - net

4- Muallak hasar ve tazminat karsilig - net

5- ikramiye ve indirimler karsiligi - net

6- Diger teknik karsiliklar - net

1- Odenecek diger yiikiimliiliikler

479.479.252

382.121.581

2- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger yikimlilikler

3-Diger borg ve gider karsiliklar:

1- Kidem tazminati karsihig

23

33.218.430

27.514.888

2- Sosyal yardim sandig1 varlik agiklar: karsihig

1- Gelecek yillara ait gelirler

2- Gider tahakkuklart

3- Gelecek yillara ait diger gelirler ve gider tahakkuklar:

1- Ertelenmis vergi yikiimliiligi

2- Diger uzun vadeli yiikiimliilikler

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihi itibariyla Bilanco
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- (Nominal) sermaye 2.13 ve 15 163.069.856 163.069.856

2- Odenmemis sermaye (-) - -

3- Sermaye diizeltmesi olumlu farklart - -

4- Sermaye diizeltmesi olumsuz farklar1 (-) - -

5-Tescili Beklenen Sermaye - -

1- Hisse senedi ihrag primleri 15 2.070.152 2.070.152

2- Hisse senedi iptal karlar1 - -

3- Sermayeye eklenecek satis karlari - -

4- Yabanci para gevirim farklar1 - -

5- Diger sermaye yedekleri - -

1- Yasal yedekler 15 173.641.313 63.041.909

2- Statii yedekleri - -

3- Olaganiistii yedekler - -
4- Ozel fonlar (yedekler) - -
5- Finansal varhiklarin degerlemesi 15 1.041.084 1.388.230
6- Diger kar yedekleri 15 722.080.577 724.569.068

1- Gegmis yillar karlart ] 3.304.514.747 1.203.126.057

1- Donem net kart 812.645.950 2.211.988.094

2- Dénem net zarari (-) - -

3- Dagitima konu olmayan donem kari - -

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gec¢memis

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis

ISTERNIK BO LUM Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2025 1 Ocak - 31 Mart 2024

A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 5.634.893.007 2.047.349.997
1~ Kazanilmus Primler (Reasiror Pay: Diisilmis Olarak) 4.571.316.622 1.820.360.429
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak) 17 5.465.580.504 2.470.487.619
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 17 10.137.343.547 6.623.892.642
1.1.2 -Reastrore Devredilen Primler () 10 ve 17 (4.399.403.998) (4.002.431.515)
1.1.3- SGK'ya Aktarilan Primler (-) 17 (272.359.045) (150.973.508)
1.2- Kazanilmamis Primler Kargihinda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Disiilmis Olarak)(+/-) 17 ve 29 (894.250.576) (685.082.477)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsihg (-) 17 (2.211.121.068) (2.757.380.813)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsihginda Reasiror Payi (+) 17 1.265.694.461 2.149.894.883
1.2.3- Kazanilmamis Primler Karsihiginda SGK Pay1 (+/-) 17 51.176.031 (77.596.547)
1.3- Devam Eden Riskler Kargiliinda Degigim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Digiilmiis Olarak) (+/-) 17 ve 29 (13.306) 34.955.287
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsihg (-) 148.257 62.788.552
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihginda Reasiiror Pay (1) (161.563) (27.833.265)
2- Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 1.102.836.936 243.802.092
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiror Payr Digilmis Olarak) (+/-) (163.041.689) (65.286.683)
3.1- Brit Diger Teknik Gelirler (+/-) (163.041.689) (65.286.683)
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 (+/-) - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri (+) 123.781.138 48.474.159
B- Hayat Dis1 Teknik Gider (-) (4.625.427.425) (1.191.360.249)
I- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiror Pay: Disiilmils Olarak) (+/-) 17 (3.511.891.300) (795.792.767)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 ve 29 (2.209.381.003) (677.892.706)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) 17 (3.477.258.565) (1.891.483.558)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1 (+) 10 ve 17 1.267.877.562 1.213.590.852
1.2- Muallak Tazminatlar Kargiiinda Degisim (Reasiror Payi ve Devreden Kisim Diigilmi Olarak) (+/-) 17 ve 29 (1.302.510.297) (117.900.061)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi (-) 17 (3.326.639.024) 263.746.086
1.2.2- Muallak Tazminatlar Kargihginda Reasiiror Payi (+) 17 2.024.128.727 (381.646.147)
2 ikramiye ve Indirimler Karsihinda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden Kisim Disilmis Olarak) (+/-) B B
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsihg (<) B B
2.2- ikramiye ve indirimler Karsilhigmda Reasiror Payi (1) B B
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigilmils Olarak) (+/-) 17 ve 29 (97.357.671) (23.016.301)
4- Faaliyot Giderleri () 32 (1.016.178.454) (372.551.181)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

5.1- Matematik Kargiliklar (-)

5.2- Matematik Karsiliklarda Reasirdr Pay1 (+)

6- Diger Teknik Giderler

6.1.- Briit Diger Teknik Giderler (-)

6.2.- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasiiror Pay1 (+)

C-Teknik Béliim Dengesi- Hayat Disi1 (A-B)

1.009.465.582

855.989.748

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay: Disiilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler (+)

1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler (-)

1.2- Kazamilmamis Primler Karsihginda Degisim (Reasirdr Payt ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+-)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsihig (-)

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsihginda Reasirdr Payi (+)

1.3- Devam Eden Riskler Karsihfanda Degisim (Reasiirr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligs (-)

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihifinda Reasiirdr Payi (+)

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri

3- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirr Pay1 Diisiilmiis Olarak) (+/-)

Diger Teknik Gelirler (+/-)

4.2.- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiirér Pay1 (+/-)

5- Tahakkuk Eden Riicu Gelirleri (+)

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Tazminatlar (Reasiirér Pay: Diistilmiis Olarak) (+/-)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar (-)

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Re:

Sr Pay1 (+)

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsihg (-)

1.2.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Reastrdr Payi (1)

2- ikramiye ve indirimler Karsihgnda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

2.1- ikramiye ve Indirimler Karsihig (-)

2.2- ikramiye ve indirimler Karsih@nda Reasiiror Pay1 (+)

3- Matematik Kargiliklarda Degisim (Reasirdr Payi ve Devreden Kisim Diisilmiis Olarak)(+/-)

3.1- Matematik Karsihklar (-)

3.1.1- Aktiieryal Matematik Karsilik (+/-)

3.1.2- Kar Pay1 Karsilig (Yatimim Riski Police Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Kargiliklar (-)

3.2- Matematik Kargihginda Reastrdr Payi (1)

.1- Aktiieryal Matematik Karsiliklar Reasiirdr Pay1 (+)

3.2.2- Kar Pay1 Karsilig1 Reasiiror Pay1 (Yatirim Riski Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Karsiliklar (1)

4- Diger Teknik Karsihiklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

5- Faaliyet Giderleri (-)

6- Yatiim Giderler (-)

7- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar (-)

8- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-)

F- Teknik Bélim Dengesi- Hayat (D-E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesinti:

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

1.355.728.823

274.704.462

2-Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar

3- Finansal Yatirimlarm Degerlemesi

26

19.464.604

79.197.524

4- Kambiyo Karlar1

26

393.730.336

380.239.975

5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi T esebbiislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirimlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Yatirim Yénetim Giderleri — Faiz Dahil (-) 4.2 (120.160.219) (22.991.652)
2- Yatmmmlar Deger Azalislari (-) - -
3- Yatirimlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
4- Hayat Dis1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) 4.2 (1.102.836.936) (243.802.092)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
6- Kambiyo Zararlari (-) 42 (337.268.773) (316.867.765)
7- Amortisman Giderleri (-) 6ve8 (28.520.559) (17.458.074)

8- Diger Yatirim Giderleri (-)

1- Karsiliklar Hesabi (+/-) 47 (194.182.275) (80.565.784)
2- Reeskont Hesabi (+/-) - -
3- Zorunlu Deprem Sigortasi Hesabi (+/-) - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - -
5- Ertelenmis Vergi Varhig Hesabi (+/-) 21 ve3s 31.227.587 13.093.344
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi Gideri (-) - -
7- Diger Gelir ve Karlar 9.057.232 3.709.118
8- Diger Gider ve Zararlar (-) (4.451.998) (1.078.842)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlart

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari(-)

1- Dénem Kar1 Ve Zarar1 1.031.253.404 924.169.962
2- Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yikiimlilik Karsihiklari(-) 35 (218.607.454) -
3- Dénem Net Kar veya Zarar1 812.645.950 924.169.962

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Nakit Akim Tablosu
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis
Cari Donem

1 Ocak - 31 Mart 2025

NAKIT AKIM Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gecmemis
Onceki Donem
1 Ocak - 31 Mart 2024

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 5.809.816.397

5.370.438.381

Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri -

Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri -

Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (-) (3.917.008.686)

(4.357.626.135)

Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist (-) -

2.
3.
4.
5.
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) -
7.
8.
9.

Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 1.892.807.711 1.012.812.246

Faiz 6demeleri (-) (10.849.416) (192.752)

Gelir vergisi 6demeleri (-) (41.032.451) (41.032.451)
10. Diger nakit girisleri 10.559.706 10.559.706
11. Diger nakit ¢ikislari (-) (496.482.875) (957.643.349)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1.355.002.675 24.503.400
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist 6ves 2.994.494 3.356.500
2. Maddi varliklarm iktisabi (-) 6ves (34.079.356) (5.668.505)
3. Mali varlik iktisabi (-) 11 (13.287.576.453) (13.287.576.453)
4. Mali varliklarin satis1 11 13.547.865.308 12.824.397.330
5. Alinan faizler 1.209.967.093 462.960.694
6. Alinan temettiiler - -
7. Diger nakit girisleri - -
8. Diger nakit ¢ikislari (-) - -
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1.439.171.086 (2.530.434)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri (-) 20 (19.775.751) (1.293.547)
4. Odenen temettiiler (-) - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislari (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (19.775.751) (1.293.547)
D. KUR FARKLARININ NAKIiT VE NAKIT BENZERLERINE O LAN ETKIiSi (56.461.563) 63.372.210
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis (A12+B9+C7+D) 2.717.936.447 84.051.629
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 11.808.859.789 3.609.840.446
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 14 14.526.796.236 3.693.892.075

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozsermaye Degisim Tablosu
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye Degisim Tablolar1 - Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

1 Ocak - 31 Mart 2025

. Ozsermaye Diger . .
isletmenin Yabanc Para Net Donem mis Yillar
. se. e. Varhiklarda Enflasyon bang . Yasal Statii Yedekler ve croone gl
Dipnot Sermaye | Kendi Hisse o = . Cevrim . ) Kar veya| Kar / Zararlan (- Toplam
. Deger Artisi Diizeltmesi Yedekler| Yedekleri| Dagitilmamis
Senetleri (-) Farklan (Zararn) )
Farklan Karlar
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2024) 163.069.856 -|  577.739.815 - -| 63.041.909 - 150.287.635( 2.211.988.094 1.203.126.057| 4.369.253.366

II - Muhasebe Politikasinda Degisiklikler - - - - - - - - - - -

III - Yeni Bakiye (I+II) (01/01/2025) 163.069.856 - 577.739.815 - -| 63.041.909

150.287.635| 2.211.988.094 1.203.126.057| 4.369.253.366

A - Sermaye artirimi1 (A1 + A2) - - - - - - - - - - |

1 - Nakit - - - - - - - - - - -

2 - i¢ kaynaklardan - - - - - - - - - - |

Diger - - - - - - - - - - -

Odenmemis Sermaye - - - - - - - R _ R i

B - Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - _

C - Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar 15 - - - - - - - (4.976.982) - - (4.976.982)
D - Varliklarda deger artisi 15 - - (347.146) - - - - - - - (347.146)
E - Yabanci para ¢evrim farklar: - - - - - - - - - - -
F - Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - 2.488.491 - - 2.488.491
G - Enflasyon diizeltme farklar1 - - - - - - - - - - -
H - Dénem net kar1 veya (zarar1) - - - - - - - - 812.645.950 - 812.645.950
I - Dagitilan temettii - - - - - - - - - - -
J- Transfer 15 - - - - -] 110.599.404 - -] (2.211.988.094) 2.101.388.690 E
IV - Déonem Sonu Bakiyesi (31/03/2025) (I+ A+B+C+D+E+F+G+H+H+J+K) 163.069.856 -l 577.392.669 - -| 173.641.313 - 147.799.144 812.645.950 3.304.514.747| 5.179.063.679

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur



Ray Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2024 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Ozsermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye Degisim Tablolar1 - Bagimsiz Denetimden Ge¢memis

1 Ocak - 31 Mart 2024

Dipnot

Sermaye

isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri (-)

Varhklarda
Deger Artist

Ozsermaye
Enflasyon
Diizeltmesi
Farklan

Yabanc Para
Cevrim
Farklarn

Yasal
Yedekler

Statii
Yedekleri

Diger
Yedekler ve
Dagitilmamis
Karlar

Net Donem
Kar veya
(Zararn)

Gegemis Yillar
Kar / Zararlar (-
)

Toplam

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2023)

163.069.856

578.150.249

17.945.099

8.367.844

901.936.203

346.286.664

2.015.755.915

II - Muhasebe Politikasinda Degisiklikler

I - Yeni Bakiye (I+I) (01/01/2024)

163.069.856

578.150.249

17.945.099

8.367.844

901.936.203

346.286.664

2.015.755.915

A - Sermaye artirim1 (Al + A2)

1 - Nakit

2 - i¢ kaynaklardan

Diger

Odenmemis Sermaye

B - Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri

C - Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar

15

(3.226.304)

(3.226.304)

D - Varliklarda deger artist

15

57.969

57.969

E - Yabanci para ¢evrim farklar:

F - Diger kazang ve kayiplar

G - Enflasyon diizeltme farklar1

H - Dénem net kar1 veya (zarar1)

924.169.961

924.169.961

I - Dagitilan temettii

J- Transfer

45.096.810

(901.936.203)

856.839.393

IV - Dénem Sonu Bakiyesi (31/03/2024) (I+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J+K)

163.069.856

578.208.218

63.041.909

5.141.540

924.169.961

1.203.126.057

2.936.757.541

Takip eden dipnotlar ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur
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Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 GENEL BILGILER
1.1  Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi

Ray Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket”)’nin, nihai ortaklik yapis1 asagida yer almaktadir.
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla Ray Sigorta A.S.’nin dogrudan ortagi ATBIH
GmbH olup nihai ana ortag1 Vienna Insurance Group AG’dir (“VIG”). Sirket hisselerinin % 5,04’i
(31 Aralik 2024: % 5,04) Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Sermayedarin Adi Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Oram (%) Pay Tutan
ATBIH GmbH 81,59 133.048.627 81,59 133.048.627
Vienna Insurance Group 12,67 20.663.528 12,67 20.663.528
LVP Holding Gmbh 0,70 1.145.734 0,70 1.145.734
Diger 5,04 8.211.967 5,04 8.211.967
Toplam 100,00 163.069.856 100,00 163.069.856

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas
yer)

Sirket Tirkiye’de tescil edilmis olup, “Anonim Sirket” statiisiinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in
merkezi Cumhuriyet Mahallesi Haydar Aliyev Caddesi No:28 Tarabya-istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket'in Istanbul’da ii¢ (Anadolu ve Avrupa), Ankara (i¢ Anadolu), Izmir (Ege),
Bursa, Adana, Antalya ve Samsun’da birer tane olmak iizere toplam dokuz boélge miidiirligi
mevcuttur.

1.3  isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket; kaza, hastalik — saglik, kara araglari, hava araglari, su araglari, nakliyat, yangin ve dogal afetler,
genel zararlar, kara araglar1 sorumluluk, hava araglar1 sorumluluk, genel sorumluluk, kredi, finansal
kayiplar ve hukuksal koruma olmak iizere hayat disi sigortaciligin hemen hemen biitiin branslarinda
faaliyet gostermektedir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket, 2539 acente, 136 acente subesi, 128 broker, 9 broker subesi, 1
leasing, 1 banka (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket, 2457 acente, 136 acente subesi, 126 broker, 9
broker subesi, 1 leasing, 1 banka) olmak tizere, toplam 2814 satis kanali (31 Aralik 2024: toplam 2730
satig kanali) ile ¢alismaktadir.

14 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alijma alanlarimin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bu kanuna dayamlarak ve 18 Ekim 2019 tarihli
Cumhurbagkanh@ Kararnamesi ile kurulan Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (“SEDDK”) tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler cercevesinde
yiiriitmekte olup; yukarida 1.3 no’lu dipnotta bahsedilen sigortacilik branglarinda faaliyetlerini
stirdirmektedir. SEDDK'nin kurulmasi ve sigortacilik sektoriine iligkin diizenleme faaliyetine
baslamasindan onceki sigortacilik mevzuati ise T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 ("Hazine ve Maliye
Bakanlig1") tarafindan yayimlanmustir.

Sirket hisseleri BIST’te islem gérmekte olup, halka agik sirket statiisiindedir. Sirket, 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun VIII’inci kisim, 136’nc1 maddesi 5’inci fikrast hiikmii uyarinca,
kurulus, gozetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlari konularinda kendi mevzuatina tabi
olarak faaliyet gostermektedir.
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Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 GENEL BILGILER (Devami)
1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde ¢calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla donem iginde ¢alisan personelin ortalama sayist asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Ust ve orta kademeli y 6neticiler 112 93
Diger personel 333 340
Toplam 445 433

1.6  Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Mart 2025 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel miidiir yardimcilart gibi iist yoneticilere saglanan tiicret ve benzeri
menfaatlerin toplam1 72.152.119 TL (31 Mart 2024: 38.812.962 TL)'dir.

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plam
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina
fliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

S6z konusu genelge uyarinca sirketler, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 6nerilen yontem veya
Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan onay alinmasi sart1 ile kendi belirleyecekleri bir yontem ile teknik
boliim faaliyet giderlerini, sigorta boliimlerine dagitabilirler. Bu ¢ergevede Sirket, ilgili branslar i¢in
yapildig1 kesin olarak belgelenen ve miinhasiran bu branglara ait oldugu konusunda tereddiit olmayan
maliyetlerini direkt, diger faaliyet giderlerini ise her bir alt brans i¢in son 3 yilda {iretilen polige sayisi,
briit yazilan prim miktar1 ile hasar ihbar adedinin toplam iiretilen polige sayisi, briit yazilan prim
miktarina ve hasar ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitmaktadir.

Hayat dis1 teknik karsiliklar karsilayan varliklarin yatirnma ydénlendirilmesinden elde edilen tiim
gelirler, teknik olmayan bolimden teknik boliime aktarilmakta, diger yatinm gelirleri ise teknik
olmayan boliim altinda siniflandirilmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
Ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket’in finansal bilgilerini icermektedir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki raporlama
doneminden sonra meydana gelen degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani : Ray Sigorta Anonim Sirketi

Sirket’in Genel Mudirliigi’niin Adresi . Haydar Aliyev Caddesi No:28 Tarabya
34457 Sartyer / Istanbul

Sirket’in elektronik site adresi © wWww.raysigorta.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde onceki raporlama donemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylara iligkin agiklamalar “46 — Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan
olaylar” notunda detayli olarak sunulmustur.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun VIII’nci kisim, 136’nc1 maddesi 5’inci fikrasi
hiikmii uyarinca, kurulus, gdzetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlar1 konularinda kendi
mevzuatina tabi olarak faaliyet géstermektedir. Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu ve
SEDDK tarafindan yayimlanan diizenlemelere gore hazirlamaktadir. SEDDK'nin kurulmasi ve
sigortacilik sektoriine iliskin diizenleme faaliyetine baglamasindan dnceki finansal raporlamaya iliskin
sigortacilik mevzuati ise Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanmistir. Dolayisiyla Sirket,
finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesine dayanarak Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalart Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirliikte bulunan diizenlemeler
cergevesinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama
ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlamaktadir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile
karsilastirilmasini  teminen, sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

Diger muhasebe politikalar:

Diger muhasebe politikalarma iligkin bilgiler, yukarida 2.1.1 — Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanmilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalarryla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miiteakip boliimlerinde her biri kendi basligi altinda agiklanmaistir.

2.1.2 Gegerli olan ve raporlama para birimi

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.3 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.

2.1.4 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli

Sirket. 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1
Ocak 2008 tarihinde yiirlirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Ydnetmelik” dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ile SEDDK ve
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan
yonetmelik, agiklama ve genelgeler ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda KGK tarafindan agiklanan
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ¢ercevesinde muhasebelestirmektedir. Sirket, 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini. 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
cercevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete ile; 17 Temmuz 2012
ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis olan degisikler sonrast “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuat gergevesinde
hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir. Finansal tablolar; sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte
bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda TFRS hiikiimlerine uygun olarak hazirlanir. Cari donemde finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli goriildiigiinde siniflandirilmigtir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.1 Hazirhk esaslar1 (Devami)
2.1.4 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan 6l¢iim temeli (Devami)

Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla
hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 31 Mart 2025 hesap donemine ait kar veya zarar
tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dzkaynaklar degisim
tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2024 hesap donemi ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Uygulanan
muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari devam eden dipnotlarda ayrica sunulmustur.

2.1.5 Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari donemde
muhasebe politikas1 degisikligi ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

2.1.6 Muhasebe tahminlerinde degisiklikler

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3- Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri notunda
verilmistir.

2.2 Konsolidasyon

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla konsolidasyona tabi bagli ortaklik veya istiraki
bulunmadigindan konsolide finansal tablolar hazirlanmamustir.

2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet boliimii, Sirket’in faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gbzden
gecirilen, performansi Olciilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket’in faaliyet
gosterdigi ana cografi alan Tirkiye oldugu i¢in cografi boliimlere gore raporlama sunulmamstir.
Sirket’in bolimlere gore faaliyet raporlamasina iligkin bilgiler TFRS 8 — Faaliyet Boliimleri standardi
kapsaminda Not 5’te a¢iklanmistir.

2.4 Yabanc para karsihiklar

Islemler, Sirket’in gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen  islemler, islemlerin  gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Raporlama donemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL’ye c¢evrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan
cevrim farklart sonucun porzitif veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo
karlar1 ve kambiyo zararlar1 hesaplarina yansitilmaktadir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.5 Maddi duran varhklar (Devami)

Kullanim amagh gayrimenkuller hari¢ maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
donem i¢in enflasyona gore diizeltilmis maliyet tutarlar1 ile izlenmektedir. Daha sonraki donemlerde
maddi duran varliklar i¢in herhangi bir enflasyon diizeltmesi yapilmamis, 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyona gore endekslenmis tutarlar, varsa deger diisiikliigli icin ayrlan karsiliklar
disiilmek suretiyle maliyet tutar1 olarak kabul edilmistir.

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar igin herhangi bir enflasyon
diizeltmesi yapilmamis, ilgili varliklarin elde etme bedeli, varsa deger diisiikligi icin ayrilan
karsiliklar diistilmek suretiyle maliyet olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket, kullanim amagli gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerleri lizerinden 6l¢mektedir. Gergege
uygun degerleri {lizerinden oOlgililen amortismana tabi gayrimenkuller i¢in, gercege uygun degerin
belirlendigi tarih itibariyla ilgili gayrimenkullerin kalan Omiirleri dikkate alinarak amortisman
hesaplanmaya baslanmustir.

Binalarin tasimman degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi etkileri
netlestirilmis olarak, bilancoda Ozsermaye altinda yer alan “Diger Kar Yedekleri” hesabina
kaydedilmektedir. Ayn1 varligin bir 6nceki donemdeki artislarma karsilik gelen azaliglar fondan
diisiilmekteyken; diger tiim azaliglar ise gelir tablosuna yansitilir. Her hesap doéneminde, yeniden
degerlenmis tutar ilizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan amortisman)
varligin yeniden degerleme dncesi maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark “Diger Kar
Yedekleri”’nden gegmis yil karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme Snemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde dnemli bir
etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in ilgili amortisman paylar1 faydali omiirleri esas alinarak maliyet degerleri
tizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik Omiir olarak
ongoriilen siireler agagidaki gibidir:

Maddi duran varliklar Tahmini ekonomik Amortisman

omiir (Y1) orani (%)
Gayrimenkuller 50 2
M akine ve techizatlar 3-16 6,3 —33,3
Demirbas ve tesisatlar 4-16 6,3 -25
Motorlu tasitlar 5 20
Diger maddi varliklar (Ozel maliyet bedelleri dahil) 5-10 10-20
Finansal kiralama yoluyla edinilmis maddi duran varhklar 4-10 10-25
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2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.6 Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulmaktadir. Yatirim amacglh gayrimenkuller ilk kayda alinmalarinda islem maliyetleri
de dahil edilmek tizere maliyetleri ile lgiiliirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.
Yatinm amagl gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla yatirim amacgh gayrimenkulii 1.857 TL bulunmaktadir
(31 Aralik 2024: 1.857 TL).

2.7 Maddi olmayan duran varhklar
Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 bilgisayar yazilimlar1 ve haklardan olusmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi
Standardr uyarinca kayitlara maliyet bedelleri lizerinden almmmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2004 tarihinden Once aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri
tarihten yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak daha sonraki tarihteki girisler ise ilk alis bedelleri
dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iligskin titkenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri iizerinden ayirmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin itfa stireleri 3 ile 15 yildir.
2.8 Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sdzlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglar1 degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye
araci islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, ger¢ege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta
siiflandirilabilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin, ilk kayda alinmalar1 maliyet bedelleri iizerinden olup, miiteakip
donemde gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkullerin etkin faiz orani
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklarin Degerlemesi”
hesabinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda gercege
uygun deger uygulamasi sonucunda Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Aktif bir piyasada islem gormeyen yatirimlar i¢in gergege uygun deger, degerleme
yontemleri kullanilarak hesaplanmakta; faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli
piyasalarda islem goéren benzer menkul degerlerin piyasa fiyatlar1 baz alinarak gercege uygun deger
tespiti yapilmaktadir.
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2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.8 Finansal varhklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, ilisikteki finansal tablolarda
alim-satim amaclh finansal varliklar olarak tammmlanmistir. Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ger¢ege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilmekte ve 6l¢iim sonucu olusan
kazang ya da kayiplar gelir tablosuna yansitilmaktadir. Alim-satim amagl bor¢lanma senetlerinin elde
tutulmast siiresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege
uygun degerleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri iginde gdsterilmekte olup s6z konusu
finansal varliklarin vadesinden 6nce elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari
gelir/gider olarak muhasebelestirilmektedir. Tiirev finansal varliklara iliskin muhasebe politikalar
2.10 — Tiirev finansal araglar notunda detaylandirilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vade sonuna kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi ve alacaklar
disinda kalan finansal varliklardan olugsmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar ilk
kayda alimlarimi takiben, var ise deger diistikliigii i¢in ayrilan karsilik tutar1 diisiilerek, etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden muhasebelestirilmektedir. Sirket’in
onceden vadeye kadar elde tutulan yatirimlar arasinda siiflandirilan ancak, siniflandirma esaslarina
uyulmadigindan iki yil boyunca bu simiflandirmaya tabi tutulmayacak finansal varlig
bulunmamaktadir.

Bagh menkul kiymetler, Sirket’in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet
politikalarini yonetme giicline sahip oldugu isletmelerdir. Bagli menkul kiymetler, Sirket’in finansal
tablolarinda, varsa deger diisiikliigii ile ilgili karsilik diistildiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal
varliklardir. Sirket’in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diisiikligii i¢in ayrilan
karsilik tutari disiilerek Olciilmektedir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar {izerindeki sézlesmeye baglh haklardaki kontrol kaybedildigi zaman
kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.

2.9 Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir
finansal varlik ya da finansal wvarlik grubunun, sadece ve sadece ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve s6z
konusu zarar olaymn ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigiine ugradigi varsayilir
ve deger diisikliigli zarar olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi Ozel karsiliklart disiildiikten sonraki net tutarlariyla
gosterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler
neticesinde gosteren bir durumun séz konusu olmasi halinde alacaklar igin tahsil edilebilecegi tutara
kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.
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2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.9 Varhklarda deger diisiikliigii (Devami)

Sermaye araglarmin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gergcege uygun degeridir. Gergege uygun
degerleriyle Olglilen bor¢lanma araglarinin geri kazamlabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit
akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger diisiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigii geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dlgiilen finansal
varliklar olarak smiflandirilmis bor¢lanma senetlerindeki deger diisiikliigiiniin geri gevrilmesi gelir
tablosundan yapilir.

Kayittan ¢cikarma

Sirket finansal varliklarin {izerindeki sozlesmeye bagli haklardaki kontrolii kaybettigi zaman
kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur

Duran varhiklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama doneminde varliklarinin deger diistikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi
bir belirtinin bulunup bulunmadigin1 degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi
durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarint TMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard: ¢ergevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin
defter degerinin altinda olmas1 durumunda deger diistikliigi karsiligr ayirmaktadir.

2.10 Tiirev finansal araclar

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket’in tirev finansal araci bulunmamaktadir. Sirket tirev
islemlerini, TMS 39 — Finansal Ara¢lar: Muhasebe ve Ol¢me standardr hiikkiimleri uyarinca alim-satim
amagli islemler olarak siiflandirmaktadir.

Tiirev islemlerin ilk olarak kayda alinmasinda gercege uygun degerleri dikkate alinmaktadir.

Tirev islemlerden dogan yiikiimliiliik ve alacaklar sozlesme tutarlar lizerinden nazim hesaplara
kaydedilmektedir.

Tiirev islemler kayda alinmalarim izleyen donemlerde gergege uygun degerleri lizerinden olgiilmekte
ve gercege uygun degerin pozitif veya negatif olmasina gore “Alim-satim amagli finansal varliklar”
veya “Diger finansal borg¢lar” hesaplarinda bilango icerisinde gosterilmektedir. Yapilan 6l¢tim sonucu
ilgili tiirev finansal araglarin gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisimler, gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla tiirev islemleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).
2.11 Finansal varhklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket’in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar tizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya
ilgili finansal varlig1 ve borcu eszamanli olarak sonu¢landirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlar tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Sirket’in alim satim
islemleri gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar igin net olarak gosterilmektedir.
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2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.12 Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akig tablolarmin hazirlanmasma esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket’in serbest
kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, vadesiz banka mevduatlar1 ve
diger nakit ve nakit benzeri varliklar ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.

2.13 Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla dogrudan ortagt ATBIH GmbH olup nihai
ana ortag1 VIG’dir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Sirket’in sermaye ve ortaklik
yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Sermayedarin Adi Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Oram (%) Pay Tutan
ATBIH GmbH 81,59 133.048.627 81,59 133.048.627
Vienna Insurance Group 12,67 20.663.528 12,67 20.663.528
LVP Holding Gmbh 0,70 1.145.734 0,70 1.145.734
Diger 5,04 8.211.967 5,04 8.211.967
Toplam 100,00 163.069.856 100,00 163.069.856

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlar ve kaynaklar
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmig sermayesi 163.069.856 TL’dir (31 Aralik 2024:
163.069.856 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 Kurus degerinde ve 1 oy hakkina sahip
16.306.985.600 paya (31 Aralik 2024: 16.306.985.600 pay) boliinmiistiir.

Sirket’te kayith sermaye sistemi

Sirket kayith sermaye sistemine dahil olup, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye
tavani 200.000.000 TL’dir (31 Aralik 2024: 200.000.000 TL).

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
2.14 Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - sismflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir
olayimn (sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin
zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendigi sdzlesmeler sigorta
sozlesmesi olarak smiflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri
kapsamaktadir. Sigorta sozlesmeleri kapsaminda alinmig olan biitiin primler yazilan primler hesabi
altinda gelir olarak muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu
hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri,
kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca
degisikliklere dayanan Odemeyi yapmay1r Ongoéren sozlesmeler yatirnm sozlesmeleri olarak
siiflandirilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Sirket’in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sozlesmesi olarak siniflandirilmig s6zlesmesi bulunmamaktadir.
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2.15 Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilm o6zellikleri

Sigorta ve yatinm sozlesmelerindeki istege bagh katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten,
asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(i)  Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismim teskil etmeye namzet;
(ii)  Tutarn ve zamanlamasi sdzlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iti)  Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:

(1)  Belirli bir sdzlesmeler havuzunun veya belirli bir sdzlesme tiiriiniin performansina;

(2) Ihra¢ eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklesmis ve/veya
ger¢eklesmemis yatirim gelirlerine; veya

(3)  Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla, istege bagh katilm 6zelligi olan sigorta veya yatirim
sozlesmesi bulunmamaktadir.

2.16 Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla, istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirim sézlesmesi
bulunmamaktadir.

2.17 Borglar

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek islemler sonucunda olusan yiikiimliilikleri ifade etmektedir. Sirket’in finansal
tablolarinda finansal yiikiimliiliikler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir. Bir finansal yilikiimliiliikk 6dendiginde kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

2.18 Vergiler
Kurumlar vergisi

15 Nisan 2022 tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7394 Sayili
Hazineye Ait Tasinmaz Mallarin Degerlendirilmesi ve Katma Deger Vergisi Kanununda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 26’nc1 maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun gegici
13’{incli maddesine eklenen fikra ile, sigorta sirketlerinin de i¢inde bulundugu belirli sirketler igin,
Kurumlar Vergisi oram1 2022 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglart i¢in yeniden
diizenlenerek %25 olarak uygulanacagi belirlenmistir. Bu degisiklik ile 1 Temmuz 2022 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak tizere 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren baglayan
donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde %25 orani gegerli olacaktir. 15 Temmuz 2023
tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile sigorta sirketlerinin de i¢inde
oldugu belirli baz1 sirketler i¢in genel kurumlar vergisi oranmi %25°den %30’a yiikseltilmistir.
Kurumlar vergisi oram artisi, 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baslamak; ve 2024 yil1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglara uygulanmak
tizere ylirlirliige girmistir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki temettii
O6demeleri iizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan
kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz Oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitim1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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2.18 Vergiler (Devami)
Kurumlar vergisi (Devami)

Gegici vergiler o yil kazanglariin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil
icinde Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilememektedir.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7532 sayiyla yasalasmis olup, gecici hesap donemleri de dahil olmak {izere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde Miikerrer 298 inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iliskin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. 7352 Sayili Kanun
dogrultusunda enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2024 tarihli vergiye esas finansal bilgilerine
uygulanacak olup, yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/ zarar farki vergiye esas gegmis
yillar kar/zarar hesabina dahil edilerek vergiye tabi tutulmayacaktir. 28 Aralik 2023 tarih ve 32413
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7491 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” ile sigorta sirketlerinin de i¢inde oldugu belirli baz1 sirketlerin
gegici vergi donemleri de dahil olmak tizere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapacaklar1 enflasyon
diizeltmesi sonucu olusacak kar veya =zararlarin kazancin tespitinde dikkate alimmamasi
diizenlenmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarm iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket’in cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net
olarak gosterilmektedir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlara iligkin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 dogrudan
dogruya Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla gerceklesmesi beklenen gegici farklar i¢in %30 vergi orani kullanilmistir
(31 Aralik 2024: %30).
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2.18 Vergiler (Devam)
Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” bashg altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde

yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

flgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi ¢ercevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilli kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davramis disindaki
sebeplerden Sirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emeklilige hak kazanan, askere
cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her
hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, hiikiimet
tarafindan belirlenen 46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) ile sinirlandirilmustir.

KGK tarafindan 12 Mart 2013 tarihli 28585 sayili resmi gazete ile yaymlanan “Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig” ile yiiriirliige konulan ve
31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde gecerli olan TMS 19’a gore
tammlanmis net fayda borcunun yeniden oOlgiilmesi ile ortaya cikan aktiieryal kayip ve kazanclar
Ozkaynaklar altinda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmelidir ve bu etki geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Sirket gecmis donemler aktiieryal kayip ve kazanglar rakamlariin énemlilik tutarinin
altinda kaldigindan dolay1 sadece cari donem aktiieryal kayip ve kazanglarinm1 6zsermaye hesaplarinda
diger kar yedeklerine hesabinda muhasebelestirmeye baslamistir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda
aktiieryal metotlarin kullanilmasim1 gerektirmektedir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibartyla kullanilan aktiieryal tahminler sdyledir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Iskonto orani %3,55 %3,55
Emeklilik olasiliginin tahmini devir hizi orant %90,54 %91,58

Yukarida belirtilen beklenen maag/limit artis orami hiikiimetin yillik enflasyon tahminlerine gore
belirlenmistir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, ¢alisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen
iskonto edilmemis, c¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar igin finansal tablolarinda TMS 19
kapsaminda karsilik ayirmaktadir.
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220 Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, ylkiimliligin yerine
getirilmesinin  muhtemel olmasi ve yikiimlilik tutarmin giivenilir bir sekilde o6l¢iilebilmesi
durumunda s6z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu
itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Sirket yOnetimi tarafindan
yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinin onemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine
indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Slgiilemedigi ve yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu
yiikiimluliik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve Sirket’in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklar1 finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili
gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal
tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z
konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler ve hasarlar

Yazilan primler, donem iginde tanzim edilen poligelerin yani sira ge¢mis yillarda tanzim edilen polige
primlerinden iptaller, vergiler ve reastirorlere devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutari temsil
etmektedir. Yazilan briit primler iizerinden reasiirdr firmalara devredilen primler kar/zarar
hesaplarinda “reasiirore devredilen primler” igerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.
Hasarlar 6dendik¢e gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis hasarlar
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayrilmak
suretiyle giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasiiroér paylari bu karsiliklar i¢erisinde
netlestirilmektedir.

Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13
sayil1 Genelge”si uyarinca, sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta
sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina
dair banka dekont mektubu) almis olmalar1 ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim
yapilmast kaydiyla, borglu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk
ettirilebilecektir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat ddemesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi
sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde iiglincii sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak
karsiligi ayrilacaktir. Sirket, raporlama donemi itibariyla, s6z konusu genelge kapsaminda
103.202.276 TL (31 Aralik 2024: 119.705.870 TL) net riicu alacagi tahakkuk ettirmis olup diger riicu
ve sovtaj alacaklari ile birlikte toplam 103.567.272 TL (31 Aralik 2024: 119.962.586 TL) (Not 12)
tutarinda net riicu ve sovtaj alacagini esas faaliyetlerden alacaklar hesabinda gostermistir. Sirket,
genelgede belirtilen siirelerde tahsil edilemeyen riicu alacaklara iliskin olarak 7.404.732 TL
(31 Aralik 2024: 3.802.788 TL) (Not 12) tutarinda alacak karsilig1 ayirmstir.

23



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin tahsil edilen net riicu
ve sovtaj gelirlerinin brans bazinda detay1 agsagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Kara Araglari 461.007.239 160.626.274
Kara Araglar1 Sorumluluk 225.726.744 4.641.265
Nakliyat 99.146.239 1.617.903
Yangin Ve Dogal Afetler 79.980.649 1.137.036
Genel Zararlar 11.432.865 86.395
Kefalet 8.549.335 6.857
Hastalik-Saglik 1.323.545 -
Finansal Kayiplar 606.332 -
Su Araglari 586.015 63
Genel Sorumluluk 506.200 5.364
Kaza 100 -
Toplam 888.865.263 168.121.157

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemler itibartyla tahakkuk edilen net riicu ve
sovtaj gelirleri brans bazinda detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Kara Araglari 93.473.537 107.837.784
Kara Araglart Sorumluluk 4.169.618 4.855.812
Nakliyat 2.803.707 5.271.528
Yangin Ve Dogal Afetler 1.261.376 1.036.634
Hukuksal koruma 798.071 3.902
Genel Zararlar 612.701 518.467
Finansal Kayiplar 369.961 362.856
Genel Sorumluluk 56.535 54.015
Su Araglari 21.518 21.340
Hastalik-Saglik 148 148
Kaza 100 100
Toplam 103.567.272 119.962.586
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2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (Devami)
Alman ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile devredilen primler
karsiliginda reasiirérlerden alinan komisyon gelirleri asagida 2.24 — Kazanilmamis primler karsilig
notunda daha detayli anlatildigi tizere; 1 Ocak 2008 tarihinden oOnce iiretilen policeler igin
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra iiretilen poligeler i¢in
ise sirastyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate
almmak suretiyle tahakkuk esasina gére poligenin dmrii boyunca faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliiglin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit édemeleri ve
akimlarmi defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oram1 bir finansal varlik ya da
yiikiimliiligiin kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri, ddenen ya da
alinan iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir
varlik ya da yiikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iligkili
olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin elden
c¢ikarilmasi sonucu ortaya ¢ikan kazang ve kayiplan icermektedir. Ticari gelir ve ticari gider, ilisikteki
finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatirimlarin nakde gevrilmesinden elde edilen karlar” ve
“Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplar icerisinde gosterilmistir.

Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyii elde etme hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir.
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2 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.22 Kiralama islemleri
Sirket, 12 aydan uzun sdzlesmelerini TFRS 16 kapsaminda muhasebelestirmektedir.

TFRS 16 kapsaminda degerlendirilmeyen 12 aydan kisa siireli ya da diisiik degerli s6zlesmeler i¢in
yapilan kira 6demeleri kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

Sirket, gayrimenkul, otomobil ve BT ekipmanlar1 da dahil olmak iizere bir ¢ok varlik kiralamaktadir.
Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 10 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.
Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gergcege uygun degerleri ile
kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.
Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla edinilen varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6l¢iilmektedir. Kira 6demeleri, alternatif bor¢lanma faiz orani
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliliginin defter degeri; kira
yiikiimliligindeki faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde
azaltilarak, tiim yeniden degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya
da revize edilmis 6zii itibariyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢lilmektedir.

Kiralama stiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yiikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliiliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olgiilmektedir. Kira yiikiimliiliigliniin yeniden Ol¢iilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

[k kiralama siiresinde veya satin alma seceneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira Odemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama ytikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmas1 durumunda degistirilmemis iskonto oran1 kullanilir.

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iligskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
ylikiimliiligi yeniden dlciilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullamim hakki varligimin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasini
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tim degisiklikler i¢in kullanim hakk1
varlig tizerinde diizeltme yapilmaktadir.
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2 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETIi (Devam)
2.23 Kar pay1 dagitimi

Halka agik sirketler, SPK tarafindan 23 Ocak 2014 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan I1-19.1
sayil1 Kar Pay1 Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sézlesmelerinde bulunan hiikiimler ve
sirketler tarafindan kamuya acgiklanmis olan kar dagitim politikalar1 gercevesinde gerceklestirmek
zorundadir. Sirket’in “Kar Dagitim Politikas1” 31 Mart 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda kabul edilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net déonem karlarini dikkate
alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Sirket, 2025 yil1 icerisinde kar dagitimi gerceklestirmemistir.
2.24 Kazanilmamis primler karsihg

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarih itibariyla
yiirtirliige girmis olan degisiklikler sonrasi “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin Yénetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler karsiligi, yiiriirliikkte bulunan sigorta sézlesmeleri igin
tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin
esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olugmaktadir. Belirli bir
bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sozlesmelerinde, son ii¢ ayda tahakkuk etmis primlerden

sonra kalan tutarin %50’si kazanilmamis primler karsilig1 olarak ayrilmaktadir.

Kazanilmamig primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sdzlesmeleri hari¢ diger sdzlesmeler
icin ayrimaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta
sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri igin de kazanilmamis primler karsiligi
hesaplanmaktadir.

Kazanmlmamis primler karsiligi; Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 27 Mart 2009
tarih ve 2009/9 sayih “Teknik Karsiliklarla lgili Mevzuatin Uygulanmasina Iliskin Sektor
Duyurusuna istinaden biitiin poligelerin 6glen saat 12:00’da baslayip yine 6glen saat 12:00’da bittigi
dikkate alinarak tiim poligeler diizenlendigi giin ile bitis giinil i¢in yarim giin olarak hesaplanmistir.

Teknik karsiliklar yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sdzlesmelerine iliskin kazanilmamig
primler karsiliginin hesab1 sirasinda, sigorta sdzlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin
tahakkuk tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satig
kurlar dikkate alinir.

Raporlama doénemi sonu itibariyla Sirket, finansal tablolarinda 19.757.087.774 TL (31 Aralik 2024:
17.545.966.705 TL) kazanilmamis primler karsiligi ve 7.436.941.168 TL (31 Arahk 2024:
6.171.246.707 TL) kazanilmamis primler karsilig1 reastirdr pay1 ayirmistir. Ayrica, 31 Mart 2025 tarihi
itibariyla kazanilmamis primler karsiliginda 506.386.927 TL (31 Aralik 2024: 455.210.896 TL) SGK
pay1 bulunmaktadir.
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2 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.25 Devam eden riskler karsihig:

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligimi ayirirken
yuriirliikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya c¢ikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili
sozlesmeler i¢in ayrilmis kazanilmamis primler kargiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap
donemi itibartyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,
net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile garpilmasi gerekmektedir.
Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak hasar ve tazminatlar, net + 6denen
hasarlar ve tazminatlar, net - devreden muallak hasar ve tazminatlar, net) kazamlmis prime (yazilan
primler, net + devreden kazanilmamis primler karsiligi, net — kazanilmamis primler karsiligi, net)
boliinmesi suretiyle bulunur.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 2012/15 sayili genelgesi uyarinca; 6nceki donemlerde her bir alt brang
icin yapilan hesaplamalar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ana brans bazinda yapilmaya baslanmistir.
Bu hesaplamaya goére beklenen hasar prim oraninin %95’in ilizerinde olmasi halinde, %95’i asan
oranin net kazamlmamis primler karsiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsilig1 olarak hesaplanir, briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiiror payi1 olarak dikkate
alnir.

Sirket, Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagr Varliklara iliskin Yonetmelik uyarinca Devam Eden Riskler Karsiligi (DERK)
ayirmaktadir. DERK hesabz, ilgili yonetmelikte belirtilen yontem ile yapilmaktadir. Buna ek olarak,
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun yayinladig 24/10/2022 tarih ve
2022/27 Sayili Devam Eden Riskler Karsiligina iliskin Genelge’nin “Y®6netmeligin 6 nc1 maddesinin
ticiincil fikrasinda yer alan yonteme gore hesaplanan hasar prim oraninda enflasyon, doviz kuru, asgari
ticret artis1 ve benzeri hususlarda meydana gelen 6ngdriillemeyen degisiklikler nedeniyle dnemli 6lgiide
dalgalanma olmasi halinde aktiieryal dayanaginin olmasi sartiyla bu dalgalanmanin yaratacagi yaniltici
etkinin arindirilmasi teminen her bir ¢eyrek sonuclarini kendi iginde yansitacak sekilde sirket
aktiierince en iyi tahmin esaslar dikkate alinarak diizeltme yapilmasi miimkiindiir” seklindeki
3.maddesinin 8.bendi uyarinca, 31 Aralik 2024 DERK hesaplamasina konu hasar prim orani hesabi
icin dalgalanma yaratan yaniltici etkilerin arindirilmasini teminen en iyi tahmin esaslarinca diizeltme
yapilmistir. Ancak bu diizeltmenin briit ve net DERK tutar1 iizerinde etkisi olmamustir.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 2011/18 sayili genelgesi uyarinca; Zorunlu Trafik, Zorunlu Karayolu
Tasimacilik Mali Sorumluluk ve Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza branslarina ait devam eden riskler
karsilig1 hesaplanmasinda kullanilan beklenen hasar prim orani hesaplamasinda SGK’ya aktarilacak
prim ve hasara iligkin tiim tutarlar pay ve paydadan indirilerek hesaplama yapilmistir.

llgili test sonucu, raporlama dénemi sonu itibarityla Sirket, finansal tablolarinda briit devam eden
riskler karsilig1 536.837 (31 Aralik 2024: 685.094 TL) ve devam eden riskler karsilig1 reasiirans pay1
324.700 (31 Aralik 2024: 486.263 TL) ayrilmamustir.
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2 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.26 Muallak tazminat karsihg

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Sigorta ve
Reasiirans Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Teknik Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmeligin Muallak Tazminat Karsilig1 baslikli 7. maddesine gore, Sirket tahakkuk etmis ve
hesaben tespit edilmis ancak daha onceki hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen
O6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile ger¢eklesmis
ancak rapor edilmemis (IBNR) tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsiligi ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden 6nce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

17 Temmuz 2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ilgili Yonetmelik’te degisiklik
yapilmasina iligkin Yonetmelik ile “Ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, icerigi ve
uygulama esaslar1 Miistesarlikca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven metodu veya Miistesarlik¢a
belirlenecek diger hesaplama yontemleriyle hesaplanir.” hitkmii getirilmistir.

5 Aralik 2014 tarihinde yaymlanarak 1 Ocak 2015 tarihi do yiirtirliige giren 2014/16 sayili genelge
"Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge" uyarinca IBNR hesabi hayat dig1 branslarda aktiieryal
zincirleme merdiven metodlarindan “Standart Zincir, Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet, Miinich
Zincir Yontem veya Bornhuetter Ferguson” olmak iizere alti farkli yontem ile Aktiieryal Zincir
Merdiven Metodu ("AZMM") hesaplamasi yapilabilecektir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsilig ile aktiieryal zincirleme merdiven
metotlart kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark IBNR olarak tanimlanmis, Hazine Miistesarligi’nin
2011/23 say1l1 “Gergeklesmis Ancak Raporlamamis Tazminat Karsihigi (IBNR) Hesaplamasina iliskin
Aciklamalar Hakkinda” genelgesi dogrultusunda negatif hesaplanan IBNR sonuglar1 finansal raporlara
%100 olarak yansitilmistir.

Sirket 2023 yilsonu donemi itibariyla, dosya adetleri yetersiz olmasi sebebiyle daha Onceki
donemlerde IBNR Testi yontemi kullandig1 Finansal Kayiplar, Kefalet ve Hukuksal koruma branslar
ile Standart Zincir kullandigi Su Araglar1 branginda sirket aktiierinin degerlendirmesi ve yapilan back
testler sonucu Bornhuetter Ferguson (BF) yontemine gegmistir. 2024 yilsonu dénemi itibariyla
yukaridaki sebeplerden dolayr Zorunlu Trafik bransinda bedeni hasarlari i¢cin Frekans Siddet
metoduna, Ihtiyar1 Mali Mesuliyet bransinda ise Bornhuetter Ferguson (BF) metoduna gegilmistir.

Sirket; yukarida agiklanan yontemler ile hesaplanan toplam IBNR tutari olan 10.471.949.383 TL’yi
(31 Aralik 2024: 8.537.622.609 TL) ve bu tutarin reasiirans pay1 olan 4.160.390.784 TL’yi (31 Aralik
2024: 3.593.823.645 TL) finansal tablolaria yansitmistir.

Sirket aktiierinin goriisii dogrultusunda, Yangin bransinda Box-Plot yontemi ile eleme yapilmaktadir.
Ayrica, 6 Subat 2023 Kahramanmaras depremlerine bagli hasarlar katastrofik tek bir hasar olarak
degerlendirilerek tiim iiggenlerden diigiilmiistiir. Yangin ve Dogal Afetler branginda Box-Plot metodu
ile yapilan biiyiik hasar elemesine gore limit 2.031.102 TL olarak belirlenmistir (31 Aralik 2024:
1.688.291 TL).

29



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.26 Muallak tazminat karsihigi (Devami)

2024 3.¢eyrek donemi itibariyla, Genel Sorumluluk, Genel Zararlar, Nakliyat, Kaza, Su Araglari,
Kefalet branglarinda Normal Dagilim yontemi ile biiyiikk hasar elemesi yapilmaya baglanmustir.
Branglara iligkin giincel déonem eleme limitleri asagidaki gibi belirlenmistir.

Anabransg Eleme Limiti

Yangin ve Dogal Afetler 2.031.102
Genel Sorumluluk 18.902.820
Genel Zararlar 15.571.327
Kefalet 1.763.340
Su Araglart 38.871.694
Kaza 3.400.890
Finansal Kayiplar 259.505.225
Nakliyat 49.326.950

Tespit edilen eleme limitini agsan dosyalar biiyiik hasar olarak nitelendirilmektedir. Bu dosyalarin hasar
gelisimleri diger dosyalardan ayristig1 icin branglarin IBNR hesaplamalarindan hari¢ tutulmustur.
Ancak ihtiyatlilik geregi bu dosyalar i¢in ayr1 bir hesaplama ile IBNR tutar belirlenmis ve finansal
tablolara yansitilmistir.

6 Eyliil 2017 tarihli 2017/4 sayili Tibbi Kétii Uygulamaya iliskin Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasi
Hakkinda Sektoér Duyurusu ile bildirilen, ilgili alt branstaki prim ve hasar paylasimi sebebi ile bu alt
brangin verileri Genel Sorumluluk brangi IBNR hesabina dahil edilmemistir.

Sirket, 11 Temmuz 2017 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, “Karayollart Motorlu Araglar
Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortasinda Tarife Uygulama Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” adli yonetmelikle duyurulan Riskli Sigortalilar Havuzu’na devir
yapmaktadir.

Riskli Sigortalilar Havuzu’ndan gelen ve Riskli Sigortalilar Havuzu’na devredilen hasarlara iliskin
ayrilan ek rezervler, Motorlu Tasitlar Biirosu tarafindan gonderilen “31 Aralik 2024” Tarihi Itibariyla
Hazirlanan Riskli Sigortalilar Havuzu Nihai Hasar/Prim Orani Araligi Tahminine liskin Ozet
Aktiieryal Degerleme Raporu’nda belirtilen nihai hasar/prim orani temel alinarak hesaplanmastir.

Zorunlu Trafik bransinda IBNR tutari, hasar nedenine gore maddi ve bedeni ayrimli olmak {izere ve
Riskli Sigortalilar Havuzu’na devredilen isler sirket datasindan ¢ikarilarak hesaplanmastir.

Net IBNR tutar1 hesaplamasi branslar bazinda; yiiriirliikte bulunan reasiirans anlagmalar1 etkisini
yansitacak gerceklesen hasarlar iizerinden hesaplanmis sekilde giincel reasiirans paylar {izerinden
yapilmistir. Netlestirme c¢alismalari Zorunlu Trafik ve Kara Araglari branglar igin hasar donemi
bazinda, diger branslar i¢in kiimiil bazda yiirtitilmastiir.
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Sirketin 31.03.2025 tarihindeki toplam IBNR’1nin brang bazli dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Ana Brans Hesaplama Metodu Briit IBNR Net IBNR
Zorunlu Trafik Standart + Frekans Siddet 8.411.838.491 5.690.322.159
ihtiyari Mali Sorumluluk BF 381.239.049 378.769.417
Genel Sorumluluk Standart 1.357.713.741 177.674.710
Yangin ve Dogal Afetler Standart 93.563.427 32.270.694
Genel Zararlar Standart 107.069.094 14.001.778
Nakliyat Standart 42.013.980 7.738.874
Kefalet BF 15.841.000 2.723.846
Kaza Standart 5.124.171 2.619.394
Finansal Kayiplar BF 40.811.052 2.237.230
Su Araglari BF 13.950.189 1.566.830
Kara Araglari Standart 1.638.812 959.531
Hukuksal Koruma BF 394.262 394.262
Saglik Standart 752.115 279.874
Toplam 10.471.949.383 6.311.558.599

Sirketin 31.12.2024 tarihindeki toplam IBNR’1nin brang bazli dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Ana Brans Hesaplama Metodu Briit IBNR Net IBNR
Zorunlu Trafik Standart 6.941.105.956 4.341.443.671
Ihtiyari Mali Sorumluluk Standart 420.373.997 398.167.942
Genel Sorumluluk Standart 866.615.999 117.443.058
Kara Araglari Standart 39.675.217 30.853.537
Yangin ve Dogal Afetler Standart 82.652.740 27.768.350
Nakliyat Standart 58.151.528 12.646.499
Genel Zararlar Standart 67.100.580 6.998.853
Kefalet BF 19.763.893 3.239.921
Kaza Standart 5.842.005 3.148.882
Su Araglari BF 12.861.251 1.388.684
Finansal Kayiplar BF 23.977.807 612.397
Hukuksal Koruma BF 450.088 450.088
Saglik Standart (948.452) (362.918)
Toplam 8.537.622.609 4.943.798.964

Sirket, faaliyet gosterdigi tiim branslarda, Hazine Miistesarligi’nin 2016/22 sayili genelgesi “Muallak
Tazminat Karsihigindan Kaynaklanan Net Akiglarinin Iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge” uyarinca,
sigortacilik mevzuatina gore hesapladigi ve ayirdigi muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net
akislarin1 iskonto etmektedir. Kullanilan iskonto orani, 12 Temmuz 2023 tarih ve 2022/22 sayili
Muallak Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkindaki
2016/22 Sayili Genelgede Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge uyarinca %32,5 olarak belirlenmistir.
Buna gore 31 Mart 2025 tarihinde, briit 7.781.662.077 TL, net 3.993.078.802 TL tutarindaki iskonto
finansal tablolara yansitilmistir. (31 Aralik 2023 tarihinde briit 6.291.345.183 TL, net 3.231.107.436
TL).

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, IBNR dahil iskonto Oncesi net muallak tazminat karsiliklari tutari
9.425.651.020 TL iken 3.993.078.802 TL’lik iskonto etkisi ile birlikte, iskonto sonrasi net muallak
tazminat karsiliklari tutar1 5.432.572.218 TL olarak finansal tablolara yansitilmistir.

Iskonto islemi, genelgede de belirtildigi iizere, Tablo 57-AZMM dosyasindaki standart formiilasyon
kullanilarak yapilmigtir. Sirket, Bornhuetter Ferguson (BF) metodu kullanilan branglar ile Saghk
branginda sektdr ortalamasi nakit akig tahminlerini kullanmaisgtir.
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Sirket, Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara Iliskin  Yonetmelik uyarmnca Devam Eden Riskler Karsiligi (DERK)
ayirmaktadir. DERK hesabi, ilgili yonetmelikte belirtilen yontem ile yapilmaktadir. Buna ek olarak,
Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun yayimladigi 24 Ekim 2022 tarih
ve 2022/27 Sayili Devam Eden Riskler Kargiligma iliskin Genelge’nin “Yonetmeligin 6 nci
maddesinin {iglincii fikrasinda yer alan yonteme gore hesaplanan hasar prim oraninda enflasyon, doviz
kuru, asgari licret artis1 ve benzeri hususlarda meydana gelen 6ngoriilemeyen degisiklikler nedeniyle
onemli Olglide dalgalanma olmasi halinde aktiieryal dayanaginin olmasi sartiyla bu dalgalanmanin
yaratacagil yaniltici etkinin armdirilmasi teminen her bir ¢eyrek sonuglarimi kendi i¢inde yansitacak
sekilde sirket aktlierince en iyi tahmin esaslar dikkate alinarak diizeltme yapilmasi mimkiindiir”
seklindeki 3.maddesinin 8.bendi uyarinca, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla DERK hesaplamasina konu
hasar prim orani hesabi i¢in dalgalanma yaratan yaniltici etkilerin arindirilmasimi teminen en iyi
tahmin esaslarinca diizeltme yapilmistir. Buna gore ilgili diizeltmenin etkisi briit azaltict yonli
18.666.233 TL, net 7.376.168 TL dir.

2.27 Dengeleme Karsihigi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirlirliige giren Teknik Kargsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin
takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme
karsilig1 ayirmasi gerekmektedir. Ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baglanan bu karsilik, her bir yila
tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin
hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalari igin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki
edilir. Kargilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine
ulasilincaya kadar devam edilir.

Hasarin meydana gelmesi durumunda, reasiirore isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen
muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat
nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baglamak tizere ilk giren ilk ¢ikar
yontemine gore dengeleme karsiliklarindan diisiilir. Dengeleme karsiliklar, ilisikteki finansal
tablolarda uzun vadeli yiikiimliilikler igerisinde “diger teknik karsiliklar” hesabinda gosterilmistir.
Raporlama donemi sonu itibartyla, ilisikteki finansal tablolarda 479.479.252 TL (31 Aralik 2024:
382.121.581 TL) tutarinda dengeleme karsilig1 ayrilmistir.

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiirlirliige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile birlikte sirketlerin
takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme
karsihig ayirmast gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila
tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin
hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalar1 i¢in 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki
edilir. Kargilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine
ulagilincaya kadar devam edilir.

Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla gesitli illerde gergeklesen deprem neticesinde konservasyonunda
kalan 6.328.221 TL (31 Aralik 2024: 6.328.221 TL) tutar1 ge¢cmis yillar dengeleme karsiligindan
diigmiistiir.

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Donem bast 382.121.581 139.801.913
Y1l iginde ayrilan karsilik 103.685.892 248.647.889
Dengelemeden diisiilen deprem konservasyonu (6.328.221) (6.328.221)
Donem sonu 479.479.252 382.121.581
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2.28 [lliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda asagidaki kriterlerden birinin varliginda taraf, Sirket ile
iliskili sayilir:

(a)  Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

. Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak tizere);

o Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya

o Sirket {izerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmas;

(c)  Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;

()  Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(f)  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir igsletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi.

Mliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.
2.29 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, Sirket’in donem net karmin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmistir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak
suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina
kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, sdoz konusu hisse senedi
dagitimlarinin ge¢gmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.30 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket’in raporlama donemi sonu itibartyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
donemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya g¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren
olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi
gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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Yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmustir. Sigorta soézlesmeleri ig¢in uluslararasi
gegcerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz
kaldig1 riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarimi kolaylastiracaktir. TFRS 17,
gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almustir. TFRS 4, sirketlerin sigorta
sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarinm1 kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden
uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu
olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalart gii¢lesmistir. TFRS
17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimeilar hem de
sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’iin yol agtig1 karsilastirilabilirlik sorununu ¢6zmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta yikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina
daha yararh bilgiler saglayacaktir. Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“SEDDK") tarafindan yapilan 29 Aralik 2023 tarihli ve 32414 sayili Resmi Gazetede yaymlanan
“Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig” uyarinca TFRS 17 standardinin ytirtirliiliik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda baglayan hesap
donemlerine kadar ertelenmistir. 27 Aralik 2024 tarihli Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik
Sirketleri’nin Finansal tablolarun sunumu hakkinda teblig’de 1/10/2023 tarihli ve 32765 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu
Hakkinda Tebligin gecici 1 inci maddesinin birinci fikrasinda yer alan “2025” ibaresi “2026” seklinde
degistirilmistir. Boylece TFRS 17 standardinin yiiriirliilik tarihi 1 Ocak 2026 sonrasinda baglayan
hesap donemine ertelenmistir.

Sirket, TFRS 17°nin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi—Karsilashrmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin
Degisiklikler)

Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamasi —Karsilastirmali Bilgiler (UFRS
17'ye iliskin Degisiklikler)’i yaymmlamstir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17’ye Iligkin
Degisiklikler olarak 31 Aralik 2021 tarihinde yayimlanmuistir.

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik
karsilastirmali bilgiler bakimindan gecis hiikiimlerine iliskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal
varliklar ile sigorta sdzlesme yiikiimliiliikkleri arasinda gegici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve
dolayistyla karsilagtirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilar1 agisindan faydasini arttirmaktadir.
TFRS 17’ye Iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gegerlidir.

Sirket, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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TFRS 4°deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9°un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkli yiirlirlik tarihlerinin etkilerini
azaltmak amaciyla UMSK tarafindan yapilan degisiklik cercevesinde KGK tarafindan da
degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in uygulamalarla ilgili endiseleri
azaltmak i¢in iki istege bagli ¢6ziim sunmaktadir:

1) TFRS 9 uygulanirken Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar
ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek;
veya

ii) ii) 1 Ocak 2025 tarihinden Once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagl olan sirketler i¢in
TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagli gegici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da
finansal araglar i¢cin mevcut olan hiikiimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

Sirket, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi1 — TMS 21'deki Degisiklikler Do6viz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri

Agustos 2023'te Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) asagidakilere agiklik getirmek
igin UMS 21'i degistirmistir:

* bir para birimi baska bir para birimine doniistiiriilebildiginde; ve

* Bir para biriminin takas edilebilirligi olmadiginda bir sirketin gegerli (spot) kuru nasil tahmin ettigi.

Tlgili degisiklikler Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan 5
Haziran 2024 tarihinde yayimlanmustir.

Bir sirket 6lglim tarihinde ve belirli bir sebeple herhangi bir para birimini bagka bir para birimiyle
takas edebildigi durumlarda s6z konusu para birimleri sirket icin takas edilebilir kabul edilmektedir.
Ancak sirket i¢in para birimlerinin takas edilebilir olmadig1 durumlarda sirketin bir spot déviz kuru
tahmin etmesi gerekmektedir.

Bir sirket spot doviz kuru tahmini yaparken amaci yalmizca séz konusu doviz kurunun mevcut
ekonomik kosullar altinda piyasa katilimcilar arasinda 6lglim tarihinde gergeklesecek diizenli doviz
islemlerindeki kuru yansitmasidir. Standartta yapilan bu degisiklik spot doviz kurunun tahmin
edilmesine iliskin 6zel sartlar igcermemektedir.

Bu nedenle, bir sirket spot déviz kurunu tahmin ederken sunlari1 kullanabilir:
* diizeltme gerektirmeyen gozlemlenebilir bir déviz kuru; veya
* bagka bir tahmin teknigi.

Degisikliklere gore sirketlerin, tahmini déviz kuru kullaniminin finansal tablolar iizerindeki etkisini
degerlendirmelerine yardimeci olmak i¢in sirketlerin yeni acgiklamalar sunmasi gerekecektir. Bu
aciklamalar sunlari igerebilir:

* para biriminin takas edilememesinin niteligi ve finansal etkileri;
* kullanilan spot déviz kuru;
« tahmin siireci; ve

* Para biriminin takas edilememesi nedeniyle sirketin maruz kalacagi riskler.
35



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
2.31 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Takas Edilebilirligin ortadan kalkmasi1 — TMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki
Degisikliklerin Etkileri (Devam)

Degisiklikler 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Uluslararas1 Vergi Reformu—Iikinci Siitun Modeli Kurallar1 -TMS 12’ye iliskin Degisiklikler’de
yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamig
yeni ve giincellenmig standartlar ve yorumlar

Finansal Arac¢larin Smmiflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
ve UFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu dzellige sahip finansal varhklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan
kosullu 6zelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi i¢in ek bir SPPI
(yalnizca anapara ve faiz 6demesi) testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akiglarinin borglunun
kredi sozlesmesinde belirtilen bir ESG (cevresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip
karsilamadigina bagli olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandirilmasi, SPPI
testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gergege uygun degerinden hangisi

ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli
finansal varliklar, nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli
Olciide farkli olmamasi kosuluyla SPPI kriterini artik kargilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak
icin yargilama gerektirecek ek ¢aligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yiikiimluliikler i¢in ek agiklamalari da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve
- gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilmeyen.
Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu
O0deme tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1
birakilmasina iliskin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini
karsilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce
finansal durum tablosu dis1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamasi;

- Odeme talimatinin bir sonucu olarak ddeme icin kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi;
ve

- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
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Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagli araclar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagh araclarin temel oOzelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen
Ozelliklere sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir
sirketin riicu edilemeyen oOzelliklere sahip finansal wvarliklarini olusturan nakit akislarini
degerlendirirken g6z 6niinde bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gozden gecirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, ger¢ege uygun degerinden Ol¢iilen ve kazang ya da kayiplar diger kapsamli gelirde
(GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar igin ek
aciklamalar gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal
durum tablosu dig1 birakilmasina iliskin degisikliklerden ayr olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama
gereklilikleri de dahil olmak iizere) erken uygulamayi secebilirler.

UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari {izerinde
6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

UFRS Muhasebe Standartlari’ni kullanan sirketlerin bagl ortakliklari, UFRS 19’un yayinlanmasinin
ardindan aciklamalarin1 Onemli Ol¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaclarina daha fazla
odaklanabilir.

Bir bagl ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal
tablolarinda yeni standardi uygulamay1 segebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakliginin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

UFRS 19’a gore azaltilmig agiklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima,
Olgme ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalar1 azaltacaktir ve UFRS
Muhasebe Standartlari'na uygunluk beyanminda UFRS 19'u uyguladigimi acik ve net bir sekilde
belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 19 uygulamasinin, finansal tablolar1 {izerinde o©nemli bir etkisinin olmasin
beklenmemektedir.
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UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gegecek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agiklamalar1 standardini yaymlamistir. UMS 1'de yer alan
bir¢ok hiikmii degistirmeden ileriye tagimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varliklarii, yiikiimliiliiklerini, 6zkaynaklarini, gelir ve giderlerini
gercege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimci olmak i¢in genel amagh finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasma iliskin gereklilikleri ortaya
koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisini iyilestirmek i¢in gelir ve giderler i¢in {i¢ tanimli kategori
(faaliyet, yatinm ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak iizere yeni
tanmimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir.

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir ve
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UFRS 18 wuygulamasimin, finansal tablolar1 {izerinde o©onemli bir etkisinin olmasin
beklenmemektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amagclamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kii¢ik degisiklikler yapmak amactyla "UFRS
Muhasebe Standartlarina Yillik Iyilestirmeler—11. Degisiklik " baglikli yayinini yayimlamaistir.

Islem Fivati (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : UFRS 9'da yer alan ve ozellikle
UFRS 9'un bazi paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda
kullanilan 'Islem fiyat' terimi, 'UFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde
giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo disi birakilmasi (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan
Degisiklikler) : Bir kira yiikiimliiliigliniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem UFRS 9’a
gore muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gore muhasebelestirilir.
UMSK’nin degisikligi ile, kira yiikiimliliikklerinin UFRS 9 kapsaminda finansal tablo dist
birakildiginda , defter degeri ile Odenen bedel arasindaki farkin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira ytikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez
uygulandigi yillik raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine
uygulanir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

Ilk Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarimin Ilk Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:
» Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;
* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1" kisminda capraz
basvuru eklenmistir.
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Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): UFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda
olusan kayip ve kazanglarin muhasebelestirilmesine iligkin, tiim gereklilikleri 6rneklemedigini
acgiklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica, “gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler”
ifadesi, UFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi i¢in “gézlemlenemeyen girdiler” olarak
diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar’a Yapian Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan UFRS 13 sonrasi
diizeltilmeyen ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli
olabilecegi kavramim basitlestirip netlestirerek aciklamaktadir. Ger¢ege uygun degeri, aym varlk
veya yukiimliliik i¢in aktif bir piyasada alimip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca
gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda
sonraki donemlerde fark, UFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Acitklamalaryi: UFRS 7’°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler):
Yatirimcinin baska bir tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimet
faaliyetlerini yoOnlendiren taraflarin, yatirimcinin adma hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme
yetenegine sahip oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha
az kesin bir dil kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (UMS 7 've Yapilan Degisiklikler)

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, UMS 7°deki ifade,
“maliyet yontemi’nden “maliyet iizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan {iretilen elektrigi konu edinen sozlesmelere, bazen
yenilenebilir enerji tedarik antlagsmalar1 (“YETA’lar”) denilen sozlesmelere UFRS 9’un

uygulanmasindaki zorluklar1 ele almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. Degisiklikler sunlara
yonelik rehberlik icermektedir:

* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilart i¢in “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve

* Elektrik alim veya satiglarini YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi
gereklilikleri.

*  UFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik bazi1 YETA lar i¢in yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulama izinlidir.
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Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri (Devami)

YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar araciligiyla elektrik satin alirken UFRS 9 kapsaminda kendi i¢in kullanim muafiyeti
uygulanmazsa, YETAlar tiirev olarak kabul edilir ve gercege uygun deger degisimi kar veya zararda
muhasebelesirilen olarak olgiiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sézlesmeler oldugundan,
gelir tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol agabilir.

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, UFRS 9, sirketlerin sézlesmenin,
sirketin beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini
gerektirir — 0rnegin, sirketin satin alman elektrigi tiiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz
ozellikleri, depolanamamasi ve kullanilmayan elektrigin kisa bir siire icinde piyasaya satilmasi
gerekliligi ve bu satiglarin piyasa kosullarina gore ger¢eklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan
degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler,
sirketlerin, sozlesme donemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri bekleniyorsa,
YETA’lar i¢in kendi i¢gin kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, onceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama
doneminin baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark s6zlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev
olarak muhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak
Olciildigiinden, UFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar igin korunma
muhasebesinin uygulanmasina izin verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar
dalgalanmalarini azaltmay1 amaglamaktadir:

* Sirketlerin, korunan arag¢ olarak yenilenebilir elektrik satiglart veya alimlarinin degisken nominal
hacmini, sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

* Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan aym1 hacim varsayimlariyla 6lgmelerine olanak
tanir.

Bu degisiklikler, yalmzca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye
yonelik olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini
sonlandirmalarina, ve ayni korunma aracini (yani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen
sOzlesmeleri) yeni bir korunma iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baglanmis degisiklikler

1 Ocak 2024 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap donemleri igin  yiiriirliige girmis olan
degisiklikler ise su sekildedir:
1) Yiikiimliliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandirilmast (TMS 1’de Yapilan
Degisiklikler)
2) Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliligi-TFRS 16 Kiralamalar ’da yapilan
Degisiklikler

3) TMS 7 Nakit Akis Tablosu ve TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar’da yapilan Degisiklikler
— Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

4) TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle lgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler ve
TSRS 2 Iklimle Ilgili Agiklamalar
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Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7
Degisiklikleri (Devami)

5) Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Modeli Kurallari- TMS 12 Degisiklikleri : UMSK,
Kiiresel Anti-Temel Erozyon Kurallar’m (“GloBE model kurallar”) uygulayan mevzuatin
getirdigi ertelenmis vergi ile ilgili muhasebelestirmeye dair gegici bir zorunlu muafiyet
getirmek tizere UMS 12'yi degistirmistir. Bu muafiyet kapsaminda, sirketler ek vergiye iliskin
ertelenmis vergi ayirma ve agiklama ylikiimliligtinden muaf tutulmustur. Ancak, muafiyetin
uygulandigini agiklamalar gerekmektedir.

Muafiyet, hemen yiiriirliige girmistir ve UMS 8 ¢ergevesinde geriye doniik olarak uygulanir.
UMSK, bu muafiyeti kaldirmaya veya kalici hale getirmeye karar verene kadar gecerli
olacaktir.

flgili degisiklikler KGK tarafindan aynm1 sekildle TMS 12°de degisiklik yapilarak
yayimlanmustir.

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar {izerinde énemli
bir etkisi olmamustir.

3 ONEMLi MUHASEBE TAHMINLERI VE HUKUMLERI

Bu boliimde verilen notlar, 4.1— Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 — Finansal riskin yonetimi’ne iligkin
verilen agiklamalara ilave olarak saglanmistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gilincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmustir:

Not 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi

Not 4.2 - Finansal riskin yonetimi

Not 10 - Reastirans varliklar: ve yiikiimliiliikleri

Not 11 - Finansal varliklar

Not 12 - Kredive alacaklar

Not 17 - Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklar
Not 17 - Ertelenmiy iiretim komisyonlari

Not 19 - Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler
Not 21 - Ertelenmis vergiler

Not 23 - Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklar
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4 SiIGORTA RiSKIiNiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Sigorta riski, gerceklesme ihtimali bulunan olaylara teminat verme siirecinde sigortacilik tekniginin
dogru ve etkin olarak uygulanamamasindan kaynaklanabilecek risktir. Riskin se¢iminden ve segilen
riske verilecek teminatin kapsaminin, kosullarinin ve fiyatimin hatali belirlenmesinden ya da
sigortalilara verilen teminatlarm, hangilerinin, hangi tutara kadar Sirket biinyesinde tutulacaginin ve
devredilmesine karar verilenlerin hangi kosullarda, kimlere devredileceginin hatali belirlenmesinden
kaynaklanmaktadir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak
yiiriirliige giren ve temel belge niteliginde olan “Risk Yonetimi Politikalar” gercevesinde
yonetilmektedir. Risk yonetimi politikalarinin temel amaci, risk dlgme, degerlendirme ve kontrol
usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirket’in aktif kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda
iistlenmeyi goze aldigr risk diizeyinin, sigortacilik mevzuatinin 6ngdrdiigii sinirlar ve Sirket’in risk
tolerans1 ile uyumunun saglanmasidir. Nihai amacm gergeklestirilmesi; sigortacilik faaliyetinden
kaynaklanan riskin se¢iminde, riske iliskin tam ve dogru bilgi edinme yoluyla riskin kalitesinin
Oonemle gozetilmesi, risk portfoyii hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin olarak izlenmesi, treteler,
ihtiyari reasiirans ve koaslirans anlagsmalar1 gibi riskin devrine iliskin araglar ile risk limitleri gibi risk
yonetimi araglarin etkin bigimde kullanilmasi yollari ile saglanmaktadir.

Risk toleransi, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, 6zkaynak olanaklari, saglanacak getiriler ile genel
ekonomik beklentiler dikkate alinarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve risk limitleri ile ifade
edilir. Sigortalama siirecinde yetki limitleri; police tretimi asamasinda, acentelere, bdlge
miidiirliiklerine, teknik miidiirliiklere, genel miidiir yardimcilarina ve Ust Kurula branslar, kabulii
miimkiin olmayan ya da 6n izin ile miimkiin olabilecek 6zel riskler, teminat kapsamlar1 ve cografi
bolgeler bazinda verilen risk kabul yetkileri ile hasar tazminatlarmin 6denmesi asamasinda, bolge
midirliiklerine, hasar yonetimi midirliigiine, oto hasar midirliigline ve genel midir ve
yardimcilarindan olusan Hasar Kuruluna verilen hasar 6deme yetki limitleridir.

Risk kabulii her haliikarda ihtiyatlilik prensipleri ¢ercevesinde teknik kar beklentisine gore yapilir.
Police teminat kapsami, kosulu ve fiyat1 bu beklentiye yonelik olarak olusturulur.

Sigortalama siirecinin baglangicini olusturan poligelendirme islemlerini yerine getiren tim yetki
sahiplerinin, Sirket’in ilgili islemden dogan riskleri kabullenmesinin uygun olacagina kani ve bu
kanaate ulagmasina yetecek tiim istihbart bilgiyi temin etmis olmasi esastir. Diger taraftan risk kabul
karari, verilecek teminatin reasiirdrlere ve/veya koasiirorlere devri imkani ve kosullarinin irdelenmesi
ile olanakli hale gelmektedir.

Tasmilan sigorta risklerinin Sirket’in mali biinyesini tahrip edici nitelikteki zararlara sebebiyet
vermesinin Oniine gecilmesi, taginilan risklerin Sirket’in risk toleransi ve 6z kaynak olanaklarmin
istinde kalan kismimin, treteler, ihtiyari reaslirans ve koasiirans anlagmalar1 yoluyla
reasiirorlere/koasiirorlere devri ile saglanir. Reasiirans korumasinin kapsami ve kosullar1 her sigorta
bransinin kendine 6zgii yapisi dikkate alinarak belirlenir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.1 Sigorta riskinin yonetimi (Devami)
Reasiirans

Sirket, sigorta teminati altina aldig1 varliklar dolayistyla risk altindadir. Sigortalanan varliklarin
nitelikleri (risk biiytlikligii, risk olasiligr vb.) ve Sirket’in 6zkaynak giicii dikkate alinarak iizerine
aldig1 risklerin bir boliimiinii yapilan anlagmalarla reasiirorlere devretmektedir. Bu devir sonrasinda
Sirket elde ettigi primleri devir oraninda reasiirorle paylasirken bunun iizerinden komisyon almakta ve
katlanmak zorunda oldugu hasar yiikiimliiliigiinii de ayn1 oranda reasiirdrlerle paylasmaktadir. Risk
paylasmu icin anlagsma yapilan reastiirdriin giicii, yapilan anlasmada taraflar yiikiimliilik altina sokan
maddelerin baglayiciligl, reasiirére devretme kriterleri (hangi tiir riskler, alinacak komisyon, 6deme
tarihleri vs.) bu konudaki 6nemli risk alanlar1 olarak goriilmektedir.

Yogun olarak calisilan reasiirdr firmalar ve son kredi derecelendirme notlar1 asagidaki gibidir:

AM

Reasiiror S&P Goriiniim BEST Goriiniim
Milli Reasiirans T.A.S. - - C+ Duragan
VIG RE zajist'ovna a.s. A+  Duragan - -
Vienna Insurance Group AG A+  Duragan - -
Hannover Riick SE AA-  Duragan A+ Duragan
Everest Reinsurance Company A+ Negatif A+ Duragan
Barents Re Reinsurance Company, Inc. (CS) - - A Duragan
Polish Re (Polskie Towarzystwo Reasekuracji S.A.) - - A- Duragan
Arch Reinsurance Europe Underwriting dac A+  Duragan A+ Duragan
Odyssey Reinsurance Company A+ Pozitif A+ Duragan

Sigorta riskine karst duyarlilik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet doneminde
telafi edilemeyecek biiytikliikte zararlara yol acabilecek nitelik tasimamaktadir. Bu itibarla, sigorta
riski agisindan yiiksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek tazminat tutarlarinin, yapilmis olan hasar
fazlas1 anlagmalarinin {ist limitlerinin iizerinde gergeklesmesi durumu Sirket’in birincil derecedeki
sigortacilik riski olarak One ¢ikmakta ve ihtiyathh bir yaklasimla ydnetilmektedir. Hasar fazlasi
anlasmalar1 {ist limiti, olas1 Istanbul depreminin siddeti ve olusturacag: zarar ihtimali bakimindan
ongoriilen en kotii senaryo tahtinda ve uluslararas: kabul gérmiis deprem modellemeleri vasitasiyla
belirlenmektedir. Sirket’in katastrofik riskler icin aldig1 toplam koruma tutart 1000 yilda bir meydana
gelecek diizeyde bir deprem i¢in 6ngoriilen tazminat tutar1 dikkate alinarak belirlenmektir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

4.1 Sigorta riskinin yonetimi (Devami)

Sigorta riski yogunlagmalari

Sirket’in branslar bazinda sigortacilik riski yogunlagmasi briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak

asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Toplam hasar yiikiimliiliigii

31 Mart 2025

Briit toplam hasar

Toplam hasar yiikiimliiliigii

Net toplam hasar

yiikiimliiliigii reasiiror payi yiikiimliiliigii
Kara Araglar1 Sorumluluk 6.673.159.979 (2.031.238.039) 4.641.921.940
Kara Araglari 501.446.744 (96.312.012) 405.134.732
Genel Zararlar 519.148.739 (404.929.143) 114.219.596
Genel Sorumluluk 742.918.156 (641.337.208) 101.580.948
Yangin ve Dogal Afetler 2.451.029.942 (2.387.148.682) 63.881.260
Hastalik-Saglik 127.904.372 (74.797.097) 53.107.275
Nakliyat 182.950.843 (157.460.890) 25.489.953
Finansal Kayiplar 361.871.493 (352.724.111) 9.147.382
Emniyeti Suistimal 56.196.467 (49.548.086) 6.648.381
Kaza 10.513.614 (5.050.895) 5.462.719
Su Araglart 198.093.450 (192.684.191) 5.409.259
Hukuksal Koruma 312.054 - 312.054
Toplam 11.825.545.853 (6.393.230.354) 5.432.315.499

Toplam hasar yiikiimliiliigii

31 Arahk 2024

Briit toplam hasar
yiikiimliiliigii

Toplam hasar yiikiimliiliigii

reasiiror payi

Net toplam hasar
yiikiimliiliigii

Kara Araglar1 Sorumluluk
Kara Araglari

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Sorumluluk
Genel Zararlar
Hastalik-Saglik
Nakliyat

Kaza

Finansal Kayiplar
Emniyeti Suistimal

Su Araglart

Hukuksal Koruma

5.291.300.171
530.410.429
1.067.732.647
516.153.662
330.044.324
101.750.607
258.649.452
13.615.470
174.691.043
55.754.726
158.395.762
408.541

(1.899.233.896)
(102.129.461)
(980.869.121)
(445.467.254)
(282.170.942)

(60.893.894)
(218.718.809)
(6.356.244)
(167.907.474)
(49.640.129)
(155.714.407)

3.392.066.275
428.280.968
86.863.526
70.686.408
47.873.382
40.856.713
39.930.643
7.259.226
6.783.569
6.114.597
2.681.355
408.541

Toplam

8.498.906.834

(4.369.101.631)

4.129.805.203

44



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.1 Sigorta riskinin yonetimi (Devami)

Branslar itibariyla verilen sigorta teminati tutar:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kara Araglar1 Sorumluluk

38.807.262.156.180

32.746.347.060.300

Nakliyat 4.385.663.050.984 3.636.328.400.493
Yangin ve Dogal Afetler 3.529.473.242.790 2.932.075.268.351
Genel Zararlar 2.764.744.650.483 2.102.175.757.982
Kara Araglari 800.598.338.889 1.163.112.758.155
Genel Sorumluluk 367.610.011.790 259.929.851.939
Finansal Kayiplar 323.703.336.245 280.433.819.133
Hava Araglar1 Sorumluluk 132.606.420.350 13.718.269.200
Kaza 124.107.387.651 248.510.229.965
Hastalik-Saglik 104.748.741.265 155.860.407.454
Hava Araglari 40.314.736.054 2.222.757.550
Su Araglart 30.650.956.129 23.433.925.905
Hukuksal Koruma 16.669.113.283 13.289.219.397
Emniyeti Suistimal 3.985.676.956 3.653.798.677
Kredi 1.756.597.340 2.142.404.840
Toplam 51.433.894.416.389 43.583.233.929.341

4.2  Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Sirket’in maruz kaldigr riskleri, risklerini yonetmek ve
6lemek icin uyguladigi politikalar1 prosediirlerin, amaglarin1 ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri
gostermektedir. Sirket finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
o piyasa riski

Risk yonetimi yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tiim sorumluluk Yonetim Kurulu’ndadir. Risk
yonetimi sistemini tasarlamak ve uygulamak, risk ydnetimi politikalarim1 ve uygulama usullerini
belirlemek, risk yonetimi politika ve usullerinin uygulanmasini ve bunlara uyulmasini saglamak Risk
Yonetimi ve i¢ Kontrol Miidiirliigii’niin gérevleri arasindadir. Risk Y6netimi ve I¢ Kontrol Miidiirliigii
faaliyetleri dogrudan Genel Midiir tarafindan sevk ve idare edilir. Yonetim Kurulu risk yonetimi
sisteminin etkinligini Sirket’in Teftis Kurulu Baskanligi araciligiyla yiiriitmektedir.

Sirket’in risk yonetim politikalari ve bunlara iliskin uygulama usulleri Yoénetim Kurulu tarafindan
olusturularak yiiriirliige konulan ve {ist diizey yonetim tarafindan uygulanan yazili standartlar1 ihtiva
etmektedir. Bu politikalar, risk yonetimi fonksiyonunun organizasyonunu ve kapsamini, risklerin
Ol¢iilme usullerini, Yonetim Kurulu’nun, {ist ydonetimin ve tiim ¢alisanlarin gérev ve sorumluluklarini,
risk limitlerinin saptanma usullerini, limit ihlallerinin olugmasi durumunda izlenecek yollari, gesitli
olay ve durumlarda verilmesi zorunlu onay ve teyitleri iceren genel nitelikli standartlardir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sdzlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliklerini yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1

baslica bilango kalemleri asagidaki gibidir:

bankalar

diger nakit ve nakit benzeri varliklar

alim-satim amagli finansal varliklar (hisse senetleri harig)
sigortalilardan prim alacaklari

acentelerden alacaklar

reastirorlerden komisyon ve ddenen hasarlarla ilgili alacaklar
sigorta yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan reasiirans paylar
iligkili taraflardan alacaklar

diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem reasiirans sozlesmesi yapmaktir. Fakat reasiirans
sOzlesmesi yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket’in yilikiimliliigtini
ortadan kaldirmamaktadir. Eger reasiirans sirketi hasar1 6demezse, Sirket’in police sahibine kars1 olan
sorumlulugu devam eder. Sirket, reasiirans girketinin giivenilirligini, yillik yapilan sdzlesme 6ncesi s6z

konusu sirketin finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir.

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzeri varliklar (Not 14) (*)

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12)

Muallak tazminat karsiligindaki reasuror pay: (Not 10), (Not 17)
Gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir tahakkuklar: (Not 17)
Finansal varliklar (Not 11)

Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12)

Diger alacaklar (Not 12)

liskili taraflardan alacaklar (Not 12)

16.500.799.857
7.362.952.612
6.393.230.354
2.474.122.639
1.970.096.221
194.927.954
44.401.023
1.023.875

13.459.242.379
6.835.096.577
4.369.101.631
2.078.028.874
2.073.460.061
47.717.031
70.332.998
866.395

Toplam 34.941.554.535

28.933.845.946

128.366TL tutarindaki kasa bakiyesi dahil edilmemistir (31 Aralik 2024: 143.633 TL).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi ve

ayrilan karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Briit tutar Ayrilan karsihk Briit tutar Ayrilan karsihk
Vadesi gelmemis alacaklar 4.396.142.438 - 5.040.144.397 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 875.683.085 - 770.722.525 -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 711.862.396 - 198.569.284 -
Vadesi 60 giinden fazla gecikmis alacaklar 1.379.264.693 794.909.626 825.660.371 622.286.013
Toplam 7.362.952.612 794.909.626 6.835.096.577 622.286.013

Sigortacilik faaliyetlerinden ve esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacak karsiligmin donem

icindeki hareketi asagidaki gibidir:

2025 2024
Doénem basi - 1 Ocak (4.324.995) (2.614.759)
Idari takipteki riicu ve prim alacaklari igin ayrilan karsiliklardaki degisim 314.470 (537.349)
Idari takipteki riicu alacaklar: i¢in ayrilan karsiliklardaki degisim (briit) (15.480.238) (2.950.271)
Idari takipteki riicu alacaklar1 igin ayrilan karsiliklardaki degisim (reasiirans pay1) 11.878.294 1.442.883
Donem sonu — 31 Mart (7.612.469) (4.659.496)

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Doénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig:
Doénem iginde yapilan tahsilatlar ve ilaveler, net

(622.286.013)
(172.623.613)

(334.217.322)
(72.530.067)

Doénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsll!gl

(794.909.626)

(406.747.389)

46



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna sahip bulunmamasi nedeniyle maruz

kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yilikiimliilikkler arasinda vade uyumunun saglanmasi gdzetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin
eksiksiz bir bicimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlar:

31 Mart 2025 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6—12 ay 1 yildan uzun Dagitilmams
Nakit ve nakit benzeri varliklar 16.500.928.223 13.375.291.369 3.125.636.854 - - - -
Finansal varliklar 1.970.096.221 - 1.035.369.454 295.667.400 639.059.367 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 7.362.952.612 2.952.480.558 1.728.522.752 1.422.338.046 643.001.516 616.609.740 -
Tligkili taraflardan alacaklar 1.023.875 1.023.875 - - - - -
Diger alacaklar ve cari varliklar 239.328.977 - - 194.949.150 44.379.827 - -
Gelir tahakkuklari 126.799.912 - - - 126.319.912 480.000 -
Toplam parasal varhklar 26.201.129.820 16.328.795.802 5.889.529.060 1.912.954.596 1.452.760.622 617.089.740 -
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 23.176.698 - - - 2.988.378 20.188.320 -
Esas faaliyetlerden borglar 4.205.821.932 2.176.112.391 528.447.252 487.024.962 799.096.844 215.140.483 -
Diger borglar 672.762.151 345.459.591 - 272.882.245 54.420.315 - -
Sigortacilik teknik karsiliklari(*) 5.432.315.499 767.896.777 578.840.130 485.509.691 740.007.564 2.860.061.337 -
Odenecek vergi ve benzeri diger yiikiimliiliikler ile karsihiklari 780.395.783 209.717.639 570.678.144 - - - -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider tahakkuklar 158.531.271 - - 54.203.849 71.108.992 33.218.430 -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 11.273.003.334 3.499.186.398 1.677.965.526 1.299.620.747 1.667.622.093 3.128.608.570 -

® Muallak tazminat kargiliklar1 tahmin edilen 6deme tarihleri géz oniine alinarak vade dagilimma tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamam ilisikteki finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikler

icinde gosterilmistir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)

31 Aralik 2024 Kayith degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12 ay 1 yildan uzun Dagitilmamis
Nakit ve nakit benzeri varliklar 13.459.386.012 5.518.252.531 7.905.258.867 35.874.614 - - -
Finansal varliklar 2.073.460.061 254.743.248 886.843.497 - 295.193.935 636.679.381 -
Esas faaliyetlerden alacaklar 6.835.096.577 928.432.332 1.772.263.862 764.310.405 526.653.416 2.843.436.562 -
Tligkili taraflardan alacaklar 866.395 866.395 - - - - -
Diger alacaklar ve cari varliklar 118.050.029 - - 47.738.227 70.311.802 - -
Gelir tahakkuklar 27.683.363 - - - 27.203.363 480.000 -
Toplam parasal varhiklar 22.514.542.437 6.702.294.506 10.564.366.226 847.923.246 919.362.516 3.480.595.943 -
Finansal kiralama islemlerinden borglar 2.224.764 - - - 746.451 1.478.313 -
Esas faaliyetlerden borglar 3.283.479.350 529.969.922 579.993.789 155.768.680 296.237.090 1.504.599.232 216.910.637
Diger borglar 742.166.586 444.642.336 248.649.405 48.874.845 - -
Sigortacilik teknik karsiliklari(*) 4.129.805.203 682.881.099 473.494.391 358.989.630 530.901.173 2.083.538.910 -
Odenecek vergi ve benzeri diger yiikiimliiliikler ile karsiliklar: 688.336.048 688.336.048 - - - - -
Diger risklere iligkin karsiliklar ve gider tahakkuklari 219.447.200 - - 143.835.372 48.096.940 27.514.888 -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 9.065.459.151 2.345.829.405 1.053.488.180 907.243.087 924.856.499 3.617.131.343 216.910.637

® Muallak tazminat kargiliklar1 tahmin edilen 6deme tarihleri goz oniine alinarak vade dagilimina tabi tutulmus olup muallak tazminat karsiliklarinin tamamu iligikteki finansal tablolarda kisa vadeli yiikiimliiliikler

icinde gosterilmistir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz oran1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin, Sirket’in
gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, risk karliliginin optimize edilerek, piyasa riski tutarimin kabul edilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabanci para islemlerinden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Dénem sonlarinda, yabanc1 para islemlerinin kaydedildigi aktif ve pasif hesaplarin
bakiyeleri, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz alis kurlarindan
degerlemeye tabi tutularak TL’ye g¢evrilmis ve olusan kur farklart kambiyo islemleri kar1 ve zarari
olarak kayitlara yansitilmistir.

Sirket’in maruz kaldig1 kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

Diger Para

31 Mart 2025 ABD Dolan Avro . . Toplam
Birimleri
Nakit ve nakit benzeri varliklar 222.908.142 247.404.117 1.656.240 471.968.499
Finansal varliklar 347.510.653 - - 347.510.653
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.306.407.988 1.641.459.840 141.727.949 4.089.595.777
Toplam Yabanci Para Varhklar 2.876.826.783 1.888.863.957 143.384.189 4.909.074.929
Esas faaliyetlerden borglar 1.576.928.992 2.346.650.765 11.464.185 3.935.043.942
Sigortacilik teknik karsiliklari(*) 3.065.046.729 906.646.128 - 3.971.692.857
Toplam Yabanci Para Yiikiimliiliikler 4.641.975.721 3.253.296.893 11.464.185 7.906.736.799
Bilango Pozisyonu (1.765.148.938) (1.364.432.936) 131.920.004 (2.997.661.870)
31 Aralik 2024 ABD Dolar1 Avro Diger Para Toplam
Birimleri
Nakit ve nakit benzeri varliklar 562.788.615 166.738.715 2.047.304 731.574.634
Finansal varliklar 327.959.664 - - 327.959.664
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.360.493.318 1.485.211.158 3.111.420 3.848.815.896
Toplam Yabanci Para Varhklar 3.251.241.597 1.651.949.873 5.158.724 4.908.350.194
Esas faaliyetlerden bor¢lar 1.617.770.259 1.257.266.989 16.723.992 2.891.761.240
Sigortacilik teknik kargiliklari(*) 1.118.690.655 754.249.679 176.681 1.873.117.015
Toplam Yabanci Para Yiikiimliiliikler 2.736.460.914 2.011.516.668 16.900.673 4.764.878.255
Bilanco Pozisyonu 514.780.683 (359.566.795) (11.741.949) 143.471.939

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklar: gosterilmistir.

49



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)

Dovize dayali teknik karsiliklar herhangi bir kur belirtilmemigse 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024
tarihleri itibartyla TCMB doviz satis kurlar ile degerlenirken diger dovize dayali islemler, islem
tarihindeki gegerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilip, raporlama dénemi sonu itibariyla yabanci
para cinsinden aktif kalemler 31 Mart 2025 tarihi itibartyla TCMB alig, pasif kalemler TCMB satig
kurlari ile degerlenmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla TCMB alis kurlari ile degerlenmistir.

Maruz kalinan kur riski

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan
kurlar asagidaki gibidir:

ABD Dolanr Avro
31 Mart 2025 (Alis) 37,7656 40,7019
31 Mart 2025 (Satig) 37,8337 40,7753
31 Aralik 2024 (Alis) 35,2803 36,7362
31 Aralik 2024 (Satis) 35,3438 36,8024

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Mart 2025 ve
31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi
etkisi hari¢) olusacak azalis asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin,
ozellikle faiz oranlarmin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmistir. TL nin ilgili para birimlerine karsi
yiizde 10 deger kazanmas1 durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Mart 2025 31 Arahik 2024

Gelir tablosu Ozkaynak(*) Gelir tablosu Ozkaynak(*)
ABD Dolar1 (176.514.894) (176.514.894) 51.478.068 51.478.068
Avro (136.443.294) (136.443.294) (35.956.680) (35.956.680)
Diger 13.192.001 13.192.001 (1.174.194) (1.174.194)
Toplam, Net (299.766.187) (299.766.187) 14.347.194 14.347.194

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagcl finansal varlik portfoylerinin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki
degisim sonucu, finansal varliklardan ileride elde edilecek nakit akimlarinda meydana gelecek
dalgalanma ve finansal varliklarmm gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir.
Faiz orani riskinin ydnetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlar igin
onceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in faiz getirili finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz
profili asagidaki tabloda detaylandirilmisgtir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Sabit faizli finansal varhklar:

Bankalar (Not 14) 12.573.891.515 9.716.138.086

Alim satim amagli finansal varliklar1 — Yatirim Fonlari

Satilmaya hazir finansal varliklar — devlet borglanma senetleri (Not 11)

Finansal kiralama iglemlerinden borglar (Not 20)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar — 3 aydan uzun vadeli mevduatlar (Not 11)

1.035.369.454
76.109.014
23.176.698
858.617.753

1.466.596.685
71.306.425
2.224.764
535.556.951

Toplam

14.567.164.434

11.791.822.911
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)
4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)
Finansal enstriimanlarin faize duyarliligi

Gelir tablosunun faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin
portfdyde bulunan alim-satim amacl finansal varliklarin gercege uygun degerlerine olan etkisidir.
Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin sabit oldugu varsayilmaktadir. Hesaplamalarda s6z konusu
degisimlerin vergi etkileri dikkate alinmamaktadir. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla faiz riskine
konu alim-satim amagli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Y oktur).

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkiinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket, elinde bulundurdugu menkul kiymetlerini alim-satim amagli finansal varliklar olarak
siniflandirmistir. Alim-satim amagli finansal varliklar ilisikteki finansal tablolarda borsalarda olusan
fiyatlar veya brokerler tarafindan aciklanan fiyatlar kullanilmak suretiyle gercege uygun degerleri
iizerinden gosterilmislerdir. Aktif bir piyasada (borsada) islem goérmeyen hisse senetleri ise elde etme
maliyetleri izerinden izlenmekte, bu varliklar varsa deger azalis karsiliklar diistildiikten sonra maliyet
bedelleri ile finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirket yonetimi diger finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin kayith
degerlerinden 6nemli dl¢iide farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Hisse senetlerinin gercege uygun deger duyarlilig

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

TFRS 7 — Finansal Ara¢lar: A¢iklama standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri lizerinden
oOlciilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak s6z konusu verilerin go6zlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1’inci Seviye: ~ Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

2’nci Seviye: I’inci seviyede yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3’lincii Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullamlabilir olmasi durumunda go6zlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir.
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (Devam)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in kendi portfoylinde bulunan satilmaya hazir

finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir.

31 Mart 2025

Gercege Uygun

Nominal Maliyet Bedeli Kayith Degeri
omina aliyet Bedeli Degeri ayith Degeri

Bor¢lanma Araclar:
Eurobond-USD 281.917.491 279.851.227 350.939.340 350.939.340
Toplam Finansal Varhklar 281.917.491 279.851.227 350.939.340 350.939.340

31 Arahlik 2024
Nominal Maliyet Bedeli Gergege vagmf Kayith Degeri
Degeri

Borc¢lanma Araglar:
Eurobond-USD 281.917.491 279.851.227 327.959.664 327.959.664
Toplam Finansal Varhklar 281.917.491 279.851.227 327.959.664 327.959.664

Gergege uygun deger ile dlgiime iliskin siniflandirma

Bu ¢ergevede gercege uygun degerleri lizerinden Olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege

uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhiklar:
Alim satim amagli finansal varliklar (Not 11) 1.035.369.454 - - 1.035.369.454
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 76.109.014 - - 76.109.014
Toplam Finansal Varhklar 1.111.478.468 - - 1.111.478.468
31 Arahk 2024
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal Varhiklar:
Alim satim amagli finansal varliklar (Not 11) 1.466.596.685 - - 1.466.596.685
Satilmaya hazir finansal varliklar (Not 11) 71.306.425 - - 71.306.425
Toplam Finansal Varhklar 1.537.903.110 - - 1.537.903.110
Vadeye kadar deger ile ol¢iime iliskin sumiflandirma
31 Mart 2025
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (Not 11) 858.617.753 - - 858.617.753
Toplam Finansal Varhklar 858.617.753 - - 858.617.753
31 Arahk 2024
1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (Not 11) 535.556.951 - - 535.556.951
Toplam Finansal Varhklar 535.556.951 - - 535.556.951
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4 SIGORTA RiSKINIiN VE FINANSAL RiSKiN YONETIMI (Devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (Devami)

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazan¢ ve kayiplar: 31 Mart 2025 31 Mart 2024
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 1.231.266.310 192.053.158
Kambiyo karlart 393.730.336 380.239.975
Diger cari islemler kur farki karlar 348.845.316 317.007.872
Banka kur fark: karlar 44.885.020 63.232.103
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siiflandirilmig bor¢lanma
senetlerinden elde edilen gelirler 36.316.233 14.416.052
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig
devlet tahvillerinden elde edilen gelirler 1.673.888 1.422.044
Kur Korumali Mevduat faiz gelirleri 86.472.392 66.813.208
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerlemesi 19.464.604 79.197.524
Yatirim Gelirleri 1.768.923.763 734.141.961

Kambiyo zararlari
Yatirim yonetim giderleri-faiz dahil
Yatirimlar deger azaliglari

(337.268.773)
(120.160.219)

(316.867.765)
(22.991.652)

Yatirim Giderleri (457.428.992) (339.859.417)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar, net 1.311.494.771 394.282.544
Sermaye yonetimi

Sirket’in baslica sermaye yonetim politikalar1 asagida belirtilmistir:

. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak,

o Sirket’in devamliligr ilkesi ¢ergevesinde faaliyetlerinin devamin saglamak.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 23 Agustos 2015 tarih ve 29454 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik™ uyarinca 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket tarafindan
yapilan hesaplamalarda gerekli Ozsermaye tutari 3.884.871.316 TL olarak belirlenmistir. ilgili
yonetmelik hiikiimleri uyarinca 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Sirket’in 6zsermayesi 4.751.374.947

TL olup, 866.503.631 TL fazla durumdadir.
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5 BOLUM BILGILERI

Bir boliim, Sirket’in iirlin veya hizmet iiretimiyle (faaliyet boliimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya
da iriin ve hizmetlerin iiretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik
cevredir (cografi bolim).

Faaliyet alan1 boliimleri

Sirket’in boliimlere gore faaliyet raporlamasma iliskin bilgiler TFRS 8 — Faaliyet Boliimleri standarti
kapsaminda bu boéliimde agiklanmustir.

Yangin ve Dogal Afetler Sigortasi

Bu sigorta ile yangimin, yildirimin, infilakin veya yangin ve infilak sonucu meydana gelen duman,
buhar ve hararetin sigortali mallarda dogrudan neden olacagi maddi zararlar, sigorta bedeline kadar
temin olunmustur.

Kara Araclar1 Sorumluluk Sigortasi

Sirket, policede tanimlanan motorlu aracin igletilmesi sirasinda, bir kimsenin Oliimiine veya
yaralanmasina veya bir seyin zarara ugramasina sebebiyet vermis olmasindan dolayi, 2918 sayili
Karayollar1 Trafik Kanunu’na gore isletene diisen hukuki sorumlulugu, zorunlu sigorta limitlerine
kadar temin eder.

Araca bagli olarak ¢ekilmekte olan romork veya yar1 rémorklarin (hafif rémorklar dahil) veya cekilen
bir aracin sebebiyet verecegi zararlar ¢ekicinin sigortasi kapsamindadir. Ancak, insan tasimada
kullanilan rémorklar, bunlar i¢in poligede 0Ozel sartlar1 belirtilecek ek bir sorumluluk sigortasi
saglanmis olmasi kaydiyla teminata dahil olur.

Meydana gelen bir kazada zararin onlenmesi ve azaltilmasi amaciyla, sigorta ettirenin yapacagi makul
ve zorunlu masraflar Sirket tarafindan karsilanir. Bu sigorta isletenin (sigorta ettirenin) haksiz taleplere
kars1 savunmasini da temin eder.

Kara Araclar (Kasko) Sigortasi

Kasko Sigortasi; araci, asagida yazili tehlikelerin biri veya birkagina kars1 teminat altina alir. Poligede
belirtilmeleri kosuluyla, aracin standardinin diginda yer alan her tiirlii aksesuar ve ses, iletisim, goriintii
cihazlar1 da sigorta kapsami igindedir.

. Aracin karayolunda kullanilabilen motorlu, motorsuz tasitlarla miisademesi,

o Gerek hareket gerek durma halinde iken sigortalinin veya aract kullananin iradesi diginda araca
ani ve harici etkiler neticesinde sabit veya hareketli bir cismin ¢arpmasi veya aracin bdyle bir
cisme ¢arpmasi, devrilmesi, diismesi, yuvarlanmasi gibi kazalar,

o Ugiincii kisilerin k&tii niyet veya muziplikle yaptiklari hareketler,

. Aracin yanmasi,

. Aracin ¢calimmasi veya ¢alinmaya tesebbiis edilmesi.

Hastalik - Saghk Sigortasi

Hastalik — Saglik sigortasi, sigortalilarin sigorta siiresi iginde hastalanmalar1 ve/veya herhangi bir kaza
sonucu yaralanmalar1 halinde tedavileri i¢in gerekli masraflari ile varsa gilindelik tazminatlari, bu genel
sartlarla varsa 6zel sartlar ¢ercevesinde policede yazili meblaglara kadar temin eder. Sigortanin cografi
sinirlart poligede belirtilir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tiirkiye oldugu igin cografi boliimlere gore raporlama
sunulmamustir.
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5 BOLUM BILGILERI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2025 Yangin Nakliyat Kaza Miihendislik Diger Dagitilmayan Toplam
1- Kazanilmus Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 457.947.217 65.542.329 3.755.946.665 59.119.821 232.760.590 - 4.571.316.622
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay: Diisiilmiis Olarak) 328.952.777 31.132.536 4.526.952.749 138.955.917 439.586.525 - 5.465.580.504
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 128.994.440 34.409.793 (770.992.778) (79.836.096) (206.825.935) - (894.250.576)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) - - (13.306) - - - (13.306)
2- Diger Teknik Gelirler (Reastiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 44.788.413 2.090.535 (86.903.351) 764.794 (942) - (39.260.551)
Teknik gelir (*) 502.735.630 67.632.864 3.669.043.314 59.884.615 232.759.648 - 4.532.056.071
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirr Pay: Diisiilmiis Olarak) (111.101.825) 3.791.914 (3.290.438.662) (57.429.097) (56.713.630) - (3.511.891.300)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (131.720.278) (7.920.872) (2.021.859.236) (28.043.220) (19.837.397) (2.209.381.003)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 20.618.453 11.712.786 (1.268.579.426) (29.385.877) (36.876.233) (1.302.510.297)
2- Diger Teknik Giderler (142.586.218) (15.385.267) (461.480.180) (7.787.773) (37.528.275) (664.767.713)
Teknik gider (253.688.043) (11.593.353) (3.751.918.842) (65.216.870) (94.241.905) - (4.176.659.013)

Yatirim geliri

Personel giderleri

Genel yonetim giderleri
Diger ve yatirim giderleri

1.768.923.763
(294.971.493)
(153.796.920)
(675.526.591)

1.768.923.763
(294.971.493)
(153.796.920)
(675.526.591)

Vergi oncesi net donem kar1, ertelenmis vergi haric¢ 644.628.759 1.000.025.817
Vergi gideri (187.379.867) (187.379.867)
Net dénem kar1 - - - - - 812.645.950

1.102.836.936 TL tutarindaki teknik olmayan bdliimden aktarilan yatirim gelirleri dahil edilmemistir.
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5 BOLUM BILGILERI (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2024 Yangin Nakliyat Kaza Miihendislik Diger Dagitilmayan Toplam
1- Kazanilmis Primler (Reasiir6r Pay1 Diisiilmiis Olarak) 121.950.997 76.732.858 1.565.568.737 3.875.471 52.232.366 - 1.820.360.429
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 180.676.103 79.301.692 2.073.801.514 15.088.667 121.619.643 - 2.470.487.619
1.2- Kazanilmamig Primler Karsilhiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (58.725.106) (2.568.834) (543.188.064) (11.213.196) (69.387.277) - (685.082.477)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) - - 34.955.287 - - - 34.955.287
2- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (1.372.180) 3.337.060 (19.189.049) 492.780 (81.135) - (16.812.524)
Teknik gelir (*) 120.578.817 80.069.918 1.546.379.688 4.368.251 52.151.231 - 1.803.547.905
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay Diisiilmiis Olarak) (35.104.095) (11.010.288) (713.143.612) (9.760.510) (26.774.262) - (795.792.767)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (49.260.214) (1.694.514) (604.539.397) (7.075.503) (15.323.078) - (677.892.706)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiig Olarak) 14.156.119 (9.315.774) (108.604.215) (2.685.007) (11.451.184) - (117.900.061)
2- Diger Teknik Giderler (523.059) (41.644.899) (125.978.552) 4.380.798 (12.175.922) - (175.941.634)
Teknik gider (35.627.154) (52.655.187) (839.122.164) (5.379.712) (38.950.184) - (971.734.401)
Yatirim geliri 734.141.961 734.141.961
Personel giderleri (151.695.580) (151.695.580)
Genel yonetim giderleri (67.930.268) (67.930.268)
Diger ve yatirim giderleri (435.252.999) (435.252.999)
Vergi oncesi net donem kari, ertelenmis vergi haric 79.263.114 911.076.618
Vergi gideri 13.093.344 13.093.344
Net dénem kar1 924.169.962

(243.802.092 TL tutarindaki teknik olmayan boliimden aktarilan yatirim gelirleri dahil edilmemistir.
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6 MADDi DURAN VARLIKLAR
1 Ocak — 31 Mart 2025 donemleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2025 Girisler Cikuslar Degerleme 31 Mart 2025
Farki
Maliyet:
Kullanim amagli gayrimenkuller 849.470.702 - - 849.470.702
Motorlu tagitlar 193.626.311 31.067.345 (2.994.494) 221.699.162
Demirbas ve tesisatlar 35.845.629 1.616.993 - 37.462.622
Diger maddi duran varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 2.277.122 - 2.277.122
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar 140.695 140.695
1.081.360.459 32.684.338 (2.994.494) - 1.111.050.303
Birikmis amortismanlar:
Kullanim amagli binalar (44.618.503) (9.431.412) - (54.049.915)
Motorlu tagitlar (43.444.358) (10.162.537) 1.659.398 (51.947.497)
Demirbas ve tesisatlar (12.396.213) (1.593.442) - (13.989.655)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (1.840.532) (12.977) (1.853.509)
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar (140.695) - (140.695)
(102.440.301) (21.200.368) 1.659.398 - (121.981.271)
Net defter degeri 978.920.158 989.069.032

Sirket’in kullanim amacli gayrimenkulleri binalardan olugmaktadir ve ger¢ege uygun deger tespitine
tabi tutulmaktadir. S6z konusu gayrimenkullerden “Genel Miidiirlik Binasi” Tirkiye Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan degerlemeye tabi
tutulmus ve 31 Aralik 2024 tarihinde hazirlanmis ekspertiz raporunda, emsal satislarin karsilastiriimasi
yontemi ile tespit edilmis degerleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket’in kullanim amacgl gayrimenkullerinin ger¢ege uygun deger siniflamasi 2. Seviye olarak
belirlenmektedir. Binalardaki deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme artislari, ertelenmis
vergiden netlestirilmis olarak Ozsermaye altindaki “Diger kar yedekleri” hesabi alacaklandirilarak
kayitlara alinir. Binalarin deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme azaliglari, 6zsermaye grubu
icinde yer alan ilgili varhga ait “Diger kar yedekleri” hesabindan diisiiliir. Ozsermaye grubu icinde
“Diger kar yedekleri’nde bakiyesi olmayan varliklarin yeniden degerleme azaliglar1 gelir tablosuyla
iligkilendirilir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Net kayith degeri Net kayith degeri
Genel miidiirliik binasi 773.226.072 782.174.317
Izmir ofis binasi 22.138.972 22.623.790
Diger binalar 53.904 56.125
Arsa 1.857 1.857
Amortisman - -
Deger artisi sonrasi net kayith degeri 795.420.805 804.856.089
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6 MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak — 31 Mart 2024 doénemi arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

.. Degerleme

1 Ocak 2024 Girisler Cikislar Farkt 31 Mart 2024
Maliyet:
Kullanim amagli gayrimenkuller 688.640.702 - - 688.640.702
Motorlu tasitlar 101.914.101 - (550.935) 101.363.166
Demirbas ve tesisatlar 15.080.804 728.819 - 15.809.623
Diger maddi duran varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 2.277.122 2.277.122
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar 140.695 - 140.695

808.053.424 728.819 (550.935) - 808.231.308
Birikmis amortismanlar:
Kullanim amagh binalar (13.483.322) (7.536.212) - (21.019.534)
Motorlu tagitlar (17.354.508) (4.920.991) 520.871 (21.754.628)
Demirbas ve tesisatlar (9.094.672) (459.062) - (9.553.734)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (1.753.107) (23.661) - (1.776.768)
Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar (140.695) - (140.695)

(41.826.304) (12.939.926) 520.871 - (54.245.359)

Net defter degeri 766.227.120

753.985.949

Amortisman hesaplama yontemlerinde cari ddnemde yapilan bir degisiklik bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla, Sirket’in maddi duran varliklarinin iizerinde

herhangi bir ipotek bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, kullanim amagli gayrimenkullerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024 Ekspertiz Ekspertiz Maliyet
Net defter degeri Net defter degeri tarihi degeri degeri
Istanbul — Sartyer, bina 782.174.317 782.174.317 31.12.2024 824.880.000 16.148.867
[zmir — Konak, biiro 22.623.790 22.623.790 29.12.2024 25.000.000 874.708
Deger artis1 sonrasi net defter degeri 804.798.107 804.798.107 91.312 849.880.000 17.023.575

Sirket'in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pazar yaklasimi yontemi ile degerledigi
binalarinin maliyet yontemi ile degerlenmis hallerinin net defter degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Malivet Birikmis Net defter Malivet Birikmis Net defter

s Amortisman degeri o Amortisman degeri

Istanbul — Sar1yer, bina 16.148.867 (8.230.126) 7.918.741 16.148.867 (8.230.126) 7.918.741
Izmir — Konak, biiro 874.708 (662.683) 212.025 874.708 (662.683) 212.025
Maliyet yo gore net defter degeri 17.023.575 (8.892.809) 8.130.766 17.023.575 (8.892.809) 8.130.766

Kullanim amagh gayrimenkullerdeki deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme artislari, ertelenen
vergiden armndirilmig olarak 6zsermaye altindaki “Diger Kar Yedekleri” hesabi alacaklandirilarak
kayitlara alinir. Kullanim amagl gayrimenkullerin deger tespiti sonucu olusan yeniden degerleme
azaliglari, 6zsermaye grubu icerisinde yer alan ilgili varliga ait “Diger Kar Yedekleri” hesabindan
diisiiliir. Ozsermaye grubu icinde “Diger Kar Yedekler”inde bakiyesi olmayan varliklarin yeniden
degerleme azaliglar1 gelir tablosuyla iligkilendirilir. Yeniden degerleme modeliyle muhasebelestirilen
kullanim amagh gayrimenkullere iliskin yeniden degerleme artiglarinin donem igindeki hareketleri

asagida yer almaktadir.
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6  MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

. - .
Sirket’in TFRS 16 kapsaminda kayitlarina aldigi kullanim hakki varliklarmin hareket tablosu
asagidaki gibidir:
.. Degerleme
1 Ocak 2025 Girisler Cikislar Farkt 31 Mart 2025
Maliyet:
Gayrimenkuller 4738.078 2.563.186 - 20.671.698 27.972.962
Motorlu tasitlar 1.439.437 - (1.439.437) - -
6.177.515 2.563.186 (1.439.437) 20.671.698 27.972.962
Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (2.607.677) @.713.811) - (5.321.488)
Motorlu tasitlar (1.296.491) - 1.296.491 -
(3.904.168) 2.713.811) 1.296.491 - (5.321.488)
Net defter degeri 2.273.347 22.651.474
1 Ocak 2024 Girisler Cikaslar Degerleme 31 Mart 2024
Farks
Maliyet:
Gayrimenkuller 5.500.774 1.169.786 (2.818.763) 3.860.797
Motorlu tasitlar 3.074.278 388.915 (1.934.252) 1.528.941
8.584.052 1.558.701 (4.753.015) - 5.389.738
Birikmis amortismanlar:
Gayrimenkuller (2.719.536) (699.348) 2.719.536 (699.348)
Motorlu tasitlar (1.545.337) (352.800) 1545337 (352.800)
(4.264.873) (1.052.148) 4.264.873 - (1.052.148)
Net defter degeri 4.319.179 4.337.590
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7 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla yatirim amacgh gayrimenkulii 1.857 TL bulunmaktadir
(31 Aralik 2024: 1.857 TL).

8 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak — 31 Mart 2025 donemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

. Degerleme
1 Ocak 2025 Girisler Cikislar Farkt 31 Mart 2025
Maliyet:
Haklar 100.818.934 1.395.018 - - 102.213.952
100.818.934 1.395.018 - - 102.213.952
Birikmis tiikenme paylari:
Haklar (47.375.239) (4.474.092) - - (51.849.331)
(47.375.239) (4.474.092) - - (51.849.331)
Net defter degeri 53.443.695 50.364.621

1 Ocak — 31 Mart 2024 donemi arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2024 Girisler Cikuslar Degerleme 31 Mart 2024
Farki
Maliyet:
Haklar 80.932.881 6.543.209 - - 87.476.090
80.932.881 6.543.209 - - 87.476.090
Birikmis tiikkenme paylari:
Haklar (31.597.312) (3.465.999) - - (35.063.311)
(31.597.312) (3.465.999) - - (35.063.311)
Net defter degeri 49.335.569 52.412.779

9 CARi OLMAYAN FINANSAL VARLIKLAR

7 Haziran 2012 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilerek, Sirket’in %30 ortakligiyla
kurulmus olan Risk Ekspert Risk ve Hasar Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi’ndeki (“Risk
Ekspert”), Sirket’e ait hisse tutari, Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 31 Aralik 2008 tarihli 27097 sayili
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarmin
Diizenlenmesine Iligkin Teblig (“Konsolidasyon Tebligi)’inde belirtilen alternatif uygulama
cergevesinde; s6z konusu istirakin aktif toplaminin Sirket’in aktif toplaminin yiizde birinden az olmasi
dolayisiyla, 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla elde etme maliyetiyle
muhasebelestirilmistir.

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kayith deger istirak oram (%) Kayith deger istirak oram (%)
Tarim Sigortalar1 Havuz Islt. AS 4.344.996 3,70% 4.344.996 3,70%
Risk Ekspert Risk ve Hasar Danigmanlik Hiz. Ltd. Sti. 15.000 30,00% 15.000 30,00%

Bagh menkul kiymetler, Net 4.359.996 4.359.996
N . i Gegmis yillar Donem net Bagimsiz denetimden " .
Aktif toplamn Ozkaynak toplamu Kar/(zarar) Kar/(zarary) geip gemedigi Donemi
Tarim Sigortalar1 Havuz fsit. AS 380.163.914 283.838.951 - 39.406.493 Gegmedi 31 Mart 2025
Risk Ekspert Risk ve Hasar Danismanlik Hiz. Ltd. Sti. 4.902.189 2.936.221 980.054 1.906.167 Gegmedi 31 Arahk 2023
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10 REASURANS VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, yapmis oldugu mevcut reasiirans
anlagsmalar1 geregi reasiirans varliklar1 ve ylkimlilikleri asagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmistir:

Reasiirans Varliklar: 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Kazanilmamis primler karsiligindaki reasiiror pay1 (Not 17) (7.436.941.168) 6.171.246.707
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirér pay1 (Not 4.2), (Not 17) 6.393.230.354 4.369.101.631
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 12) 402.477.667 584.651.221
Devam eden riskler karsiligindaki reasiiror pay: (Not 17) 324.700 486.263
Toplam (640.908.447) 11.125.485.822

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diisiikliigii bulunmamaktadir.

Reasiirans Borglar1

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Reasiirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili komisyon borglart (Not 19) 3.994.895.313 3.070.429.345
Toplam 3.994.895.313 3.070.429.345

Sirket’in reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Donem igerisinde reasiirére devredilen primler (Not 17) (4.399.403.998) (4.002.431.515)
Dénem bagt kazanilmamus primler karsiliginda reastiror pay: (Not 17) (6.171.246.707) (4.165.236.666)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiliginda reasiirér pay: (Not 17) 7.436.941.168 6.315.131.549
Kazanilmis primlerde reasiiror pay: (Not 17) (3.133.709.537) (1.852.536.632)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastirdr payr (Not 17) 6.393.230.354 3.534.641.291
Donem igerisinde 6denen hasarlarda reasiiror pay1 (Not 17) 1.267.877.562 1.213.590.852
Dénem bagt muallak tazminat karsiliginda reasiirdr payr (Not 17) (4.369.101.632) (3.916.287.437)
Hasarlardaki reasiiror pay1 (Not 17) 3.292.006.284 831.944.706
Donem igerisinde reasiirdrlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 422.503.684 438.373.589
Dénem bagi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 886.418.513 663.096.461
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (921.036.351) (777.201.912)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 387.885.846 324.268.138
Toplam, Net 546.182.593 (696.323.788)
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11 FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varlik portfoyii asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Nominal Maliyet bedeli Gergege uygun degeri Kayith degeri
Borc¢lanma araglari:
Eurobond - USD 281.917.491 279.851.227 350.939.340 350.939.340
Devlet Tahvili 616.300.000 536.133.600 583.787.427 583.787.427
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri

Kur Korumali Mevduat

436.793.424

445.450.585 1.035.369.454

1.035.369.454

Toplam finansal varhklar

1.335.010.915

1.261.435.412 1.970.096.221

1.970.096.221

31 Arahk 2024

Nominal Maliyet bedeli Gercege uygun degeri Kayith degeri
Bor¢lanma araglari:
Eurobond - USD 281.917.491 279.851.227 327.959.664 327.959.664
Devlet Tahvili 245.493.000 241.833.600 278.903.712 278.903.712
Yatirim Fonu Katilma Belgeleri 436.793.424 445.450.585 948.943.651 948.943.651
Kur Korumali Mevduat 431.180.642 431.180.642 517.653.034 517.653.034
Toplam finansal varhklar 1.395.384.557 1.398.316.054 2.073.460.061 2.073.460.061

Donem igerisinde Sirket tarafindan ihrag¢ edilen veya daha Once ihrag edilmis olup, dénem igerisinde
itfa edilen bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket’in finansal varlik portfoyleri igerisinde vadesi dolmus ancak heniiz deger diisiikliigiine ugramis

bor¢lanma senedi bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2025
Satilmaya Hazir Vadeye kadar clde Alm-satim amagh Toplam
tutulacak

Dénem bagindaki deger 71.306.425 535.556.951 1.466.596.685 2.073.460.061
Donem i¢indeki alimlar - 294.300.000 - 294.300.000
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satig) - - (463.141.962) (463.141.962)
Finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim 4.802.589 28.760.802 31.914.731 65.478.122
Diénem daki deger 76.109.014 858.617.753 1.035.369.454 1.970.096.221

31 Arahk 2024

Vadeye kadar elde

Satilmaya Hazir tutulacak Alim-satim amag¢h Toplam
Dénem basindaki deger 59.211.995 152.653.400 1.244.812.778 1.456.678.173
Déonem igindeki alimlar - 349.071.296 355.926.509 704.997.805
Elden ¢ikarilanlar (itfa veya satig) - - (137.031.118) (137.031.118)
Finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim 12.094.430 33.832.255 2.888.516 48.815.201
Diénem daki deger 71.306.425 535.556.951 1.466.596.685 2.073.460.061

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine ve Maliye Bakanlig

lehine teminat olarak verdigi finansal varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).
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12 KREDIi VE ALACAKLAR

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 7.362.952.612 6.835.096.577
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 4.2) 194.927.954 47.717.031
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2) 1.023.875 866.395
Diger alacaklar (Not 4.2) 44.401.023 70.332.998
Toplam 7.603.305.464 6.954.013.001

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin

detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Acente, broker ve aracilardan alacaklar 5.671.142.416 4.858.270.477
Kredi kart1 alacaklari 952.677.382 1.078.382.779
Sigorta sirketlerinden alacaklar 66.828.411 77.445.285
Sigortalilardan alacaklar 30.326.685 18.199.003
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 143.545.248 102.510.221
Reasiirans sirketlerinden alacaklar (Not 10) 402.477.667 584.651.221
Riicu ve sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar (Not 2.21) 103.567.272 119.962.586
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (Not 4.2) (*) (7.612.469) (4.324.995)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar toplam 7.362.952.612 6.835.096.577
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 787.297.157 617.961.018
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi (Not 4.2) (787.297.157) (617.961.018)
Esas faaliyetlerden alacaklar(Not 4.2) 7.362.952.612 6.835.096.577

® Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1 igerisinde 314.470 TL’lik acentelerden alacak karsiligi bulunmakta olup kalan kismi riicu

ve sovtaj alacaklar karsiligindan olusmaktadir (31 Aralik 2024: (522.207) TL).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alimmis olan ipotek ve diger

teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahlik 2024

Diger garanti ve kefaletler 131.229.525 119.809.870
Teminat mektuplari 76.818.047 56.544.947
Teminat ¢ekleri 54.411.354 18.551.250
Alnan ipotek senetleri 18.851.713 18.941.713
Teminat senetleri 743.710 743.711
Kamu bor¢lanma senetleri 6.000 6.000
Toplam 282.060.349 214.597.491

Riicu ve sovtaj alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Riicu ve sovtaj alacaklari - briit 175.347.477 191.381.689
Riicu ve sovtaj alacaklar1 - reasiirans pay1 (71.780.205) (71.419.103)
Toplam 103.567.272 119.962.586
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12 KREDIi VE ALACAKLAR (Devami)

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak tutarlan
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 9.717.405 TL (31 Aralik 2024:

9.717.405 TL).

b)  Kanuni ve idari takipteki riicu alacaklar1 karsiligr: 517.392.745 TL (31 Aralik 2024:
7.404.732 TL (31

517.392.745 TL).(Not 47).

c) Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligt:

3.802.788TL).

Aralik  2024:

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi 45 — [ligkili taraflarla

iglemler notunda detayli olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayr1 ayn tutarlar1 ve TL’ye doniistiirme kurlar1 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda

verilmistir.

13 TUREV FINANSAL ARACLAR

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla tiirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:

Yoktur).

14 NAKIT VE NAKIT BENZERi VARLIKLAR

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay:

asagidaki gibidir:
31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Dénem sonu Dénem basi Dénem sonu Dénem basi
Kasa 128.366 143.633 143.633 93.426
Alman gekler 12 12 12 12
Banka mevduatlari 13.375.162.991 10.531.564.906 10.531.564.906 2.731.637.474
Diger nakit ve nakit benzerleri 3.125.636.854 2.927.677.461 2.927.677.461 1.117.667.317
Bilancoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varhklar 16.500.928.223 13.459.386.012 13.459.386.012 3.849.398.229
Bankalar mevduati reeskontu (557.831.987) (484.226.223) (484.226.223) (74.499.275)
Bloke edilmis tutarlar(*)(Not 17) (1.416.300.000) (1.166.300.000) (1.166.300.000) (584.500.000)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin

14.526.796.236
mevcudu

11.808.859.789

11.808.859.789

3.190.398.954

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bloke edilmis tutarlar, Sirket’in sigortacilik faaliyetleri geregi SEDDK ve Tarsim lehine

tutulmaktadir.
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14 NAKIT VE NAKIT BENZERI VARLIKLAR (Devam)

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarimin vade dagilimlar1 32-120 giin arasindadir
(31 Aralik 2024: 32-200 giin ) Vadeli mevduatlarin faiz oranlar1 asagida yer almaktadir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
%41,50 - %49,00 %40,00 - %53,00

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, bankalar hesabinin detayir asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Yabanci para bankalar mevduati
- vadesiz 471.968.499 731.574.634
- vadeli - -
TL bankalar mevduati
- vadesiz 329.302.977 83.852.186
- vadeli 12.573.891.515 9.716.138.086
Bankalar 13.375.162.991 10.531.564.906

15 OZSERMAYE
Odenmis sermaye

Sirket’in sermayesinde dolayli hakimiyete Vienna Insurance Group sahiptir. Sirket, 31 Mart 2025
tarihinde sona eren ara hesap doneminde sermaye artirimi1 yapmamaistir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 163.069.856 TL’dir (31 Aralik 2024:
163.069.856 TL). Sirket’in sermayesi, her biri 1 Kurus degerinde ve 1 oy hakkina sahip
16.306.985.600 paya (31 Aralik 2024: 16.306.985.600 paya) boliinmiistiir.

Diger kar yedekleri

Sirket, TMS 16, “Maddi Duran Varliklar” cercevesinde kullanim amagli gayrimenkullerini yeniden
degerleme modeliyle muhasebelestirmektedir. S6z konusu gayrimenkullerin taginan degerlerinde
yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, vergi etkilerinden netlestirilmis olarak “Diger Kar
Yedekleri” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Ayrica, her hesap doneminde, yeniden degerlenmis
tutar iizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varligin yeniden
degerleme Oncesi maliyeti iizerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark “Diger Kar
Yedekleri’nden geg¢mis yillar karlarma transfer edilir. Yiriirliikte bulunan mevzuat g¢ercevesinde
yeniden degerleme modeliyle muhasebelestirilen kullanim amagli gayrimenkullere iliskin yeniden
degerleme artislari, sermaye artiriminda kullanilamamaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan yayimlanan 4 Temmuz 2007 tarih ve 2007/3 sayil1 “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Kargiliklariin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu Hiikiimlerine
Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelge’sinde; 5684 sayili Sigortacilik Kanunu hiikiimleri arasinda
yer almamasi sebebiyle 2007 yili i¢in deprem hasar karsiligi ayrilmayacagi hiikkme baglanmustir.
Ancak daha onceki donemlerde ayrilan deprem hasar karsiliklarinin (31 Aralik 2006 tarihinde
bilangoda yer alan deprem hasar karsilig1 tutar1) bahse konu kanunun gecici 5’inci maddesi geregince
ihtiyari yedek akgelere aktarilmasi gerektigi, bu itibarla 31 Aralik 2006 tarihi itibartyla mevcut deprem
hasar karsilig1 tutar1 ve bu tutarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirler de dahil olmak
tizere s6z konusu karsiliklarin 1 Eyliil 2007 tarihi itibariyla Tek diizen Hesap Plani igerisinde agilacak
olan 549.01 numarali “aktarim1 yapilan deprem hasar karsiliklar1” isimli hesaba aktarilmas1 ve hicbir
sekilde kar dagitimina konu olmamasi ve baska bir hesaba aktarilmamasi gerektigi belirtilmistir.

65



Ray Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2025 Tarihi Itibariyla Hazirlanan

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 OZSERMAYE (Devami)
Diger kar yedekleri (Devami)

Diger kar yedeklerinin dagilimi asagida agiklanmistir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Yeniden degerleme fonu 725.119.335 725.119.335
Yasal yedeklere aktarilan (*) 173.641.313 63.041.909
Kar yedeklerine aktarilan deprem hasar karsilig 9.265.404 9.265.404
Finansal varliklarin degerlemesi 1.041.084 1.388.230
Aktiieryal kayiplar, net (12.304.162) (9.815.671)
Donem sonundaki diger kar yedekleri 896.762.974 788.999.207

2024 yili faaliyeti neticesinde olusan net dénem karmnin Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519.maddesi, SPK mevzuati ve Sirket’in kar dagitim
politikasi ¢ergevesinde, 1.Tertip Yedek Akge ayrildiktan sonra kalan tutar gegmis y1l karlaria aktarilmustir.

Gecmis Yillar Zararlar:

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihleri itibarryla Gegmis Yillar Zararlar1 hesabinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Donem basi — 1 Ocak 1.203.126.057 346.286.664
Gegmis yil net donem karinin transferi 2.211.988.094 901.936.203

Yasal yedeklere transfer (110.599.404) (45.096.810)

Doénem sonu 3.304.514.747 1.203.126.057

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tilkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Yasal yedekler 173.641.313 63.041.909

Doénem sonu 173.641.313 63.041.909

Finansal varhklarin degerlemesi

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Ilgili varliklarm kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gergege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar Gzsermaye i¢inde muhasebelestirilir ve finansal
varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, finansal varliklar deger artiy fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.
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15 OZSERMAYE (Devami)
Finansal varhklarin degerlemesi (Devami)

Bilango tarihi itibartyla dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerinin dénem
sonu toplam bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Donem basi finansal varliklarin degerleme farklari 1.388.230 1.798.664
Doénem igindeki degisim (462.861) (547.245)
Ertelenmis vergi etkisi 115.715 136.811
Donem sonu 1.041.084 1.388.230

16 DIGER YEDEKLER VE iSTEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BiLESENi

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, “diger kar yedekleri” hesabinda muhasebelestirilen
kullanim amag¢li gayrimenkullerin gercege uygun degerlerindeki degisim, aktiieryal kayip veya
kazanglar ile daha 6nceki yillarda ayrilan deprem hasar karsiliklarina iliskin detayli bilgiler yukarida
15 — Ozsermaye notunda verilmistir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in,
istege bagh katilim 6zelligi olan s6zlesmesi bulunmamaktadir.

17 SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI

Sirket i¢in en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yiriirliikkte olan poli¢elerinden dogacak olan hasar
O0demelerine iliskin nihai yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yiikiimliiliiklerin
tahmin edilmesi, dogasi itibartyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu
sigortacilik teknik karsiliklar1 ile ilgili hesaplamalari 2 — Onemli muhasebe politikalarimn ozeti
notunda daha detayl aciklandig iizere, Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde yapmakta
ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Briit kazanilmamug primler karsilig1
Kazanilmamis primler karsiliginda reasiirdr pay: (Not 10)
Kazanilmamig primler karsiliginda SGK pay1

19.757.087.774
(7.436.941.168)
(506.386.927)

17.545.966.705
(6.171.246.707)
(455.210.895)

Kazanilmamis primler karsihigi, Net

11.813.759.679

10.919.509.103

Briit devam eden riskler karsilig: 536.837 685.094
Devam eden riskler kargiliginda reasiiror payi (Not 10) (324.700) (486.263)
212.137 198.831

Devam eden riskler karsiligi, Net

Briit muallak tazminat karsilig1
Muallak tazminat karsilinda reasiirdr pay1 (Not 10)

11.825.545.853
(6.393.230.354)

8.498.906.834
(4.369.101.631)

Muallak tazminat karsiligi, Net

5.432.315.499

4.129.805.203

Dengeleme karsiligi, Net

479.479.252

382.121.581

Diger teknik karsiliklar, Net

479.479.252

382.121.581

Toplam teknik karsiliklar, Net

17.725.766.567

15.431.634.718

Kisa vadeli
Orta ve uzun vadeli

16.743.970.775
981.795.792

14.914.019.921
517.614.797

Toplam sigorta teknik karsihiklari, Net

17.725.766.567

15.431.634.718
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17 SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde son eren hesap donemlerine iligkin, sigorta yiikiimliiliikleri ve

reastirans varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

Kazanilmamus primler karsihg:

Briit

Reasiiror payr

SGK Pay1

Net

Dénem basi kazanilmamis primler karsilig
Donem igerisinde yazilan primler

17.545.966.705
10.137.343.547

(6.171.246.707)
(4.399.403.998)

(455.210.896)
(272.359.045)

10.919.509.102
5.465.580.504

Donem igerisinde kazanilan primler (7.926.222.478) 3.133.709.537 221.183.014 (4.571.329.927)
Donem sonu kazamlmanus primler karsihig 19.757.087.774 (7.436.941.168) (506.386.927) 11.813.759.679
31 Mart 2024
Kazamlmams primler karsihg: Briit Reasiiror pay1 SGK Pay1 Net
Doénem bagi kazanilmamis primler karsiligt 7.386.042.545 (4.168.612.662) 82.511.451 3.299.941.334
Doénem igerisinde yazilan primler 6.623.892.642 (4.002.431.515) (150.973.508) 2.470.487.619
Donem igerisinde kazanilan primler (3.869.887.826) 1.855.912.628 228.570.055 (1.785.405.143)
Dénem sonu kazamlmamus primler karsilig 10.140.047.361 (6.315.131.549) 160.107.998 3.985.023.810

31 Mart 2025

Muallak tazminat karsihg1

Briit

Reasiiror pay:

Net

Donem bag1 muallak tazminat karsiligt

Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1
muallak tazminat karsiligina iligkin tahminlerdeki degisiklikler

Doénem iginde 6denen hasarlar

8.498.906.834

6.803.897.584
(3.477.258.565)

(4.369.101.632)

(3.292.006.284)
1.267.877.562

4.129.805.202

3.511.891.300
(2.209.381.003)

Doénem sonu muallak tazminat karsihigi 11.825.545.853  (6.393.230.354) 5.432.315.499
31 Mart 2024
Muallak tazminat karsihg1 Briit Reasiiror pay: Net

Donem bag1 muallak tazminat karsiligt

Dénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem bas1
muallak tazminat karsiligina iligskin tahminlerdeki degisiklikler

Doénem iginde 6denen hasarlar

5.445.974.592

1.627.737.473
(1.891.483.558)

(3.916.287.437)

(831.944.706)
1.213.590.852

1.529.687.155

795.792.767
(677.892.706)

Donem sonu muallak tazminat karsilhigi

5.182.228.507

(3.534.641.291)

1.647.587.216

31 Mart 2025

Devam eden riskler karsihig:: Briit Reasiiror pay1 Net

Doénem basi - 1 Ocak 685.094 (486.263) 198.831

Net degisim (148.257) 161.563 13.306

Donem sonu 536.837 (324.700) 212.137
31 Mart 2024

Devam eden riskler karsihigi: Briit Reasiiror pay1 Net

Donem basi - 1 Ocak 62.788.552 (27.833.265) 34.955.287

Net degisim

(62.788.552)

27.833.265

(34.955.287)

Donem sonu
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17 SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

Dengeleme karsihigi: 2025 Net 2024 Net
Dénem basi - 1 Ocak 382.121.581 139.801.913
Net degisim 97.357.671 23.016.301
Donem sonu - 31 Mart 479.479.252 162.818.214

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket’in gegmis
donemlerdeki hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis
faktorlerin muallak tazminat karsiligini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, Sirket yonetimi kendi
hiikiimlerini kullanmaktadir. Yasal degisiklikler ve tahmin etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi
degiskenlerin duyarlilig1 olgiilebilir degildir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin
yapildig1 zaman arasindaki uzun siiren gecikmeler, raporlama dénemi sonu itibariyla muallak tazminat
karsiliginin kesin olarak belirlenebilmesini engellemektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimliiliikler,
miiteakip yasanan gelismelere bagl olarak degisebilmekte ve toplam yiikiimliiliiklerin tekrar tahmin
edilmesi sonucu olusan farklar daha sonraki donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliiliikklerinin gelisimi, Sirket’in toplam hasar yiikiimliiliiklerini tahmin etmedeki
performansim 6lgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarda gergeklesen hasar esasina gore
hazirlanmig briit hasar gelisim tablolarini gosterilmektedir.

31 Mart 2025

Toplam gergeklesen

Hasar yih 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 &
briit hasar
Kaza déneminde gergeklesen hasar 349.841.406 459.592.783 513.355.858 1.040.614.960 2.388.425.315 6.876.584.211 9.626.751.623 3.529.228.500 24.784.394.656
1 y1l sonra 180.784.837 186.172.040 244.636.945 574.380.608 1.225.726.083 4.077.048.700 7.766.219.724 - 14.254.968.937
2 yil sonra 85.234.904 116.883.631 145.940.168 399.038.256 969.214.420 2.020.504.808 - 3.736.816.187
3 yil sonra 84.051.085 113.365.364 152.300.172 330.330.751 606.595.866 - - - 1.286.643.238
4 yil sonra 82.710.968 150.899.186 185.889.884 277.187.842 - 696.687.880
5 yil sonra 87.792.503 194.508.579 193.615.251 - 475.916.333
6 yil sonra 108.842.385 183.983.820 - - - - - - 292.826.205
7 yil sonra 115.109.769 - 115.109.769
Toplam gerceklesen briit hasar 1.094.367.857 1.405.405.403 1.435.738.278 2.621.552.417 5.189.961.684 12.974.137.719 17.392.971.347 3.529.228.500 45.643.363.205

31 Aralik 2024
Toplam gergeklesen
Hasar yih 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 i

briit hasar
Kaza déneminde gergeklesen hasar 423.400.165 459.592.783 513.355.858 1.040.614.960 2.388.425.315 6.876.584.211 9.626.751.623 21.328.724.915
1 yil sonra 197.143.382 186.172.040 244.636.945 574.380.608 1.225.726.083 4.077.048.700 - 6.505.107.758
2 yil sonra 96.598.500 116.883.631 145.940.168 399.038.256 969.214.420 - - 1.727.674.975
3 yil sonra 94.834.304 113.365.364 152.300.172 330.330.751 - - - 690.830.591
4 yll sonra 95.821.094 150.899.186 185.889.884 - - - - 432.610.164
5 yil sonra 102.938.673 194.508.579 - - - - - 297.447.252
6 yil sonra 125.417.670 - - - - - - 125.417.670
Toplam gergeklesen briit hasar 1.136.153.788 1.221.421.583 1.242.123.027 2.344.364.575 4.583.365.818 10.953.632.911 9.626.751.623 31.107.813.325
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17 SIGORTA YUKUMLULUKLERI VE REASURANS VARLIKLARI (Devami)

Sirket’in hayat ve hayat disi1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar
31 Mart 2025

Tesis edilmesi gereken(*) Tesis edilen Kayith degeri
Hayat disi:
Bankalar (Not 14) 1.635.409.242 1.416.300.000 1.416.300.000
Toplam 1.635.409.242 1.416.300.000 1.416.300.000

31 Arahk 2024

Tesis edilmesi gereken(*) Tesis edilen Kayith degeri
Hayat dis1:
Bankalar (Not 14) 1.291.593.758 1.166.300.000 1.166.300.000
Toplam 1.291.593.758 1.166.300.000 1.166.300.000

™Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Yonetmelik’in 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda
faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarmin ligte birine denk diisen
Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesab1 doneminde teminat olarak tesis etmekle yilikiimlii kilinmistir.

Sirket’in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsihiklar:

Yoktur.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup
olarak dagilimlan

Yoktur.

Doénem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortahlarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsihiklarimin tutarlarimin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur.
Ertelenmis iiretim komisyonlar

Polige iiretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek
aylara ait giderler” ve “gelecek yillara ait giderler” hesaplar igerisinde aktiflestirilmektedir.
31 Mart 2025 tarihi itibariyla, cari ve cari olmayan varliklar icinde gosterilen 2.474.122.639 TL
(31 Aralik 2024: 2.078.028.874 TL) tutarindaki gelecek aylara ve yillara ait giderler 2.347.322.727 TL
(31 Aralik 2024: 2.050.345.511 TL) tutarinda ertelenmis iiretim komisyonlar1 ile 126.799.912 TL
(31 Aralik 2024: 27.683.363 TL) tutarinda pesin 6denmis diger giderlerden olusmaktadir.

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin ertelenmis iiretim
komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Donem basindaki ertelenmis tiretim komisyonlari
Dénem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32)
Doénem iginde giderlesen komisyonlar

2.050.345.511
955.296.311
(658.319.095)

948.459.623
477.195.932
(244.470.093)

Doénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari

2.347.322.727

1.181.185.462

18  YATIRIM ANLASMASI YUKUMLULUKLERI
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
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19 TIiCARIi VE DiGER BORCLAR, ERTELENMIS GELiRLER

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Esas faaliyetlerden borglar 4.205.821.932 3.283.479.350
Gelecek aylara ait gelirler (Not 10) 921.036.351 886.418.513
SGK'ya borglar 272.882.244 248.649.405
Diger borglar 399.879.907 493.517.181
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 780.395.783 688.336.048
Personele borglar - 138.501
Toplam 6.580.016.217 5.600.538.998
Kisa vadeli 6.580.016.217 3.736.128.638
Toplam 6.580.016.217 3.736.128.638

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Reastirans sirketlerine borglar (Not 10) 3.994.895.313 3.070.429.345
Acente, broker ve aracilara borglar 210.926.619 213.050.005
Sigortacilik faaliyetlerinden bor¢lar 4.205.821.932 3.283.479.350
Esas faaliyetlerden borglar 4.205.821.932 3.283.479.350

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Pesin 6denen vergiler 1.143.689.519 570.678.144
Hesaplanan kurumlar vergisi karsili1 (948.761.565) (730.154.110)
Cari donem vergi varhgi / (yiikiimliiliigii), net 194.927.954 (159.475.966)

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutar
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

20 FINANSAL BORCLAR

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir ve
1 Ocak 2019 tarihi itibartyla uygulanmaya baglamistir. Bu standart kapsaminda Sirketin kiralamalara
iligkin ytikiimliiliikleri de Diger Finansal Borglar (Yikiimliilikler) altinda gosterilmeye baslanmistir.
Sirket’in TFRS 16 Kiralamalar standardir disinda kalan bir finansal borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla TFRS 16 Kiralamalar standardi kapsaminda 23.176.698 TL
diger finansal yiikiimliliigii bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 2.224.764 TL).

31 Mart 2025 31 Arahik 2024
Kisa vadeli kira ytikiimliiliikleri 2.988.378 746.451
Uzun vadeli kira ylikiimliiliikleri 20.188.320 1.478.313
Toplam kira yiikiimliiliikleri 23.176.698 2.224.764
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20 FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla TFRS 16 Kiralamalar standardi kapsaminda
muhasebelestirdigi toplam kira ylikiimliliigi ve kira yiikiimliiliklerinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2025 2024
1 Ocak itibartyla toplam kira yilikiimliiligii 2.224.764 4.616.674
Faiz maliyeti (10.849.416) (192.752)
Girig ve ¢ikiglar 51.577.101 1.456.061
Kira 6demeleri (19.775.751) (1.293.547)
31 Mart itibariyla toplam kira yiikiimliiliigii 23.176.698 4.586.436

21 ERTELENMIS VERGILER

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

varhgy/(yiikiimliiliigii) varhgy/(yiikiimliiliigii)

Dengeleme karsilig1 41.940.574 41.940.574
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklart 28.843.143 21.063.432
Maliyet gider karsilig1 6.238.776 6.238.776
TFRS 16 gecici vergi farklar 3.254.825 207.931
Dava karsilig1 2.455.084 1.620.117
Riicu alacaklar kargiligt 2.221.420 1.140.836
Devam eden riskler karsiligi 63.641 59.649
Alacak kargilig1 62.321 156.662
VUK-SPK Menkul kiymet bilango farki (1.337.428) 966.354
Yabanci para varlik ve yilikiimliiliikleri degerleme farki (9.477.307) (2.620.902)
Amortisman TMS diizeltme farklari(*) (34.085.425) (36.188.189)
Diger 11.477.139 (15.371.338)
Ertelenmis vergi varhg / (yiikiimliiliigii), Net 51.656.762 19.213.902

(*)TMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilmis TUFE degerleri ile vergiye esas degerlerinin net farki temel almmustir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Donem basi 19.213.902 2.339.588
Ertelenmis vergi geliri/gideri 31.227.587 25.825.824
Ozkaynak altinda muhasebelesen kalemlerin ertelenmis vergi etkisi 1.215.273 (8.951.510)
Dénem sonu 51.656.762 19.213.902

31 Mart 2025 finansal tablolar1 hazirlanirken 2025 sonras1 déonemde geri kazanilacagi muhtemel olan
gecici farklar i¢in %30 orani kullanilarak ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii hesaplanmistir (31
Aralik 2024: %30).

Ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla kayitlara yansitilmaktadir. Sirket’in bilanco tarihi
itibariyla indirilebilir mali zararlar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).
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22 EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

23  DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, maliyet giderleri karsiliklarin detayr asagidaki

gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Performans prim karsilig 33.407.930 123.039.453
Izin karsilig: 62.925.380 42.696.551
Dava karsiliklar 8.183.612 5.400.389
Diger gider karsiliklar1 20.795.919 20.795.919
Maliyet giderleri karsiiklar: 125.312.841 191.932.312

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Donem bast kidem tazminati karsilig 27.514.888 14.735.841
Hizmet ve faiz maliyeti 3.902.593 6.796.062
Donem igindeki 6demeler (1.754.038) (3.799.814)
Aktiieryal kazang/ (kayip) 3.554.987 9.782.799
Dénem sonu kidem tazminati karsihigi 33.218.430 27.514.888

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin
maliyet giderleri karsiliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

Personel

ikramiye Organizasyon

karsihig karsihig Diger Toplam
Donem basi - 1 Ocak 2025 165.736.004 20.795.919 5.400.389 191.932.312
Donem igindeki degisim (69.402.694) - 2.783.223 (66.619.471)
Dénem sonu — 31 Mart 2025 96.333.310 20.795.919 8.183.612 125.312.841

Personel

ikramiye Organizasyon

kal‘Slllgl Kal‘$lllgl Diger Top]am
Donem basi - 1 Ocak 2024 65.722.970 19.850.000 3.669.815 89.242.785
Dénem igindeki degisim 100.013.034 945.919 1.730.574 102.689.527
Dénem sonu — 31 Mart 2024 165.736.004 20.795.919 5.400.389 191.932.312
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24 NET SiGORTA PRIiM GELIiRi
1 Ocak - 31 Mart 2025

1 Ocak - 31 Mart 2024

Briit Reasiirans Pay1

Net

Briit Reasiirans Payi

Net

Kara Araglar1 Sorumluluk

4.122.725.909

(438.200.834)

3.684.525.075

1.919.345.611

(409.904.299) 1.509.441.312

Kara Araglar 1.051.105.198  (346.005.572) 705.099.626  949.741.500  (479.554.982) 470.186.518
Hukuksal Koruma 320.345.981 - 320.345.981 36.025.050 - 36.025.050
Yangmn ve Dogal Afetler 2.182.056.476 (1.876.779.791) 305.276.685 2.193.473.497 (2.033.009.509) 160.463.988
Genel Zararlar 1.563.975.873 (1.284.591.093) 279.384.780 805.019.819  (696.904.218) 108.115.601
Hastalik / Saglik 136.811.052 (79.469.088) 57.341.964 106.213.373 (50.317.557) 55.895.816
Genel Sorumluluk 269.617.580  (231.577.336) 38.040.244  130.626.721  (117.289.198) 13.337.523
Finansal Kayplar 189.119.943  (165.443.850) 23.676.093  268.340.069  (248.127.955) 20.212.114
Kaza 29.244.960 (9.692.548) 19.552.412 29.488.239 (12.554.745) 16.933.494
Nakliy at 186.219.219  (170.594.750) 15.624.469  157.629.332 (82.264.057) 75.365.275
Su Araglar1 51.623.488 (36.115.421) 15.508.067 20.468.078 (16.531.660) 3.936.418
Kefalet 2.089.775 (884.667) 1.205.108 4.640.370 (4.065.860) 574.510
Hava Araglar1 Sorumluluk 23.185.238 (23.185.238) - 1.331.950 (1.331.950) -
Hava Araglar1 6.812.781 (6.812.781) - 1.549.033 (1.549.033) -
Kredi 2.410.074 (2.410.074) - - - -
Toplam yazilan primler 10.137.343.547 (4.671.763.043) 5.465.580.504 6.623.892.642 (4.153.405.023) 2.470.487.619

25  AIDAT (UCRET) GELiRLERI

Yoktur (1 Ocak — 31 Mart 2024: Yoktur).

26 YATIRIM GELIiRLERIi

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Finansal yatirimlardan elde edilen gelirler 1.269.256.431 207.891.254
Vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirleri 1.231.266.310 192.053.158
Bor¢lanma araglarindan elde edilen faiz gelirleri 37.990.121 15.838.096

Kambiyo karlar 393.730.336 380.239.975
Cari islemler kur farklar 348.845.316 317.007.872
Banka mevduati kur farklar: 44.885.020 63.232.103

Finansal yatirim degerlemesi 19.464.604 79.197.524

Kur Korumal Mevduat faizleri 86.472.392 66.813.208

1.768.923.763 734.141.961

27 FINANSAL VARLIKLARIN NET TAHAKKUK GELIRLERIi

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN AKTIiFLER

Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
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29 SiIGORTA HAK VE TALEPLERI

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Odenen hasarlar, reasiirdr pay: diisiilmiis olarak

Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reasiiror pay: diisiilmiis olarak
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim, reasiiror pay1 diisiilmiis olarak
Dengeleme karsiligindaki degisim

Devam eden riskler karsiliginda degisim, reasiiror pay1 diigiilmiis olarak

(2.209.381.003)
(1.302.510.297)
(894.250.576)
97.357.671
(13.306)

(677.892.706)
(117.900.061)
(685.082.476)
(23.016.301)
34.955.287

(4.308.797.511)

(1.468.936.257)

30 YATIRIM SOZLESMELERI HAKLARI
Yoktur (1 Ocak — 31 Mart 2024: Yoktur).

31 ZARURI DiGER GiDERLER

Giderlerin Sirket i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider ¢esitleri

notunda verilmistir.

32 GIDER CESITLERI

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Komisyon giderleri (Not 17)

Caliganlara saglanan fayda giderleri (Not 33)
Tletisim ve bilgi islem giderleri

Diger c¢esitli giderler

Yonetim giderleri

Reklam ve pazarlama giderleri

Reasiirdrlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 10)

955.296.311
294.971.493
56.363.767
51.360.765
16.131.615
29.940.349
(387.885.846)

477.195.932
151.695.580
21.648.751
28.109.751
7.379.132
10.790.173
(324.268.138)

Toplam

1.016.178.454

372.551.181

33 CALISANLARA SAGLANAN FAYDA GIDERLERI

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Maas ve ticretler 213.660.437 109.012.702
Sosyal yardimlar 39.744.887 20.996.165
Sosyal giivenlik primleri isveren pay1 1.505.125 932.273
Kidem ve ihbar tazminatlari 37.654.241 19.656.262
Personel prim 6demesi 2.406.803 1.098.178
Toplam 294.971.493 151.695.580

34 FINANSAL MALIYETLER

Doénemin tiim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren dénemler itibartyla kullanim hakki varliklari’na
iligkin gergeklesen faiz gideri 10.849.416 TL’dir ( 31 Aralik 2024: 693.102 TL).
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35 GELIR VERGILERIi

Finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kurumlar vergisi karsilik gideri:

Hesaplanan kurumlar vergisi karsilig (218.607.454) -
Ertelenmis vergi geliri/gideri:

Indirilebilir/vergilendirilebilir gegici farklarin olusmasindan ve kap anmasindan

kaynaklanan vergi 31.227.587 13.093.344

Toplam vergi geliri / (gideri) (187.379.867) 13.093.344

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in finansal
tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kar1 lizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi
karsiligr ile Sirket’in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati
asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Vergi 6ncesi olagan kar / (zarar) 1.000.025.817 911.076.618
Vergi orani 30% 30%
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi gideri (-) (300.007.745) (273.322.985)
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 117.096.222 287.603.048
Diger diizeltmelerin etkisi (4.468.344) (1.186.719)
Gelir tablosundaki toplam vergi gideri (-) (187.379.867) 13.093.344

36 NET KUR DEGIiSiM GELIiRLERIi
Yukarida 4.2 — Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
37 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang Sirket’in donem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Hesap donemi itibariyla (zarar)/kar 812.645.950 924.169.962
Agirlik ortalama hisse senedi sayist 16.306.985.600 16.306.985.600
Hisse bagina (zarar)/kazang (TL) 0,05 0,06

38 HISSE BASI KAR PAYI
Yoktur.

39 FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gésterilmistir.

40 HIiSSE SENEDINE DONUSTURULEBILIR TAHVIL
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
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41 PARAYA CEVRILEBILIR IMTiYAZLI HiSSE SENETLERI
Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

42 RISKLER

Sirket, faaliyetleri geregi sigorta sdzlesmelerinden kaynaklanan ¢ok sayida hukuki anlasmazliklar ve
tazminat davalar ile kars1 karsiyadir. Bu davalar muallak tazminat karsilig1 ayrilmak suretiyle finansal
tablolara yansitilmaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, Sirket aleyhine ac¢ilmig biitiin davalarin toplam tutari
4.302.933.448 TL’dir (31 Aralik 2024: 3.533.631.742 TL). Sirket aleyhine agilmis davalar i¢in teminat
tutar1 ol¢iisiinde muallak hasar karsilig1 ayrilmistir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla, Sirket tarafindan ii¢iincii kisiler aleyhine ac¢ilmig davalarin toplam tutari
787.297.157 TL dir (31 Aralik 2024: 617.961.018 TL).

43 TAAHHUTLER

Sirket’in faaliyetleri geregi hayat dis1 sigorta branglarinda vermis oldugu teminatlarin detay1 Not [7°de
gosterilmistir.

44 ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).

45 ILISKIiLI TARAFLARLA iSLEMLER

Sirket’in nihai ana ortagi VIG grubu ile baghh oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagh
ortakliklar1 bu finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmaistir.

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

VIG Holding 396.409.809 479.476.096
VIG Re 740.253.712 338.614.777
Kooperativa 571.874 156.021
Diger 95.356.802 15.422.807
Esas faaliyetlerden bor¢lar 1.232.592.197 833.669.701

VIG Re 1.441.325.008 1.792.762.742
VIG Holding 639.853.315 1.060.864.767
VIG WST 21.733.765 31.567.741
Kooperativa 207.915 2.562
Diger 30.903 -
Teknik karsiliklar 2.103.150.906 2.885.197.812
VIG Re 810.498.993 109.417.064
VIG Holding 368.200.079 64.995.157
Diger 40.843.123 1.462.855
Ertelenmis komisyon geliri 1.219.542.195 175.875.076

Mligkili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alinmamustir.

Ortaklar ve istiraklerden alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak karsilig1 tutar1 ve bunlarin borglari
bulunmamaktadir.

Ortaklar ve istirakler lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimlilikler
bulunmamaktadir.
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45 ILISKILI TARAFLARLA iSLEMLER (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili

kuruluslarla gerceklestirilen islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

VIG Re
VIG Holding
Diger

1.266.392.164
300.052.509
42.055.323

595.605.041
500.707.133
10.982.084

Devredilen primler

1.608.499.996

1.107.294.258

VIG Re 29.656.124 28.936.268
VIG Holding 18.206.978 76.243.707
Diger 12.077.548 2.881.110
Alnan komisyonlar 59.940.650 108.061.085
VIG Re 203.482.392 286.771.562
VIG Holding 247.007.464 142.182.784
Diger 5.873.956 5.612.477
Odenen tazminatlarda reasiirans pay1 456.363.812 434.566.823
VIG Holding 6.415.337 3.074.439
Faaliyet giderleri, Net 6.415.337 3.074.439

46 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

Yoktur.
47 DIGER

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarimin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukaridaki notlarda her notun kendi igerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar

tutarlarimin ayri1 ayr toplamlari
Yoktur.

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur.

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur.

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve

kaynaklar gosteren aciklayici not
Yoktur.
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47 DIGER (Devam)

1 Ocak - 31 Mart 2025 ve 1 Ocak - 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin
karsilik giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kanuni takipteki riicu alacaklari karsiligi (194.713.843) (70.515.464)
Diger karsilik gideri - 1.478.726
Kullanilmamus izin karsiligt (20.228.829) (9.663.183)
Aracilardan ve sigortalilardan alacaklar karsiligt 314.470 (537.349)
Dava karsilig1 (2.783.223) (618.204)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig 25.377.705 30.134
Kidem tazminati kargilig (2.148.555) (740.444)
Karsiliklar hesabi (194.182.275) (80.565.784)

79



	Kıdem tazminatı karşılığı

