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BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.03.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 24.557.538 29.203.392
Finansal Yatirimlar 8 40.435.012 27.600.471
Ticari Alacaklar 11 3.045.384 -
[liskili Olmayan Taraflar 3.045.384 -
Pesin Odenmis Giderler 15 1.850.295 2.674.446
[liskili Olmayan Taraflar 1.850.295 2.674.446
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar 23 153.531 3.351.834
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 70.041.760 62.830.143
Duran Varlhklar
Diger Alacaklar 12 944.140 969.194
Lliskili Olmayan Taraflar 944.140 969.194
Maddi Duran Varliklar 18 16.674.235 17.425.217
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 17.618.375 18.394.411
TOPLAM VARLIKLAR 87.660.135 81.224.554




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.03.2025 31.12.2024

Ticari Borglar 11 8.170 88.790
Liskili Olmayan Taraflar 8.170 88.790

Diger Borglar 12 1.321.990 1.264.799
iskili Olmayan Taraflar 1.321.990 1.264.799
So6zlesme Yiikiimliiliikleri 22 87.874 49.711
Lliskili Olmayan Taraflar 87.874 49.711

Kisa Vadeli Karsiliklar 24 - 1.074.902
[liskili Olmayan Taraflar - 1.074.902
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.418.034 2.478.202
Uzun Vadeli Karsiliklar 21 452.963 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 271.826 -

Genel Karsiliklar 181.137 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii 23 544.180 491.848
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 997.143 491.848
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 85.244.958 78.254.504
Odenmis Sermaye 28 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklart 28 14.743.301 14.743.301
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 13.511.203 -

Net Donem Kari/Zarari 36 6.990.454 13.511.203
TOPLAM OZKAYNAKLAR 85.244.958 78.254.504
TOPLAM KAYNAKLAR 87.660.135 81.224.554




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

31 MART 2025 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Giderleri

Finansman Gelirleri

Net Parasal Pozisyon Kazanclan (Kayiplari)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri

Doénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Dipnot 01.01.2025
31.03.2025

29 57.433.908
29 (47.676.456)
9.757.452

30-31 (13.854.464)
32 7.129
32 (272.509)
(4.362.392)

33 15.903.768
33 -
11.541.376

34 (3.727)
34 1.399.109
(5.849.004)

7.087.754

(97.300)

23 -
23 (97.300)
6.990.454

6.990.454

6.990.454




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Karlar
Tammlanmis Fayda Kardan
Sermaye Planlar Yeniden Ayrilan
. Diizeltme Ol¢iim Kisitlanmis Gecmis Yillar Net Donem .
Odenmis Sermaye Farklan Kazanclari/Kayiplar1  Yedekler Kar/Zararlar1 Kariy/Zarar1 Ozkaynaklar
Cari Donem
1 Ocak 2025 itibariyle bakiyeler 50.000.000 14.743.301 - - - 13.511.203  78.254.504
Transferler - - - - 13.511.203  (13.511.203) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - - 6.990.454 6.990.454
31 Mart 2025 itibariyle bakiyeler 50.000.000 14.743.301 - - 13.511.203 6.990.454 85.244.958



BULLS PORTFOY YONETIMIi ANONIM SIRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem
1 Ocak 2025-

Dipnot 31 Mart 2025
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (24.576.706)
Donem Kary/Zarari 6.990.454
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (3.800.741)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 18-31 793.001
Karsiliklar ile {lgili Diizeltmeler 24 (1.074.902)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.399.109)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 23 97.300
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler 21 452.963
Parasal Kayip/Kazang (2.669.994)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (30.919.754)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) 8 (28.738.309)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 11 (3.045.384)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla lgili Diizeltmeler 12 25.054
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 824.151
Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 11 (80.620)
Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 12-24 95.354
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (27.730.041)
Vergi Odemeleri/ladeleri 3.153.335
isletme Faaliyetlerden Nakit Akislari (24.576.706)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 17.260.858
Bagka Is‘letmeler'in veya Fpnlarln Paylarmin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu 15.903.768
Elde Edilen Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 19-20 (42.019)
Alinan Faiz 34 1.399.109
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE (7.315.848)
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI i
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (7.315.848)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiIT BENZERLERI 7 29.203.392
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI ENFLASYON ETKISI 2.669.994
F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 7 24.557.538




BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") olarak, 7 Mayis 2024 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 08
Agustos 2024 tarih ve 11077 sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket Tiirkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza No:173 Kap1 No:20 Sisli/IST.

Sirket'in amaci, Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikkiimleri ¢ergevesinde yatinin
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Aynca, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinin fonlarinin ve bunlann
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana
faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasas1 Kurulundan ("Kurul™)
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu
oldugu yatinin fonlannin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli
yatinin ortakliklarmin paylarinin pazarlanmasi ve

dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulurimak ve Kurul'un portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari Ozsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sartiyla, Kurul'un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(a) Sermaye piyasalan ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(b) Sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,

(c) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyle sirket sermayesi 50.000.000 TL olup, tek ortagi Bulls Yatirrm Menkul
Degerler A.S.'dir.

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimecilar gibi iist
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 31.03.2025 tarihi itibariyle

2.189.603,42 TL'dir.

Sirket'in 31 Mart 2025 tarihi "itibariyle ortalama 15 ¢alisan1 bulunmaktadir.

31.03.2025
Unvan Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Bulls Yatirnm Menkul Deperler A.S. 100% 50.000.000
Sermaye 100% 50.000.000
31.12.2024
Unvan Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Bulls Yatinm Menkul Deperler A.S. 100% 50.000.000
Sermaye 100% 50.000.000

Sirketin kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL dir. Paylarm
tamami nama yazili olup beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet paya boliinmiistiir.
6



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Finansal tablolar ve onceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonu¢ olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢lim
birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak {izere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her igletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan bir igletmenin finansal tablolarinin raporlama donemi sonunda gecerli olan 6lgiim birimi
cinsinden ifade edilmesini gerektirir.

Raporlama tarihi itibarryla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin alma
giiclindeki kiimiilatif degisim %100'in tizerinde oldugundan, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardimi uygulamalar1 gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait
finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam (Devami)

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar
ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak {izere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Bu gercevede 31 Mart 2025 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayilanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanarak
yapilmigtir.31 Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan, TL’nin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu
yana cari ve dnceki donemlere ait endeksler ve diizeltme katsayilar1 agsagidaki gibidir:

Uc¢ Yillik Kiimiilatif

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi Enflasyon Oranlari
31 Mart 2025 2.954,69 1,00000 %250
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10062 %291

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

- Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili tiiketici fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da yine ayni sekilde
endekslenmistir.

- Onceki raporlama donemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satin alma giicii
esas almnarak dizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayis1 Onceki donem finansal tablolarina
uygulanmstir.

- Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

- Parasal olmayan aktif ve pasifler satin alma veya ilk kayda alinma tarihinden bilango tarihine kadar olan
siire icerisinde genel fiyat endeksinde meydana gelen degisikliklerin alim maliyetlerine ve birikmis
amortisman tutarlarina yansitilmasi suretiyle yeniden ifade edilmistir. Boylece maddi duran varliklar,
maddi olmayan duran varliklar ve pesin ddenmis giderler piyasa degerlerini gecmeyecek sekilde alim
degerleri {izerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzeri sekilde yeniden diizeltilmislerdir.
Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildign veya sirket icerisinde olustugu
donemlerdeki tiiketici fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam (Devami)

- Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disinda gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarimin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart dénemler {izerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢lim birimine gore ifade
edilerek enflasyona gore diizeltilmistir. Enflasyonun isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislar1 tizerindeki etkisi ilgili kaleme atfedilmis ve nakit ve nakit benzerleri tizerindeki
parasal kazang veya kayip ayri olarak sunulmustur.

- Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir (“TL”).
Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina
gore hazirlanmastir.

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar

UMSK, 9 Nisan 2024 tarihinde UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerine gegecek olan
UFRS 18 Finansal Tablolarin Sunulusu ve Agciklamalari standardini yaymlamistir. UMS 1'de yer alan
bir¢ok hiikmii degistirmeden ileriye tasimaktadir.

UFRS 18'in amaci, bir isletmenin varliklarini, ylikimliliiklerini, 6zkaynaklarmi, gelir ve giderlerini
gercege uygun bir sekilde yansitan ilgili bilgileri saglamaya yardimci olmak igin genel amagli finansal
tablolardaki (finansal tablolar) bilgilerin sunumu ve agiklanmasina iliskin gereklilikleri ortaya koymaktir.

UFRS 18, kar veya zarar tablosunun yapisim iyilestirmek i¢in gelir ve giderler i¢in {i¢ tamiml1 kategori
(faaliyet, yatirim ve finansman) getirmekte ve tiim sirketlerin faaliyet kar1 da dahil olmak {izere yeni
tanimlanmis alt toplamlar sunmasini gerektirmektedir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar (Devami)

UFRS 18, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir ve
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 18'in
uygulanmasinin finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Finansal Araclarin Smiflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler- UFRS 9 Finansal Araclar ve
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu ézellige sahip finansal varhklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
Ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz Odemesi) testi gerekliligi getirmektedir - Ornegin, nakit akiglarinin bor¢lunun kredi
sozlesmesinde belirtilen bir ESG (¢evresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip kargilamadigina bagh
olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin smiflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI
testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini
belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak {izere belirli finansal
varliklar, nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli 6lgiide farkh
olmamas1 kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek ¢alismalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu ozelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
yukimliliikler i¢in ek agiklamalar1 da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve

- gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilmeyen.

Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme
tarihinde kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yilikiimliiliklerin finansal tablo disi
birakilmasina iligkin bir istisna getirmektedir. Bu istisna, sirketin asagidaki kriterlerin tamamini karsilayan
bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce finansal durum
tablosu dig1 birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri ¢ekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;
- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme i¢in kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve
- elektronik 6deme sistemi ile iligkili takas riskinin 6nemsiz olmasi.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devamu)

Finansal Araclarin Smiflandirma ve Olciimiine iliskin Degisiklikler- UFRS 9 Finansal Araclar ve
UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler (Devami)

Diger degisiklikler
Sozlesmeye bagly araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagli araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilagtigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarini degerlendirirken goz Oniinde
bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gozden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araglara yapilan yatirimlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden Slgiilen ve kazang ya da kayiplart diger kapsamli gelirde (GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu
dis1 birakilmasima iliskin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili agiklama gereklilikleri de
dahil olmak iizere) erken uygulamay secebilirler.

Sirket, UFRS 9 ve UFRS 7’de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar

UFRS Muhasebe Standartlari’ni kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, UFRS 19’un yayinlanmasimin ardindan
aciklamalarini 6nemli Slglide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir bagh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni
standard1 uygulamayi segebilir:

-kamuya hesap verebilirli§inin olmamasi

-Ana ortakligimin UFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

UFRS 19’a gore azaltilmis agiklama standartlarim1 uygulayan bir bagh ortaklik, UFRS’lerdeki tanima, 6lgme ve

sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalar1 azaltacaktir ve UFRS Muhasebe Standartlari'na
uygunluk beyaninda UFRS 19'u uyguladigini acik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
Sirket, UFRS 19'in uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi olmasin
beklememektedir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devamu)

UFRS Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi amaglamaktadir.
Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiigiik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS Muhasebe Standartlarina Yillik
Tyilestirmeler—11. Degisiklik " baghikli yaymini yayimlamistir.

Islem Fiyati (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : UFRS 9'da yer alan ve 6zellikle UFRS 9'un bazi
paragraflarinda, UFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyat1' terimi, 'UFRS 15
uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (UFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : Bir Kira
yukiimliiliigiiniin finansal tablo disi birakmasi durumunda, bu islem UFRS 9’a gdre muhasebelestirilir. Ancak,
kiralamada degisiklik, UFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. UMSK’nin degisikligi ile, kira ylikiimliiliiklerinin UFRS
9 kapsaminda finansal tablo dist birakildiginda, defter degeri ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez uygulandigi
yillik raporlama déneminin baglangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliikklerine uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmistir.

Lk Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Ik
Defa Uvgulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

UFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili UFRS 9°daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;

* Anlagilabilirligi artirmak amaglariyla

UFRS 1'de, UFRS 9’a "Diger UFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnast" kisminda ¢apraz bagvuru eklenmistir.
Finansal Tablodan Cikarma sirasinda olusan Kar veva Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar’a Yapilan
Degisiklikler):  UFRS 7’deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanglarm
muhasebelestirilmesine iligkin, tim gereklilikleri orneklemedigini acgiklayan bir ifade eklenmistir. Ayrica,
“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, UFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmas1 igin
“gozlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fivati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan UFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu
degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini basitlestirip
netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayn1 varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir piyasada alinip satilan
bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalmizca goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle
desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, UFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari: UFRS 7’nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka 6rneklemedigini
aciklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.
Fiili Vekilin Belirlenmesi (UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler): Yatirimcinin bagka bir
tarafin kendi adma hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirnmci faaliyetlerini yonlendiren taraflarin,
yatirimcinin adma hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak
hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda
degerlendirme gereklidir.
Malivet Yontemi (UMS 7’ye Yapilan Degisiklikler)
Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, UMS 7’deki ifade, “maliyet
yontemi”nden “maliyet iizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.
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edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamig
yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen yenilenebilir enerji
tedarik antlasmalar1 (“YETA’lar”) denilen sdzlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklari ele almak amaciyla
UFRS 9’u degistirmistir. Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:

* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari igin “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve
*  Elektrik alim veya satiglarin1 YETA ’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi gereklilikleri.

*  UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve UFRS 19 Kamu Gdzetimi Olmayan Bagl Ortakliklar: Agiklamalar’a
yonelik bazi1 YETA lar i¢in yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken uygulama
izinlidir.

YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar aracilifiyla elektrik satin alirken UFRS 9 kapsaminda kendi i¢in kullanim muafiyeti uygulanmazsa,
YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gergege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak
ol¢iiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sdzlesmeler oldugundan, gelir tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol
acabilir.

Kendi igin kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi ig¢in, UFRS 9, sirketlerin sozlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini gerektirir — 6rnegin,
sirketin satin alinan elektrigi tliketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz 6zellikleri, depolanamamasi ve
kullanilmayan elektrigin kisa bir siire i¢inde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu satislarin piyasa kosullarma goére
gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik
ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, sdzlesme donemi boyunca net elektrik alicis1 olmaya devam etmeleri
bekleniyorsa, YETA’lar i¢in kendi i¢in kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, oOnceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama doneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sozlesmeleri) ile kendi ic¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak
muhasebelestirilip gergege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak olgiildiigiinden, UFRS
9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETAlar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina izin verecek sekilde
degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarimi azaltmay1 amaglamaktadir:

*  Sirketlerin, korunan arag¢ olarak yenilenebilir elektrik satislar1 veya alimlarinin degisken nominal hacmini, sabit
bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

* Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayn1 hacim varsayimlariyla 6l¢gmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik olarak
uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini sonlandirmalarina ve ayni korunma aracini
(vani dogal kaynaklardan tiretilen elektrigi konu edinen sézlesmeleri) yeni bir korunma iliskisinde belirlemesine ve
degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmug degisiklikler
1 Ocak 2025 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler

ise su sekildedir:
Takas Edilebilirligin bulunmamasi — TMS 21'deki Degisiklikler Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkileri

Yeni uygulamaya konulmus bu standart degisikliklerinin Sirket’in finansal tablolar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2. Degisen Muhasebe Politikalarinin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar iizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmas1 durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagl olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin onceki dénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikast degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegcis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanir.

2.3. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Muhasebe politikalart ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin
yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, 31 Aralik 2024 tarihli
finansal durum tablosuyla; 31 Mart 2025 tarihi itibariyla hazirlanmis kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu 31 Mart 2024 tarihli kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile karsilastirmali olarak
sunulmustur.

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir:
Finansal varhklar
Simiflandirma ve 6l¢iim
Sirket, finansal varliklarim1 “itfa edilmis maliyet bedelinden”, “Gergege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan” ve “Gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar” olarak
ii¢ smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore

belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislart esas alinarak yapilmaktadir. Yonetim, finansal
varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varhklar (Devam)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhiklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iligkin sézlesme sartlarinin, belirli sartlarda sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarma yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar ilk olarak gercege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile Ol¢iilmektedir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak smiflandirilirlar. itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum
tablosunda “ticari alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 aydan daha az olan, hemen
nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Nakit ve Nakit Benzerleri; kasa, vadeli ve vadesiz mevduatlar ile Borsa
Para Piyasasindan portfoy alacaklarindan olugsmaktadir. Bankalardaki vadeli mevduatlar, faiz tahakkuk
edilmis degerleri ile gosterilmistir. Borsa Para Piyasasindan portfoy alacaklari ise giinliik baglanmakta
olup, bilango tarihinde baglanmistir.

Ticari Alacaklar, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve Diger Alacaklar

Sirket’in sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, ticari ve diger alacaklar ile miisterilere kullandirilan
krediler bu kategoride simiflandirilir. Ticari alacaklar (Misterilerden alacaklar) baslangigta makul
degerleri ile sonraki raporlama donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
degerlenmistir. Kredili miisteri hesaplari, donem sonu itibariyle, kredili miisterilerin hisse alim
islemlerini, T+2 siiresinin sonunda fiilen gergeklestirmesiyle olusmaktadir. S6z konusu miisterilerin
kullandig1 kredinin belirli bir vadesi bulunmamakta olup, hisse alim isleminin T+2 siiresinin sonunda
fiillen gerceklesmesiyle, Sirket kredi tutarini muhasebelestirmekte ve ayni giinlin aksaminda kredinin
faizi islemeye baslamaktadir. S6z konusu alacaklardan siipheli hale gelmis alacaklar i¢cin mali tablolarda
karsilik ayrilmaktadir.

Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasini takiben, tutarmin tamaminin veya bir kismmin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar, ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger faaliyet
gelirleri altinda muhasebelestirilir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle ticari alacaklar finansal
tablolarda siipheli hale gelmis alacaklar i¢in ayrilan karsiliklar diisiilerek gosterilmistir. (Dipnot 11).

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Sirket, finansal varlig1 kisa vadede elden ¢ikarmak amaciyla edindigi zaman, s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Sirket’in finansal durum tablosunda “tiirev araglar” hesab1 ile “finansal
yatirimlar” hesabinda yer alan Hisse Senetleri, Devlet Tahvilleri ve Ozel Kesim Tahvilleri bu madde
kapsaminda, “Gergege uygun degeri kar veya =zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirilmigtir. (Not 8).
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal varhklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Devami)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 hisse senetlerinden,
altin yatinnmlarindan, 6zel kesim tahvillerden ve yatirim fonlarindan olugmakta olup, ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilmistir. Hisse senetleri ve 6zel
kesim tahvilleri Borsa Istanbul’daki bekleyen en iyi alis fiyat: iizerinden degerlenmistir. Deger artis ve
azaliglar1 gelir tablosu ile iliskilendirilmistir (Not 8).

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirev iiriinler:

Sirket alim-satim amagli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla vadeli doviz
allm satim islemlerine basvurmakta, miisteriler adina vadeli islem araciligi faaliyeti
gerceklestirilmektedir. Bilango tarihleri itibariyle, tiirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim
amaciyla yapilmaktadir. Tirev varlik ve yiikiimliiliikler, Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, donemlere iligkin faiz ve kur farki tahakkuk
esasina gore kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. (Not 13).

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarma yol agmasi
durumlarinda finansal varlik, ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak
siiflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlari, Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bu kapsamda,

Sirket sahip oldugu Borsa Istanbul A.S. paylarmni, Borsa Istanbul A.S.’nin ilgili paylar1 almaya razi
oldugu fiyat ile degerlemistir. (Dipnot 8).
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kiralamalar

Kiraci durumunda Sirket

Sirket, s6zlesmenin baglangicinda bir s6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligskin kullanim hakki varlig: ve ilgili kiralama yiikiimliiliiglinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisim1 daha iyi
yansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira
O0demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde 6denmemis olan kira
O0demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri lizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranim
kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

o sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar;

e bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degigken kira 6demeleri;

e kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlart altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

e kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyat1 ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliligi, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliilikkleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii {izerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter degeri
azaltilarak oOlgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden 6lger (ve ilgili kullanim
hakki varligi izerinde uygun degisiklikleri yapar):

» Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
yukimliliigii yeniden dlgtildiiglinde.

» Endeks, oran lizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira 0demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligi yeniden oOlgiildiiglinde (kira
Odemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto oram
kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayrn bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama ylkimliliigii yeniden diizenlenir.

17
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralamalar (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yilikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢timiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden dl¢iilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki
varligimin maliyetine gore Sirket, bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen basladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim belirlemek igin TMS 36
standardin1 uygular ve tiim belirlenen deger dusiikliigi zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’
politikasinda belirtildigi tizere muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiractya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi
ve tiim kiralamalari ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama sozlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirict uygulamay1 kullanmamastir.

Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden Once satin aliman maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar disiilerek gosterilmistir. Kullanima hazir hale getirmek i¢in katlanilan masraflar da dahil
olmak tizere, mali tablolarda maliyet degerleri tizerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiis
karsiligr diisiilerek gosterilmistir. Bilango tarihleri itibariyle deger diisiis karsilig1 ayrilan maddi duran
varlik bulunmamaktadir. Maddi duran varliklarin satilmasi durumunda bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal
ettirilmektedir. Varliklar amortismana tabi tutulurken Vergi Usul Kanunda yer alan varligin faydali
Oomriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmistir. (Not 19).

Varlik Cinsi %
Doéseme ve Demirbaslar 10-25
Ozel Maliyetler 20
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan maddi olmayan varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diisiilerek gosterilmistir. 1
Ocak 2005 tarihinden sonra satin alman kalemler ise satin alim maliyet degerlerinden birikmis
amortismanlar dusiilerek gosterilmistir. Birikmis deger diigiiklikleri olmasi durumunda ise deger
diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlariyla gosterilmektedir. Yasal kayitlarinda yer alan varligin
faydali dmriine gore belirlenen oranlar esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak
amortisman ayrilmaktadir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Amortismana tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum
veya olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanabilir tutarini asmasi durumunda deger diistikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklar disindaki uzun vadeli varliklar dahil olmak {izere tiim varliklarin kayitli degeri piyasa
degerinin (geri kazanilacak tutar) altina diismis ise bu varliklar i¢in deger diisiis karsilig1 ayrilmaktadir.
Sirket, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar ve itfa paylar1 diigiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigmi degerlendirir. ileride meydana gelecek olaylar sonucunda
olusmasi beklenen kayiplar olasihigi yiiksek dahi olsa muhasebelestirilmemektedir. Sirket’in
varliklarinda 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla deger diistikliigii bulunmamaktadir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Bunun disinda
kalan tiim finansman maliyetleri dogrudan olustuklar1 donemlerde gider olarak gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Sirket’in tagit alimina iligkin bor¢lanma maliyetleri, 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024
donemlerinde dogrudan gider olarak gelir tablosuna kaydedilmistir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal yiikiimliiliikler

Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalar

Baslangigta islem maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi,
finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Sirket’in kisa ve uzun
vadeli bor¢lanmalar hesabi kredilerden olugmakta olup, “Etkin faiz (i¢ verim) oram ydntemi”
kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. (Not 9).

Ticari borc¢lar ve diger borclar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle ticari ve diger borglar ile finansal borglar1 diger finansal
yukiimliiliklerdir. Alacakli bakiye veren miisteri hesaplari, belli bir tutarin altinda bakiye veren
hesaplardan olusmaktadir. S6z konusu hesaplar, baslangigta makul degerleri ile sonraki raporlama
donemlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenmistir. (Not 11-12).

Hasilat

Sirket’in satig gelirleri igerisinde, menkul kiymetlerin satis gelirleri ve faiz gelirleri, hizmet gelirleri ve
aracilik komisyonlari, miisterilerden alinan kredi faiz gelirleri ile diger faiz gelirleri yer almaktadir.

Hizmet gelirleri

Sirket’in hizmet gelirleri igerisinde yurti¢i ve yurtdist aracilik komisyonlari yer almaktadir. Komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Komisyon gelirleri
komisyon iadeleri diisiildiikten sonraki tutarlar1 ile mali tablolarda yer almaktadir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri, misterilerin kredili menkul kiymet islemlerden elde edilmekte olup,
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir. Miisterilerden Alinan Diger
Faiz Gelirleri ise miisteri cari hesaplarinin temerriide diismesinden dolay1 elde edilen faiz gelirlerinden
olusmakta olup, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekte ve gelir kaydedilmektedir.

iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflar1 ve bu taraflarla olan aktif, pasif iligkileri, ilisikteki mali tablolar lizerinde ayr1
smiflandirilarak gosterilmistir. Buradaki iliskili taraf deyimi; Sirket’i dogrudan ya da dolayli olarak
kontrol etmesi, Sirket lizerinde 6nemli derecede etki saglayacak bir hakkin bulunmasi, Sirket iizerinde
ortak kontrole sahip olmasi ya da bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi, ya da
Sirket’in istiraki, yonetim kurulu {yesi, genel miidiir gibi yoneticisi olmasi iliskili taraf olarak
adlandirilmaktadir. (Not 6).
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

Kidem tazminan karsiliklar: Sirket personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek
suretiyle hesaplanmaktadir. (Not 21).

Izin karsiliklar: Sirket calisanlarmin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklari ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir. (Not 21).

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l i¢inde ger¢eklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan
ilan edilen doviz kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirast’ na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya
baglh varliklar ve borglar bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doviz
kurlar1 kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir
tablosuna dahil edilmistir. flgili 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarryla TCMB tarafindan
aciklanan kurlar asagidaki gibidir.

Doviz Cinsi 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
ABD Dolar1 (USD) 37.7656 35,2803
Avro (Euro) 40.7019 36,7362

Hisse Basina Kazan¢

Cari doneme ait hisse basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bdliinmesiyle
hesaplanir. Donem iginde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisi, donem
basindaki adi hisse senedi sayis1 ve donem icinde ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman agirlikli
faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Tiirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarna gegmis yil karlarindan dagittiklart  “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur.
(Not 36)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar
Sirket’in raporlama doéneminden sonra ortaya ¢ikan ve raporlama doénemi sonundaki durumunu
etkileyebilecek diizeltme gerektiren olaylar finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen

olaylar sadece dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Mart 2025 itibariyla bu madde kapsaminda diizeltme
gerektirmeyen olaylar not 38’de agiklanmustir.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir
yiikiimliiligiiniin bulunmasi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir. Sirket’in 31 Mart 2025
ve 31 Aralik 2024 itibariyle bu madde kapsaminda ayrilmis olan karsiliklar1 not 25°te agiklanmaktadir.

Sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yiikiimliliik ya da
varlik olarak smiflandirilmigtir. Sarta baglh yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlar ifade etmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu
vergi disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmektedir (Not 24).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yilikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiirtirliikkteki vergi mevzuati uyarinca raporlama donemi sonu itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir (Not 24).

Onemli gecici farklar, finansal yatirimlarin degerlemesinden, sabit kiymet amortisman
diizeltmelerinden, kidem tazminati karsiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakki
varliklarina iligkin diizeltmelerden dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegcici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ay dlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle onemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemlilik
arz etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu islem ve olaylarmn net
tutarlar1 {lizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disiikliigii indirildikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarm Seri: II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukiimliilik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildigi doénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

- Ticari alacak ve borglar
- Maddi duran varliklar
- Maddi olmayan duran varliklar
- Karsiliklar, kosullu varlik ve ylkiimliilikler
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
- Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
- Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
- Finansal araglar
NOT 3 ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 4 DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2024: Yoktur.)
NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Uygulanmamaktadir.
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NOT 6 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Yoktur.

NOT 7 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Bankalar 24.557.538 29.203.392
Vadesiz Mevduat 24.557.538 29.203.392

*Bankada bulunan mevduatlarin vadeleri giinliik agilip kapanan vadeler olup, faiz oranlar1 ise %41 ile %45

arasinda degismektedir.
NOT 8 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Gercege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Hisse Senetleri 40.435.012

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Yoktur.

NOT 9 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR
Kisa Vadeli Borclanmalar
Yoktur.

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Yoktur.

Uzun Vadeli Borclanmalar

Yoktur.

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA YUKUMLULUKLERI
Yoktur.
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NOT 11 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar
Stipheli ticari alacak karsiliklart bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

3.045.384 -
3.045.384 -

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Diger Ticari Borglar

NOT 12 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

8.170 88.790

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Verilen Depozito ve Teminatlar

944.140 969.194

TOPLAM

944.140 969.194

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Odenecek Vergi ve Harglar

NOT 13 TUREV ARACLAR
Yoktur.

NOT 14 STOKLAR
Yoktur.

NOT 15 PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

1.321.990 1.264.799

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Gelecek Aylara Ait Giderler 1.819.982 2.671.825
Verilen Avanslar 30.313 2.621
TOPLAM 1.850.295 2.674.446

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Yoktur.

NOT 16 DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR
Yoktur.
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NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur.

NOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin y1l igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2025 ilaveler Cikislar (-) 31 Mart 2025
Doseme ve Demirbaslar 6.109.842 42.019 - 6.151.861
Ozel Maliyetler 11.897.040 - - 11.897.040
Toplam Maliyet 18.006.882  42.019 - 18.048.901
Doseme ve Demirbaglar (581.665) (198.149) (779.814)
Ozel Maliyetler - (594.852) (594.852)
Birikmis Amortismanlar (581.665) (793.001) - (1.374.666)
Maddi Varliklar, Net 17.425.217 - 16.674.235

NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Yoktur.

NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Yoktur.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kidem Tazminati Karsilig 271.826 -
Izin Karsihg 181.137 -
TOPLAM 452.963 -
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NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 31 Mart 2025 itibariyle Sirket’in
ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 46.655,43 TL kidem tazminati tavan tutari {izerinden
hesaplanmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in ¢alisanlarin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden
diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliliigtinii tahmin
etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranini ifade eder. Sonugta, 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
yukiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2025 itibariyle ¢alisan sayis1 15 kisi (31 Aralik 2024: 12 kisi)’dir.
Kidem tazminat karsiliklarinin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Acilis Bakiyesi - -
Cari Hizmet Maliyeti 271.826 -
Kapams Bakiyesi 271.826 -

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Cari Hizmet Maliyeti 271.826 -

NOT 22 SOZLESME YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Gelirler 31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Gelecek Aylara Ait Gelirler 87.874 49.711

NOT 23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar 31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 153.531 3.351.834
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NOT 23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Kurumlar Vergisi:
Sirket’in gegici vergi hesaplama tablosu yoktur.

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirnm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 31 Mart 2025 de %30 ve 31 Aralik 2024°te %30’dur.

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Mart
2025 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar tizerinden %30 oraninda gecici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2024: %30). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar1 lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15°tir. Dagitilmay1p sermayeye

ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan
gecerli vergi oranlar1 31 Mart 2025 tarihi itibartyla %30’dur. (31 Aralik 2024: %30) Sirket’in ertelenmis
vergi hesaplamasi asagidaki gibidir:
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NOT 23 VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Mart 2025 31 Mart 2025 31 Aralik 2024 31 Aralk 2024

Kiimiilatif
Gecici  Ertelenmis Kiimiilatif Ertelenmis
Farklar Vergi Gegici Farklar Vergi
Ertelenmis Vergi Aktifi -
Kidem tazminati karsiligi (271.826) 67.957 - -
Yillik izin karsilig (181.137) 45.284 - -
Sabit kiymet ve amortisman diizeltmesi 3.018.805 (754.701) 2.176.642 (544.161)
Pesin 6denmis giderler enflasyon
diizeltmesi (389.122) 97.281 (389.122) 97.281
Net Ertelenmis Vergi Aktifi /(Pasifi) 2.176.720 (544.180) 1.787.520 (446.880)
Vergi Geliri/(Gideri) 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Gegici Vergi - (9.611.853)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (97.300) (491.848)
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri (97.300) (10.103.701)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Donem Bag1 Bakiye (491.848) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) (97.300) (491.848)
Enflasyon Etkisi 44.968
Donem Sonu Bakiye (544.180) (491.848)

NOT 24 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Dava karsiliklari - 1.074.902

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur.

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Bknz. Not 11

NOT 25 TAAHHUTLER

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hisse
senetleri bulunmamaktadir.
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NOT 26 DIiGER YUKUMLULUKLER

Yoktur.

NOT 27 CARI DONEM VERGISIYLE iLGILIi BORCLAR

Bknz: Not 24

NOT 28 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

) Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Odenmis Sermaye (TL) (%0) (TL) (%0)
Bulls Yatirim Menkul Degerler AS. 50.000.000 100% 50.000.000 100%
TOPLAM 50.000.000 100% 50.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklari 14.743.301 14.743.301
TOPLAM 64.743.301 64.743.301
31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Enflasyon . Enflasyon .
TFRS Tarihi Deger Dﬁzelt);ne Endeks}enmls Tarihi Deger Diizelt):ne Endeks}enmls
Etkisi Deger Etkisi Deger

Sermaye 50.000.000 14.743.301 64.743.301 | 50.000.000 14.743.301 64.743.301
Yasal Yedekler - - - - - -

50.000.000 14.743.301 64.743.301 50.000.000 14.743.301 64.743.301

Enflasyon . Enflasyon .
VUK Tarihi Deger Dﬁzelt{ne Endeks}enmls Tarihi Deger Diizelt};ne Endeks}enmls
Etkisi Deger Etkisi Deger

Sermaye 50.000.000 4.519.028 54.519.028 | 50.000.000 4.519.028 54.519.028
Yasal Yedekler - - - - - -

50.000.000 4.519.028 54.519.028 50.000.000 4.519.028 54.519.028

Geri Alinmis Paylar (-)

Yoktur.

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur.
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NOT 28 OZKAYNAKLAR (Devami)

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler
Yoktur.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Yoktur.

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasin &ngoriir. ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlari
tizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Yl Kar/Zararlar

Gecgmis yil kar/zararlarini agagidaki kalemler olugturmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2025 31 Arahlk 2024

Gegmis Y1l Karlari/Zararlari 13.511.203 -

NOT 29 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

1 Ocak -
Satis ve Hizmet Gelirleri 31 Arahk 2025
Satis Gelirleri 57.433.908
Hisse Senedi Satiglari 57.433.908
TOPLAM 57.433.908

1 Ocak -
Satislarin Maliyeti 31 Arahk 2025
Hisse Senetleri (47.676.456)

NOT 30 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak -
Faaliyet Giderleri 31 Aralik 2025
Genel Yonetim Giderleri (-) (13.854.464)

NOT 31 NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Yoktur.
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NOT 31 NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri (-) 31 Aralik 2025
Personel Ucret ve Giderleri (7.646.912)
Temsil ve Agirlama Giderleri (1.270)
Yemek ve Muhtelif Ofis Giderleri (49.618)
Miisavirlik, Danismanlik ve Denetim Giderleri (214.254)
Kidem Tazminati Giderleri (278.293)
Sigorta Giderleri -
Izin Karsilig1 (185.446)
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri (867.335)
Amortisman ve Tiikkenme Paylari (793.001)
Apartman Yonetim Giderleri (1.417.510)
Banka Giderleri (28.612)
Yazilim ve Foreks Baglant1 Giderleri (518.511)
Bakim Onarim Giderleri (28.116)
Disaridan Saglanan Hizmet ve Destek Giderleri (143.201)
Reklam ve Ilan Giderleri (112.454)
Ulasim ve Tasit Giderleri (74.655)
Kira Giderleri (1.491.181)
Diger Giderler (4.095)
TOPLAM (13.854.464)
NOT 32 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

1 Ocak -
Diger Gelirler 31 Aralik 2025
Diger gelirler 7.129

1 Ocak -
Diger Giderler (-) 31 Aralik 2025
Kambiyo Giderleri (180.409)
Diger (92.100)
TOPLAM (272.509)
NOT 33 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

1 Ocak -
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2025
Menkul Kiymet Satis Kar 15.903.768

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

Yoktur.
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NOT 34 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2025
Faiz Gelirleri 1.334.039
Repo Faiz Geliri 65.070
Diger Finansman Gelirleri -
TOPLAM 1.399.109

1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2025
Komisyon Giderleri (3.727)
Kambiyo Giderleri -
Diger Finansman Giderleri -
TOPLAM (3.727)

NOT 35 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)'NA iLISKIN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler 31.03.2025
Stoklar-Satiglarin maliyeti 1.107.888
Maddi duran varliklar 842.163
Odenmis sermaye (5.919.320)
Gegmis yillar karlari (1.235.297)
Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat (1.334.628)
Genel yonetim giderleri 1.086.015
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 6.253
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler (369.566)
Finansman gelir/giderleri (32.512)
Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplary) (5.849.004)

NOT 36 PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
Pay Basina Kazancg 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Hisse say1s1 50.000.000 50.000.000
Net donem kar1/(Zarar1) 6.990.454 13.511.203
Pay Basina Kazanc¢/(Zarar) 0,14 0,27
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,14 0,27
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,14 0,27
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,14 0,27

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)
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NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne ("Teblig Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34'te getirilen degerleme hiikiimleri cergevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismim ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve
27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi (I1I-55.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi'ne gore portfoy yonetim sirketleri i¢in aciklanan
asgari 6denmis sermaye tutari 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
gOrilmiistiir.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili AraciKurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yoOnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34'in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yOnetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'iin 8. maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'de anilan risk
karsiliklar1 ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

Risk Yonetimi Amaglar1 ve Prensipleri

Sirket’in en Onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlar ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en onemli amaci Sirket’in operasyonlart i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalar1 gelistirmektedir.

Sirket’in ticari alacaklarmin biiylik bir kismimi kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir.
Kullandirilan fonlar igin, karsi tarafin anlagmanin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem
goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.
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NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Risk Yonetimi Amaclar: ve Prensipleri (Devami)

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
31 Mart 2025 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar
Diger Banka
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Taraf
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) - 3.045.384 - - 40.435.012 | 24.557.538
- Azami riskin teminat, vs
ile glivence altina alinmis
kismi - - - - - 24.557.538
A. Vadesi gecmemis ya da
deger diistikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
(2) - 3.045.384 - - 40.435.012 -

B. Vadesi gegmis ancak
deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net
defter degeri (5)

C. Deger diistikliigline
ugrayan varliklarm net
defter degerleri (3)

-Vadesi ge¢cmis (briit
defter degeri)

- Deger Diistkliigii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile giivence altina alinmis
kismi

-Vadesi gegmemis (briit
defter degeri)

- Deger Diistikliigii (-)

- Net degerin teminat,
vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar (4)
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NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Risk Yonetimi Amaclar: ve Prensipleri (Devami)

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Finansal Benzerleri
30 Mart 2024 -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar
Diger Banka
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf Taraf
Raporlama tarihi
itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) (1) - - - - 27.600.471 29.203.392
- Azami riskin teminat,
vs ile glivence altina
almmig kismi - 29.203.392
A. Vadesi gegmemis ya
da deger diistikliigline
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri (2) - - - - 27.600.471

B. Vadesi ge¢mis ancak
deger diistikliigline
ugramamis varliklarin
net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigiine
ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

-Vadesi gegmis (briit
defter degeri)

- Deger Diistikligi
()

- Net degerin
teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis

(briit defter degeri) - - - - - -
- Deger Diistikligii

() - - - - - -
- Net degerin

teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

D. Bilanco dis1 kredi
riski iceren unsurlar (4)

(*) Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamustir.
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NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski (Devami)

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olusturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliikklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerden kaynaklanacak nakit
akiglarinin igletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

31 Mart 2025

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 5 yildan
toplami 3aydankisa 3-12ayaras1 1-Syil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) (U] [U))] arasi (11I) (1V)
Nakit ve nakit benzerleri 24.557.538 24.557.538 24.557.538 - - -
Finansal yatirimlar 40.435.012 40.435.012 - 40.435.012 - -
Ticari alacaklar 3.045.384 3.045.384 3.045.384 - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Toplam varlik 68.037.934 68.037.934 27.602.922  40.435.012 - -
31 Mart 2025
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 5 yildan
Sozlesme Uyarinca toplam 3aydankisa 3-12ayaras1 1-Syil uzun
Vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) ) ()} arasi (III) (V)
Borglanmalar - - - - - -
Kiralama Yiikiimlilikleri 691.562 691.562 91.032 284.966 315.564 -
Ticari borglar (8.170) (8.170) (8.170) - - -
Diger borglar (1.321.990) (1.321.990) (1.321.990) - - -
Toplam yiikiimliliik (638.598) (638.598) (1.239.128) 284.966 315.564 -
Net likidite pozisyonu 67.399.336 67.399.336 26.363.794  40.719.978 315.564 -
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NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Likidite Riski (Devami)

30 Mart 2024

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 5 yildan
toplami 3aydankisa 3-12ayaras1 1-Syil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) (U] [U))] arasi (11I) (1V)
Nakit ve nakit benzerleri 29.203.392 29.203.392 29.203.392 - - -
Finansal yatirimlar 27.600.471 27.600.471 - 27.600.471 - -
Ticari alacaklar - - - - - -
Diger alacaklar - - - - - -
Toplam varlik 56.803.863 56.803.863 29.203.392  27.600.471 - -
30 Mart 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar 5 yildan
Sozlesme Uyarinca toplami 3aydankisa 3-12ayaras1 1-Syil uzun
Vadeler Defter Degeri  (1+11+111+1V) U] (1 arasi (III) (V)
Bor¢lanmalar - - - - - -
Kiralama Yiikiimliilikleri (74.251) (74.251) (73.160) (1.092) - -
Ticari borglar (88.790) (88.790) (88.790) - - -
Diger borglar (1.264.799) (1.264.799) (1.264.799) - - -
Toplam yiikiimliiliik (1.427.840) (1.427.840) (1.426.749) (1.092) - -
Net likidite pozisyonu 55.376.023 55.376.023 27.776.643  27.599.379 - -
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NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Piyasa RiskKi

a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve lgili Duyarhhk Analizi
Yoktur.
b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Tlgili Duyarhhk Analizi

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglar1 asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Do6nem Do6nem
31 Mart 31 Aralik
2025 2024

Sabit Faizli Finansal Araclar

Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar- Eurobond-

: 40.435.012  27.600.471
Finansman bonosu

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliilikler - -

Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal yiikiimliilikler - -

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirket’in hisse senetleri BIST de islem gérmekte olup gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Sirket’in gram altin yatirimlarni da finansal varlik olarak
smiflandirilmigtir. Duyarlilik analizleri asagidadir:

31 Mart 2025

BIST endeksinde  BIST endeksinde
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artig ya da azalis): 4.043.501 (4.043.501)
Gram Altin Yatirimlarinin deger degisimi (%10 artig ya da azalis): - -
TOPLAM 4.043.501 (4.043.501)

31 Arahik 2024

BIST endeksinde  BIST endeksinde
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artig ya da azalis): 2.760.047 (2.760.047)
Gram Altin Yatirimlarinin deger degisimi (%10 artig ya da azalis): - -
TOPLAM 2.760.047 (2.760.047)
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gercege uygun
itfa edilmis deger farki kar itfa edilmis
degerinden ve zarara degerinden Defter
31 Mart 2025 .o yansitilan gosterilen . . Not
gosterilen finansal . Degeri
varhklar finansal varhklar finansal
ve yiikiimliiliikler
yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 24.557.538 - - 24.557.538 7
Finansal yatirimlar - 40.435.012 - 40.435.012 8
Ticari alacaklar 3.045.384 - - 3.045.384 6,11
Diger alacaklar - - - - 6,12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yikiimliiliikleri - - - - 9
Ticari borglar - - (8.170) (8.170) 6,11
Diger borglar - - (1.321.990) (1.321.990) 6,12

NOT 40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

NOT 41 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

- Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun, 14.07.2003 tarih, 25168 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri V,
No0.68 Madde: Mahire Ustaoglu’dur. Sirket’in i¢ kontrol prosediirlerinin uygulanmasi ve gozetiminden
basta i¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesi olmak iizere, Yénetim Kurulu iiyeleri sorumludur.
Ayrica yiiriitiilmesinden de Miifettis ve I¢ Kontrol Elemam sorumludur. Séz konusu Kisilerin gérev
tanimlar1 ile sorumlu olduklar1 yiiritme ve kontrol konulari i¢ kontrol prosediirlerinde ayri olarak
tanimlanmustir.

Miisteri temsilcisi ve brokerlarin iglemleri, kredili miisterilerin hesaplar1 ile miisteri cari hesaplar1 ve
Sirket’in gerceklestirdigi diger islemler, I¢ Kontrol ve Denetim sorumlusunun gdzetiminde, i¢ kontrol
elemani ve miifettis tarafindan, Sirket’in I¢ kontrol prosediirlerine uygun olarak bilfiil denetlenmektedir.

Sirket’teki kadrolagsma, is hacmi, miisterilerin 6zelligi incelendiginde i¢ kontrol prosediirlerinin yeterli
oldugu ve Sirket’in bu prosediirler dahilinde islemlerini gerceklestirdigi gozlenmektedir.

-2022 yil Eyliil ay1 igerisinde Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
yasanan olagan dis1 volatilite kaynakli olarak gerceklesen gelismeler nedeniyle sirket ve bazi miisterileri
arasinda alacak bakiyesi olusmustur. Bahse konu bu miisterilere iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 2 Ekim 2022 tarih ve 2022/52 sayili biilteninde, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107/1 Piyasa
Dolandiriciligt maddesi kapsaminda su¢ duyurusunda bulunulmustur. Su¢ duyurusunda bulunulan sz
konusu miisterilerin gergeklestirmis oldugu islemler sonucunda Sirketi miisterilerin karsilayamadigi VIOP
teminat takas yiikiimliliklerini yerine getirmek zorunda kalmis ve ilgili miisterilerden alacakli duruma
diismiistiir. Bu alacaklara iligkin takip baslatilmis, bir kisim alacaklar teminat altina alinmigtir. Alacaklarin
teminat altina alinmamis kismu siipheli ticari alacak olarak takip edilmektedir.
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