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Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu z;ydmlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katitlimemn talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek lizere yeterli sayida hazir

bulundurulur,

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degigiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayi alimmadan izahnamede degisiklik yapilarak katithmeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degigiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir,

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere

tekrar bastirilir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirom Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayaniarak emeklilik sozlesmesi ¢ercevesinde alinan ve kaalimcilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen Katkilarin, riskin dagitilmas: ve inan¢h miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu paylarimin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda alinmasmna iligkin olarak diizenlenmis olup, kathmeilarin fonun yatinm
amaclan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yinelik olarak

hazirlanmigtir.

Fon paylarmin kayda ahinmasi Fon'a ve fon paylarmna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz.

Kurul kaydina alnan paylara iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ................ tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianz.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)y’ nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir.
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Bﬂ Efilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziipii, fon izahnamesi ve tamtim formu

KISALTMALAR

' _BIST

Borsa Istanbul A.§.

Finansal Raporlama Tebligi

Fon
Kanun

"KAP
Kurucu/ §1rket

Kurul

MKK

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
| Iliskin Teblig
| Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi Emeklilik
Yatirim Fonu

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
| Kanunu

Kamu*. u Avdintatma Platformu

Alhanz Yasam ve Emeklilik A _~_~,

Sermave Pivasasi Kurulu

Merkezi Kavit Kurulugu AN H

' PYS Tebligi

Rehber

Saklasici
I Slstem Yonetmeliz '1
Takasbank

111-55.1 sayili Portfoy Yoneum Slrketlerl ve Bu S1rket1er1n
Faalivetlerine Iliskin Esaslar TebliZi

Kurulun i-SPK 4632 skn.17.3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
~ Fonlarna Iiskin Rehberi

[stanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Birevsel Emeklilik Sistemi Hakkinda Ybnetmehk

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A. s.

| TMS/TFRS

| Yonetici

| iliskin ek ve vorumlar

Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar)/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

Kamu Gézetimi,

Is Portféy Yénetimi A.S.

I Yonetmelik

Allianz Yagam Ve

Aftianz Tower

Dodrulama Ktps //Sc:7888d%4 -4 27-4123\-4326
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Hisse Senedi
| Emeklilik Yatirmm Fonu o |
Fon’un Tiirii Hisse Senedi
Fon Tutar ve Pay Sayisi 5.000.000.000 TL(Besmilyartiirkliras1) ve
_ 500.000.000.000 {Besyiizmilvar) pay
Avans Tutan 200.000 - {Iki_\-iizbinj TL -
E Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras:1 | ........... e — -
' Fon Igtiiziigi’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | .............. reerrrereens
| Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayie1 Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi | 05/02/1991 - 2709
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1}
 Ydnetici'nin
"Unvant: 3 Is Portféy Yometimi AS. |
Yetki Belgesi Portfy Yoneticilifi ve Yatmm Damgsmanhig
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Saklayici’min I L
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.%.

Portfé6y Saklama F aaliyeti Iznine .
Hiskin Kurul Karar Tarihi ve Numarast 24.07.2014 tarih ve 23/762 saﬁll karar

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A. 8. nin - -

Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kiiciikbakkalkdy Mahallesi Kayisdag:

Caddesi No:1 34750 Atagehir/ISTANBUL
| www.allianz.com.tr

| Telefon numarast: | {08501 399 99 99
Yénetici Is Portfdy Yonetimi A.$.’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent-istanbul
. _ __ www.isportfor.com.ir
| Telefon numarast: 0121238629 00
| Saklayice Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Ca:)ﬁe K,
Sanyer 34467 Istanbul "
| ~ www.takasbank.com.tr
| Telefon numaras: B (021213152525 A
I ] ok
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve genel midiire iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP
sayfasinda (www kap.org.tr) yer almaktadir.

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Tiirkiye I3 Bankasi A.S. nezdinde olugturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi
gercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon mildiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

L5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgimnmn, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirrmer lehine ve yaturmer ¢ikanim gozetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ger¢evesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ydnetimi i¢in gdrevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP
(www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadr.

I FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfSy yéneticilerinin, girketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiint yonetmesini saglamakla soramludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon portfdyiiniin en az %80’i devamh olarak yurtigi
ortaklik paylarindan olusmaktadir.

Fon, ulusal pay piyasasindaki dalgalanmalardan yararlanmayr planlamaktad
portfyiine likiditesi fazla, piyasa degeri yiiksek, sektoriinde gelecegi olan sirketlerin pa
satilarak sermaye kazanci elde edilmesi amaglanmaktadir. Pay piyasasmdaki degisi
getirisini etkilemektedir. Fon yénetiminde risklerden korunmak amacryla gesitlendirfhe
risklerin asgariye indirilmesi hedeflenmektedir. Pf »
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Bunlara ek olarak izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast
araglarina. belirlenen smirlar cercevesinde yatirim yapilir.

2.4, Yonetici tarafindan, fon portfdy degeri esas alarak fon portfyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

Portféy Simirlamalan En Az (%) | En ok {%)

Yurtivi Ortaklik Paylarn 80 100

| Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglann | 0 20 |
Ters Re epo 0 10 .
Takasbank Para Piyasasi Islemlen ve Yurtigi Organize Para | 0 10 |
Pivasasi Islemleri
Yatimm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatitm Fonu Katilma |
Paylan*, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katiima Paylar1 ve Girigim 0 20
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan**, Yatinm Ortakhif
Paylan |
Vadeli Mevduat*** / Katilma Hesabi 0 | 20
Ipotede ve Varlija Dayali Menkul Kaymetler | 20
Kira Sertifikalarn L 0 20
Arac; kurulus ve ortaklik varant, sertifikalar | 0 10
Yapmlandiriimg Yatlrlm Araci i 0 10

(*) 111-52.2 sayil Borsa Yatrim Fonlarma lliskin Esaslar Tebligi'nin 3. maddesinin
dordiincii fikrasinn (a) bendi kapsaminda belirli bir varitk grubundan olusan endeksi takip etmek
iizere kurulan borsa yatirim fonlarinmm katilma paylarina yapilan yatirim ilgili varitk grubu icin
belirlenen yatirim simrlamalar: hesaplamalarina dahil edilir. Tirkiye 'de kurulu tek bir borsa
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutart for porifoyiiniin %620 'sini gegemesz.

(**) Tek bir girisim sermayesi yatirim fonuna yapdan yatirim tutari, fon portfoyiiniin
%2 ’ini gegemez.

(***) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak deZerlendirilebilecek tutar fon
portfoytiniin %6 (altr) st asamaz.

Fon, Kurul*un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda
fon portfoytiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarmi 6diing verebilir
Odiing alma iglemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portfdyiinden ddiing verme islemi,
odiing verilen sermaye piyasas1 araglarinin en az %100%i karsihfinda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi
sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun
ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ deferinin 24647 .
kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan/lerd Sepforns-
stzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir, 0/ g

2.5. Fon’un karsilastrma lciitii; %90 BIST 30 Getiri Endeksi + %10 BIST,
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2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amactyla Fon’un tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde aitin, déviz, faiz, ortaklik paylan, finansal endekslere dayal: tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli
tahvil/bono istemleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7 Portfsye borsa disindan Kurul diizenlemeleri cer¢evesinde tiirev arag (swap, vadeli iglem
ve opsiyon sbzlesmesi) ve repo/ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun
yatirm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars: taraflarmin yatirmm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zoruniudur.

Ayrica, borsa dis1 sdzlesmelerin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “gilvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zoruniudur.

Borsa dig1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“gitvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan
vlasilabilir.

2.8. Fon varliklanmn %10'unn gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde
alinan kredinin tutar:, faizi, alndign tarih ve kurulug ile geri &dendifi tarih hakkinda KAP’ta
aciklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici lizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Fon portfyiine yabanc: yatirim araci dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoytine yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapitandirilmig
yatirim araglarmin; Fon’un yatirum stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada istem gdrmesi,
Tiirkiye’de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Teblizi diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditeye sahip olmas, ihraggisimin vefveya varsa yatirim aracinin, yatitm yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu

nezdinde bulundurulmas: ve gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarimin dayanak varhklan, ozel sektér ve kamu borglanma
araclari, ortakhk paylar, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandirilmus
yatirim araclan da portfye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatmim araglanmin fon
portfSyiine alabilecek olmast sebebiyle, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin diizenlgmeles
@9&

cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: arggfagi
katilimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiini igeren dzellijfeki ara
fon portfoyline dahil edilebilecektir.
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Yapilandinlmis yatiim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracmin
getirisine dayali olmakta ve yattrnm vapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

Portfdye yapilandirilmis yatirim araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig yatirim
araclarinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir.

1II. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini vatinmeilar géz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinn, diger menkul kiymetletin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayalr tilirev
stzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay: fiyatlart ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydena gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz Kalacag: zarar olasthfim ifade etmektedir.

b- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

¢- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
daviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad zarar
olasiligim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars:1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon s6zlesmeleri), sakh tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val&rlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri 1$1em1erde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatirimmin tizerinde pozisyon alinmas
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag ri n*@g@ *
eder, 41/
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sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemteri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidtr.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii itiskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmn satildify donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhracg Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarm ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldifn deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolay1ss
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gdsterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Yapilandirilmg Yatirim Araclan Riski: Yapilandinlmis yatinm araglarina yapilan
yatirmmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmast durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamarmunin kaybedilmesi miimkiindlir. Yapdlandinlmis yatinm araglarimn dayanak
varhiklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinnmes
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimmlanmin deferi baglangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandimlmg yatinm araglarina yatinm yapilmas: halinde karg: taraf
riski de meveuttur. Yatirimei, yapilandirilmis yatirim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmg yatirim araglarinda
yatinnmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraget kurumun yapilandirilmig
yatirim araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina jhrag¢mnin ve/veya varsa yatirim aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir.
Olagandist korelasyon depisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandinlmis yatrnim araglan i¢in Snemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicihfi
otmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatinm araglarinin likidite riski list seviyededir.

3.2. Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diiz
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinfe k
yontemlere iliskin detayl bilgilere Fonun KAP sayfasmda (www.kap.org.tr) yer verilf ek%
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3.3. Kaldwrac Yaratan islemler

Fon portfoyine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sézlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde goreli riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portf6yiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandinlmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadig1 Yénetici tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Yénetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirlmig yatinm aracinin sakl tiirev arag nitelifinde
olmasi halinde, risk 6l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamr. Katilimeilann sahip
olduklar ve Fon'daki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve
katihmcilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4,2.  Saklayici’nin, Fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili
Fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarhfn Kurucu'nun ve Saklayici’'min malvarliindan ayndir. Fon’un
malvarligr sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon ictiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliilliklerinin yerine getirilmesi diginda hi¢bir amacla kullamlamaz. Fon malvarhig:
rehnedilemez, portfdye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gdsterilemez, ugiinci
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik, Rehber ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulugu Portféylerinde Yer Alan Varhklarm Degerleme
Esaslarina fliskin Yonergesi™ hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net
Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinm
diisiilmesi suretiyle hesaplamr.

elde edilir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Yénetmelik'te belirlenen ilkeler
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

g~ FUL;?
Altianz Yagam Ve Emekiilik A8, S
anz Yagam Ve Eme )
ﬁlhanzTowerﬂiDiwlukdkeyM@h Kaygdaf) 63 [ Jliany Yz§am Ve E *= wlitik Aa?a
Xot 1 34760 Atagahir/felanbul ianz;rwef ugumakkaikby Maf . ¥ayrydadi
GMageh\rI tanbu!

pk.gov.fr/dokumar

i
Dogrulama Ktps U, S(:7888(1%4 -4b27-41 r@gg?ﬁ@:j ccfe702359f7



5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanimn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, paylarm
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Yonetmelik’in 25. maddesinin iiciincii fikrasi kapsamunda Yonetmelik, Rehber ve
Tirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirim Kurulusu PortfSylerinde Yer Alan
Varliklanin Degerleme Esaslarina iliskin Yonergesi” hilktimleri ¢er¢evesinde fon kurulu karar ile
belirlenen degerleme esaslari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.ory.tr) yer almaktadir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmenin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplamr.

6.1. Pay Alm Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Pay Piyasast'min agtk oldugu giinlerde saat 11:00’e kadar (yarim is
giinlerinde saat 10:00°a kadar) verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinii katihimeilar
adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den sonra (yarim ig giinlerinde saat
10:00°dan sonra) verilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig
gliniinde katilimcilar adina yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati tizerinden miiteakip is glinti gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatmin karsiiginda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina nematandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullamlr,

Katilimeilarin BIST Pay Piyasasi’nim agik oldugu giinlerde saat 11:00°¢ kadar (yanim is
giinlerinde saat 10:00°a kadar) verdikleri pay alun talimatlarimn karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile
aym giin, saat 11:00°den sonra (yarnim is giinlerinde saat 10:00°dan sonra) verdikleri pay alim
talimatlarinin karssliginda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk i§ gimii, o giin gegerli olan fiyat ile
katilimer adina “Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fogss

alinarak nemalandirilir. y
!
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Katilimeilar icin BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°e kadar (yanm i$
giinlerinde saat 10:00°a kadar) verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’den sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00%e
kadar kadar (yanm ig giinlerinde saat 10:00°a kadar) verilmesi halinde talimatin verilmesini takip
eden ikinci is giiniinde, iade talimatiin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°den
sonra (yarm is giinlerinde saat 10:00’dan sonra) veya tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ligiincii is glintinde katilimcilara ddenir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fon’un kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
{icretleri,

¢) Portfdydeki varliklarin saklanmast hizmetleri i¢in denen ficretler,

d) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim {icreti,

h) KAP hizmet bedeli

1) Karsilagtirma olgiitii / Egik Deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti ,

j) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalari nedeni
ile denen hizmet bedeli,

k) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

¥T.Cx

Harcamalann belgeye dayandinimas: zorunludur. Fon malvarligindan piyasa raﬁci sohA g ls
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7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon istetim gideri kesintisi dahil) {ist simn fon net varhik
degerinin yilhk % 2,281 (yiizde iki virgiil yirmi sekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oramt limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agihp agilmadigs sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir, Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin agildigmin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatma yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alintr. ilgili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictliziglinde belirlenen oranlart agan kisim ilgili dsnemi takip eden beg is giinll
iginde Sirketce fona iade edilir.

Fon’un paylarmm ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylanmn satigsa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Igletim Gideri Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile simrh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinlik % 0,005479 (yiizbindebegvirgiildortyiizyetmisdokuz) [yillik yaklagik %2,00
(viizdeiki)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme gercevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan édenecekfir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhiklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmaktadir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik dSnemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligmdan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asapida tahmini tutarlar gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii _ Tutari (TL}
 Tescil ve Ilan Giderleri  60.000-TL
Difier Giderler | 45.000-TL
TOPLAM 105.000-TL _ Gﬂi |
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VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkasi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabma denen katkr

paylarmin %30 una kargihik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimc1 hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafmdan Indirilecek Katki Tutarlan

Isverenler tarafindan iicretliler adna bireysel emeklilik sistemine &denen ve ficretle
iliskilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak katki
paylarimn toplami, ddemenin yapildifi ayda elde edilen iicretin %15’ini ve yillik olarak asgari
ticretin yillik tutarim agsamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent hitkiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karan uyannca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak édemeler i¢in gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az stireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen Sdeme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %15,

b) 10 yil sitreyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire icinde kismen &deme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilartnin 8demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlartna isabet eden irat tutari
dahil) izerinden %5

oraminda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

¥5.Ce

Irat tutari; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toj Am Dirikiy
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylan ve Dev]et kit
hak edilen kismu indirilerek bulunur. e TR
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o ythin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ylikiimKiliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giini itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimstz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporunu ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon ictiiziiiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine taniim formundan da ulagiimas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarm yatirtm kararnim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarm yiiriirlige girig
tarihi on is gliniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araca dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sdzlesme tarihini takip eden is giinii iginde sézlegsmenin vadesi, faiz oram, karst tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agtklanir.

9.9, Fon hesabima alian kredinin tutars, faizi, alindi@ tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarih
hakkinda KAP’ta a¢iklama yapilmasi gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payimn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast igin feshi ihbar etmesi, ,,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliikklerini kargilayamaz durumda olmas1 ve benz ned ol ?s
fonun devamimin katihmeilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit gdilmig olmasi : X @
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hallerinde Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye duromunda yalmzca pay sahiplerine
ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhigy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmzca katilimeilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiiziik; bunlarda
hilktim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil: Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ild 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi alms olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimu séz konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik girketlerine
saklayic1 sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimeitarin sahip olduklan fon
paylari Takasbank nezdinde, katihmci bazinda ve katihimeilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilari, e-Devlet sifrelerini kuilanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmms
hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarim fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katthmcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boSliminit kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile génderiimesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miigterileri emeklilik sirketinin s6zlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no'lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr; web
adresindeki yatirimer giris ekranini kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.

izahnamede yer alan bilgilerin doZrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarinuz ¢ergevesinde
onaylariz.
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