\.“ l_ A

° \ - '—,. e has o & " o
Istanbul Portfoy

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025
Tarihinde Sona Eren
Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar ve Dipnotlari



Istanbul Portféy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2025 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Finansal Tablolar

ICINDEKILER SAYFA
Ozet finansal dUrUM tADIOSU ..........cuvururiririeieireisie st 1
Ozet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablOSU............cccovvueviveveriereieicce e, 2
Ozet 5zkaynaklar degisim tabloSU...........c..cevieeveieeeiieceeieseees ettt nae s, 3
Ozet NAKIt KIS tADIOSU «.v.vvveverecececteieieeeceeete ettt es ettt s sttt et en sttt s s nsesete st s ensees 4

Ozet finansal tablolara iliskin agiklay1ct dipnotlar............cccevcueviveceeiiereieseeee e,



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2025 Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 31 Arahk
VARLIKLAR referanslari 2025 2024
Donen varhklar 485.588.567 665.853.153
Nakit ve nakit benzerleri 4 498.302 731.057
Finansal yatirimlar 5 270.906.520 298.694.565
- Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 270.906.520 298.694.565
Ticari alacaklar 6 97.012.141 331.289.495
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 97.012.141 331.289.495
Diger alacaklar 7 103.574.189 23.951.145
- [liskili taraflardan diger alacaklar 15 80.061.528 4.426.762
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 23.512.661 19.524.383
Pesin 6denmis giderler 13.597.415 11.186.891
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 13.597.415 11.186.891
Duran varhklar 60.391.046 54.717.407
Bagli Menkul Kiymetler 9.584.842 7.802.798
Diger alacaklar 71.408 78.594
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 71.408 78.594
Maddi duran varliklar 27.353.004 19.782.112
Kullanim hakki varlig 22.339.931 25.682.673
Maddi olmayan duran varliklar 1.041.861 1.371.230
Toplam varhklar 545.979.613 720.570.560
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 124.559.890 259.820.695
Kisa vadeli bor¢lanmalar 10.723.794 7.100.375
- [liskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 10.723.794 7.100.375
- Kiralama islemlerinden borglar 10.723.794 7.100.375
Ticari borclar 6 3.373.700 23.787.960
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 3.373.700 23.787.960
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 33.173.745 153.511.733
Diger borglar 7 13.022.917 12.939.647
- lliskili taraflara diger bor¢lar 15 3.509.285 1.950.246
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 7 9.513.632 10.989.401
Doénem kart vergi yikiimliiligi 47.981.199 49.433.483
Kisa vadeli karsiliklar 16.284.535 13.047.497
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 16.284.535 13.047.497
Uzun vadeli yukimlalikler 20.625.446 31.161.531
Uzun vadeli bor¢lanmalar 10.556.378 16.338.320
- [liskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar 10.556.378 16.338.320
- Kiralama iglemlerinden borglar 10.556.378 16.338.320
Uzun vadeli karsiliklar 9.832.040 9.464.739
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilikiar 9.832.040 9.464.739
Ertelenmis vergi yikiimliliigi 237.028 5.358.472
Ozkaynaklar 400.794.277 429.588.334
Odenmis sermaye 9 30.000.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 9 131.887.653 131.887.653

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler 9 (1.503.831) (2.824.096)
- Tammlanmis fayda planlar yeniden 6lgiim kazanglar (1.503.831) (2.824.096)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 9 15.554.376 15.554.376
Gegmis yillar karlart 9 254.970.400 98.077.548
Net donem kar1 / (zarart) (30.114.321) 156.892.853
Toplam kaynaklar 545.979.613 720.570.560

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2025 Ara Hesap Donemine Ait Ozet

Kar Veya Zarar Ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati, net 10 217.684.400 240.996.599
Finans sektdri faaliyetlerinden briit kar 217.684.400 240.996.599
Genel yonetim giderleri 11 (190.600.764) (171.147.150)
Pazarlama giderleri 11 (4.977.532) (3.649.863)
Esas faaliyetlerden diger gelir/ (giderler), net (514.560) (583.110)
Esas faaliyet zarari 21.591.544 65.616.476
Finansman gelirleri 12 16.229.047 100.583.928
Finansman giderleri 13 (34.278.948) (962.054)
Parasal kazang/(kayip) (35.212.459) (77.064.888)
Surdurulen faaliyetler vergi éncesi kari (31.670.816) 88.173.462
Surdurulen faaliyetler vergi gideri 1.556.495 (70.195.727)
Dénem vergi gelir/( gideri) (3.075.036) (67.892.349)
Ertelenmis vergi gelir/ (gideri) 4.631.531 (2.303.378)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari (30.114.321) 17.977.735
DIGER KAPSAMLI GELiR
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 1.289.115 1.160.014
Tanimlanms fayda planlart yeniden 6lgiim
(kayiplart) / kazanglari 1.841.593 1.657.163
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢tim
(kayiplari) / kazanglari, vergi etkisi (552.478) (497.149)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar - -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iliskin diger kapsamli gelir, vergi etkisi - -
Diger kapsaml (gider) / gelir 1.289.115 1.160.014
Toplam kapsamh gelir (28.825.206) 19.137.749

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2025 Ara Hesap D6nemine Ait

Ozet Ozkaynaklar Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

zararda yeniden
siiflandirilmayacak
birikmis diger
kapsamh gelirler

Gergcege uygun

Tammlanms Kardan

Sermaye fayda planlar: ayrilmis Gec¢mis
Dipnot Odenmis diizeltmesi yeniden dlgim  kisitlanmms yillar Net donem Toplam
referansi sermaye farklar: kazanglari yedekler karlari kar1 Ozkaynak
1 Ocak 2024 9 30.000.000 131.887.653 (2.943.061)  15.554.376 50.029.625 318.792.633 543.321.226
Transfer - - - - 318.792.633 (318.792.633) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 1.160.014 - - 17.977.734 19.137.748
- Dénem kart (zarari) - - - - - 17.977.734 17.977.734
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 1.160.014 - - - 1.160.014
31 Mart 2024 9 30.000.000 131.887.653 (1.783.047)  15.554.376 368.822.258 17.977.734 562.458.974
1 Ocak 2025 9 30.000.000 131.887.653 (2.824.096)  15.554.376 98.077.547 156.892.853 429.588.333
Transfer - - - - 156.892.853 (156.892.853) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - 1.320.265 - - (30.114.321) (28.794.056)
- Donem kart (zarari) - - - - - (30..114.321) (30.114.321)
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 1.320.265 - - - 1.320.265
31 Mart 2025 9 30.000.000 131.887.653 (1.503.831)  15.554.376 254.970.400 (30.114.321) 400.794.277

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

1 Ocak — 31 Mart 2025 Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot
referanslari 31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 11.715.914 (39.717.410)
Dénem kart (30.114.319) 17.977.735
Net donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 44.543.259 73.833.313
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 15.120.656 10.477.186
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.819.322 11.942.738
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 19.819.322 11.942.738
Faiz (gelirleri)/giderleri ile ilgili diizeltmeler 12,13 1.647.215 (29.643.945)
- Faiz (gelirleri)/giderleri ile ilgili diizeltmeler 1.647.215 (29.643.945)
Gergege uygun deger kazanglari ile ilgili diizeltmeler (17.168.080) (9.122.080)
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (17.168.080) (9.122.080)
Kur farki ile ilgili diizeltmeler 12 1.232.135 12.648.319
Vergi gideri ile ilgili duzeltmeler (1.556.495) 50.828.227
Parasal kayip/kazang degisimleri 25.448.506 26.702.868
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 45.268.173 (81.935.384)
Finansal yatirimlardaki (artis) 41.941.947 (49.591.819)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler 234.277.354 225.352.929
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis artis 234.277.354 225.352.929
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (81.848.980) (7.199.206)
- lliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (75.634.766) 138.967
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis (6.214.214) (7.338.173)
Pesin 6denmis giderlerdeki (artis) (2.410.530) 1.444.806
- lliskili olmayan taraflara pesin odenmis giderlerdeki (artis) / azals (2.410.530) 1.444.806
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler (20.414.260) (16.368.529)
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis (20.414.260) (16.368.529)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (120.337.988) (124.920.499)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki azalis ile ilgili diizeltmeler (5.939.370) (110.653.066)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / (azalis) (29.029.334) (16.548.463)
- lliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis 23.089.964 (94.104.603)
isletme faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 59.697.113 9.875.664
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler - (456.481)
Vergi 6demeleri (47.981.199) (49.136.593)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: (10.222.576) 605.815
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (9.877.946) 1.126.572
- Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (344.630) (520.757)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (1.659.252) 24.425.363
Kira s6zlesmelerinden kaynaklanan bor¢ ddemelerine iliskin nakit ¢ikislari (1.715.592) (6.180.637)
Alinan faiz 12 56.340 30.605.999
D. Yabanci para cevrim farklarimn etkisinden o6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C) (165.914) (14.686.233)
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip (66.841) (4.156.638)
F. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (D+E) (232.755) (18.842.871)
G. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 731.057 192.365.592
Ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri (F+G) 4 498.302 173.522.721

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Finansal Tablolara

Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 7 Haziran 2007 tarihinde tescil edilerek, siresiz olarak kurulan bir
sermaye sirketidir. Kurulusa iligkin tescil, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin
13 Haziran 2007 tarih ve 6829 sayili niishasinda ilan edilmis bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) III-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglamak amact ile esas sozlesme degisikligine izin verilmesi talebi
ile Kurul’a basvuruda bulunmustur. Sirket’in bu bagvurusuna, Kurul tarafindan izin verilmistir. Sirket’in esas
sozlesme tadili 27 May1s 2015 tarihli ve 8828 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanmistir. Degisiklik
sonrasi Sirket’in amag ve konusu asagidaki gibi revize edilmistir:

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin
muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de Sirket’in ana
faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (“Kurul”)’ndan gerekli izin ve / veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirim
danigsmanligr ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile
degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy ydnetim
sirketlerine iligskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak sartiyla, Kurul’un
yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmas,
(if)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket’in faaliyet yetki belgesi SPK’nin I11-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 9 Temmuz 2015 tarihinde yenilenmis, dnceki portfoy
yoneticiligi ve yatirrm damigmanlifi yetki belgeleri iptal edilmistir. 9 Temmuz 2015 tarihli PYS/PY.33/389
numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirket’in, portfoy yoneticiligi ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde
bulunmasi uygun gorilmiistiir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayith adresi agagidaki gibidir:

Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 109°dur (31 Aralik 2024: 103).

Sirket ile Ashmore Investments (Turkey) N.V. (“Ashmore N.V.”) arasinda 1 Aralik 2016 tarihi itibarryla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Ashmore N.V.’ye ait 9.650.000 TL nominal bedelli
Ashmore Portfdy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmustir.

Yukarida bahsi gecen anlagmayi takiben 2 Aralik 2016 tarihinde Ashmore Portféy, SPK’ya 2016/475 No’lu yaz1

ile Ashmore N.V.’ye ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmus, ilgili bagvuru SPK’nin 22 Aralik
2016 tarih ve 12233903-335.06-E.13822 say1l1 yazisi ile onaylanmustir.



Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Finansal Tablolara

Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ashmore Portfoy Yonetimi A.S. (“Ashmore Portfdy”), 8 Subat 2008 tarihinde kurulmugstur. Ashmore Portfoy,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermek i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na
(“SPK” veya “Kurul”) faaliyet izni basvurusu yapmig ve 21 Temmuz 2008 tarihinde izin belgesini almustir.
Ashmore Portfoy’iin faaliyet yetki belgesi SPK’nin I1I-55.1 sayili “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”ne uyum saglanmasi siirecinde 12 Subat 2015 tarihinde yenilenmis, énceki
portfdy yoneticiligi ve yatinm damsmanhigi yetki belgeleri iptal edilmistir. 12 Subat 2015 tarihli PYS/PY.8-
YD.5/1225 numarali Faaliyet Yetki Belgesi ile Ashmore Portfoy’iin, portfdy yoneticiligi ve yatirim danigmanligi
faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sirket, 20 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya, Ashmore Portf6y ile 6102 sayili TTK’nin ilgili maddeleri ¢ergevesinde
kolaylagtirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus
olup, ilgili bagvuru SPK’nin 21 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E.7717 say1l1 yazist ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 22 Haziran 2017 tarihi itibartyla, Ashmore Portfoy’iin tim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal
yolu ile devralinmasi suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yénetimi A.S. biinyesinde birlesme
islemini gergeklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 16 Haziran 2017 tarih ve 12233903-335.99-E7467 sayil1 yazist
ile onaylanmig olup 22 Haziran 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmig ve 30 Eylil 2017 tarih ve 9357 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 22 Haziran 2017 tarihinde Ashmore Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayds terkin edilmis ve Ashmore Portfoy’iin ticari unvani
sonlandirilmustir.

Magna Capital Portfdy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) ile Sirket arasinda 3 Subat 2017 tarihi itibariyla
imzalanan hisse senedi satin alim anlagsmasina istinaden; Magna Portfoy’e ait 6.525.000 TL nominal bedelli Magna
Portfoy hisselerinin Sirket’e devredilmesi hususunda taraflar anlagmistir.

Yukarida bahsi gegen anlagsmay1 takiben 30 Eyliil 2017 tarihinde Istanbul Portféy, SPK’ya 2017-2458 No’lu yaz1
ile Magna PortfGy’e ait paylarin Sirket’e devrine iligkin izin bagvurusu yapmis, ilgili bagvuru SPK’nin 18 Temmuz
2017 tarih ve 12233903-335.06-E.8537 sayili yazisi ile onaylanmustir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. (“Magna Portfoy”) (Eski Unvaniyla Arma Portfoy Yonetimi A.S.) Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle sdzlesme yapmak suretiyle vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak
amacityla Bender Portfoy Yonetimi A.S. adi ile 27 Agustos 2003 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket' in
unvani Arma Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmis ve 7499 sayil1 11 Subat 2010 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde yayinlanmigtir. Sirket' in unvan1 8672 sayili 14 Ekim 2014 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde
yayinlandig1 iizere Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. olarak yeniden degismistir. Sirket ayrica portfoy
yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar ile 6zel ve tiizel kisilerle yatirim
sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yOnetme faaliyetlerinde
bulunabilir.

Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S., 18 Eylul 2017 tarih ve 13 sayili yazi ile SPK’ya, Istanbul Portfdy Ydnetimi
A.S. ile 6102 sayill TTK mn ilgili maddeleri cercevesinde kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle bagvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 3 Ekim 2017 tarih ve
12233903-350.07-E.11121 say1l1 yazis1 ile kabul edilmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Finansal Tablolara

Iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Bu dogrultuda Sirket, 18 Ekim 2017 tarihi itibariyla, Magna Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin kiilli intikal yolu
ile devralmmas: suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’min 3 Ekim 2017 tarih ve 12233903-350.07-E.11121 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 18 Ekim 2017 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 23 Ekim 2017 tarih ve 9435 sayil Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 18 Ekim 2017 tarihinde Magna Capital Portfoy Yonetimi A.S. nin
Istanbul Ticaret Odas1 Sicil Miidiirliigii’nde yer alan sicil kayd: terkin edilmis ve Magna Portfoy’{in ticari unvant
sonlandirilmustir.

Sirket, 29 Mayis 2020 tarihinde SPK’ya, Actus Portfoy Yonetimi A.S. (Actus PYS) ile 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (TTK), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili
maddeleri gergevesinde tiim aktif ve pasifleriyle bir biitiin (kiil) halinde devralinmasi suretiyle Istanbul Portfoy
Yonetimi A.S. biinyesinde birlesmesine izin verilmesi talebiyle basvurmus olup, ilgili bagvuru SPK’nin 24 Haziran
2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazis1 ile kabul edilmistir.

Bu dogrultuda Sirket, 25 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, Actus Portfoy’iin tiim aktif ve pasiflerinin killi intikal yolu
ile devralinmas suretiyle kolaylastirilmis usulde Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. biinyesinde birlesme islemini
gerceklestirmistir. Bu birlesme, SPK’nin 24 Haziran 2020 tarih ve 12233903-350.15-E.6409 sayili yazisi ile
onaylanmis olup 25 Eyliil 2020 tarihinde tescil islemi tamamlanmis ve 30 Eyliil 2020 tarih ve 10171 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Birlesme isleminin tamamlanmasinin ardindan, 25 Eyliil 2020 tarihinde Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin istanbul
Ticaret Odast Sicil Miidiirligii’'nde yer alan sicil kaydi terkin edilmis ve Actus Portfoy’iin ticari unvam
sonlandirilmistir.

Sirket’in, 2020 y1l1 igerisinde Actus Portfoy ile tasfiyesiz infisah yoluyla Sirket’e devri sureti ile birlesmelerinin
gerceklesmesi sirasinda olusan negatif birlesme etkisi, 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Sunuma iliskin temel esaslar

Finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

1 Ocak — 31 Mart 2025 ara hesap dénemine ait bu 6zet finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in5. maddesine istinaden Kamu G6zetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almmustir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarinin tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Sirket’in ara donem oOzet finansal tablolart yil sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in ara donem 6zet finansal tablolar1 31 Aralik 2024
tarihli finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanligi tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen
finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan
cikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in 6zet finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla 6zet finansal durum
tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmis finansal durum tablosu ile, 1 Ocak — 31 Mart 2025 hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak — 31 Mart 2024 hesap donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Gerek goriildiigii takdirde cari donem o&zet finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde 6zet finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayinlanan “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31 Aralik 2023 tarihli ve ayni tarihte
sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolarint TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardini uygulayarak hazirlamistir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir
ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin
alma giiclinde hazirlanmasi ve 6nceki donem finansal tablolarin da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler
raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2024, 31 Mart
2024 tarihli finansal tablolarin1 da, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’'nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak yapilmustir. 31
Mart 2025 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari
asagidaki gibidir:

Raporlama Dénemi Endeks Diizeltme katsayisi Ug yillik bilesik enflasyon oram
31 Mart 2025 2.954,69 1,00 %250
31 Aralik 2024 2.684,55 1,10 %291
31 Mart 2024 2.139,47 1,38 %309

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptig1 diizeltme isleminin ana unsurlari
asagidaki gibidir:

- TL cinsinden hazirlanmis cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmekte
olup dnceki raporlama donemlerine ait tutarlar da yine raporlama donemi sonundaki satin alma giiciine gore
dizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliiliikkler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar
ya da net gerceklesebilir degeri astigi durumda, sirastyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmustir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicliyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ile
6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilari kullanilarak diizeltilmistir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde 6zet finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

- "Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki kapsamli gelir
tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart dénemler
iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

- Enflasyonun Sirket’in cari dénemdeki net parasal varlik pozisyonu tizerindeki etkisi, gelir tablosunda parasal
kazang/(kayip) hesabina kaydedilmistir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama para birimi

Sirket’in 6zet finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
oOzet finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin siirekliligi
Sirket, 6zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin finansal
tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek nitelikte muhasebe politakalarinda herhangi
bir degisiklik yapilmamustir. Uygulanan muhasebe politakalarinda yakin gelecekte bir degisiklik
ongorulmemektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolar, TFRS’nin ara donem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak
hazirlanmigtir. Ayrica, 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 6zet ara dénem finansal tablolar 31 Aralik 2024 tarihinde
sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalaryla tutarli olan
muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31
Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Mart 2025 Tarihi itibariyla Yayimlanms Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken
Uygulamayan Degisiklikler

31 Mart 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait 6zet ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmisgtir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performans: izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirime: Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislari veya
Katkilar1

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Tlgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 2 iklimle Tlgili A¢iklamalar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baglayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirumci Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yapag Varlik Satislar
veya Katkilar

Bu degisiklikler, yatirimci isletmelerin istirak veya is ortakliklarmna yaptigi varlik satiglart ve katkilariin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil
raporlanacagma dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
ddénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle Ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina Iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amacl finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri agiklamasim
zorunlu kilmak amacryla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligskin genel gereklilikleri belirler. Bu
standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayil1 duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili
kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar ig¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS standartlarina
uygun raporlama yapabilirler.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Yayimlannms Ama Heniiz Yiiriirliige Girmemis Ve Erken Uygulamayan
Degisiklikler (devami)

TSRS 2 iklimle Ilgili A¢tklamalar

TSRS 2, genel amagh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili kararlarinda
faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dl¢iilmesi ve agiklanmasi ile ilgili gereklilikleri ortaya
koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili duyurusunda yer alan
isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger isletmeler goniilliiliik esasina gére TSRS
standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agsagidaki degisiklik
ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri .
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 un Ilk Uygulamasi — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarls, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin yerini
alacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Itk Uygulamasi1 — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siiflandirma
ve Olctim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in konsolide finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Bolumlere gore raporlama
Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan

31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarda ayrica boliimlere
gore raporlama yapilmamistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kasa 13.732 -
Bankalar 484.570 731.057

- Vadesiz mevduatlar 484.570 731.057
- Vadeli mevduatlar (*) - -

Finansal durum tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 498.302 731.057

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerleri;
hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar ile Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de tutulan SPK Iehine blokeli ters
repo alacaklar diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 498.302 731.057
Blokajli ters repo alacaklari - -

Nakit akis tablosunda yer alan
toplam nakit ve nakit benzerleri 498.302 731.057
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

5.  Finansal yatirnmlar

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim fonlari 270.896.665 298.683.381
Kamu kesimi tahvilleri 9.855 11.184
Toplam 270.906.520 298.694.565

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ger¢ege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal varliklarin
detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal dg'eri orani Nominal dg'eri oram
Bl (o) S 1)
Yatirim fonlar: 99.976.004 270.896.665 - 1.914.693.603 298.683.381 -
Kamu kesimi tahvilleri 10.000 9.855 - 5.000 11.184 -
270.906.520 298.694.565

6.  Ticari alacak ve borglar

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Kisa vadeli ticari alacaklar

Portfy yonetimi ve basari primi alacaklari 5.055 209.346.011
Yoneticisi olunan fonlardan

fon yonetim ticreti alacaklar 95.929.189 107.406.348
Diger ticari alacaklar 1.077.897 14.537.136
Toplam 97.012.141 331.289.495

31 Mart 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli ticari bor¢lar

Saticilar 3.373.700 23.787.960

Toplam 3.373.700 23.787.960
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Diger alacak ve borg¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Ortaklardan alacaklar (Dipnot 15) 80.061.528 4.426.762
Personelden alacaklar 7.756.731 8.209.844
Saklama komisyon alacaklari 3.736.123 3.805.523
Diger alacaklar 12.019.807 7.509.016
Toplam 103.574.189 23.951.145

Kisa vadeli diger borg¢lar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Odenecek vergiler (*) 8.727.038 9.575.461
Iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 15) 3.509.285 1.950.246
Diger 786.594 1.413.940
Toplam 13.022.917 12.939.647

(*) Odenecek gelir vergisi, damga vergisi ve diger vergilerden olusmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Personele borgclar 18.039.752 75.101.140
Personele ait ddenecek gelir ve damga vergisi 10.822.685 73.770.446
Odenecek sosyal guvenlik primleri 4.311.308 4.640.147
Toplam 33.173.745 153.511.733
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

SPK’nin Seri:V No:9 sayili Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Tebligi’nde belirtilen asgari sinirlamalar dahilinde 65.000 TL (31 Aralik 2024: 65.000 TL) teminat mektubu
Takasbank’ta SPK adina bloke etmistir. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in davali konumda bulundugu
herhangi bir hukuki slre¢ bulunmamaktadir. 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in
bankalardan alarak SPK adina Takasbank’ta saklanan 65.000 TL ve T.C Istanbul 1.icra Dairesi’ne dava masraflari
i¢in teminat olarak verilen 50.481 TL’dir.

Ozkaynaklar
Sermaye

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde tescil edilen ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Hissedarlar Pay (%) TL  Pay (%) TL
GFS Holding A.S.(*) 66,60 19.980.000 66,60 19.980.000
Hasan Turgay Ozaner 7,45 2.233.782 7,45 2.233.782
Tufan Deriner 7,45 2.233.783 7,45 2.233.783
Alpaslan Ensari 7,45 2.233.782 7,45 2.233.782
Polis Bakim ve Yardim Sandigi 6,65 1.995.000 6,65 1.995.000
Latfi Emre Cezairli 2,50 750.937 2,50 750.937
Mehmet Fevzi Celebi 1,91 572.716 1,91 572.716
Toplam 6denmis sermaye 100,00 30.000.000 100,00 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 131.887.653 131.887.653
Toplam sermaye 161.887.653 161.887.653

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla ¢ikarilmis ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2024:
30.000.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir.

(*) Global Yatirim Holding A.S.’nin %100 bagh ortakligi olan "GYH Danigmanlik ve Yonetim Hizmetleri A.S."
bir Holding olarak yeniden yapilandirilarak ticaret unvani "GFS Holding A.S." olarak degistirilmis ve buna yonelik
ticaret sicil iglemleri 7 Subat 2023 tarihi itibariyla tamamlanmistir.

Sirket’in 30 EylUl 2023 tarihi itibariyla ¢ikarilmig ve 6denmis sermayesi 30.000.000 TL (31 Aralik 2024:
30.000.000 TL) olup hisseler nama yazili ve her biri 1 TL nominal degerlidir. 23 Haziran 2023 tarihinde alinan
Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in sermayesi 15.816.000 TL tutarinda artirilmis ve bu tutarin tamami Sirket’in i¢
kaynaklarindan kargilanmisgtir.

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak sundugu ilgili
Ozkaynak kalemlerinin, yasal mevzuata gére hazirlanmig finansal tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis
tutarlarla karsilagtirmasi asagidaki gibidir:

TFRS uyarinca

Yasal Mevzuata gore hazirlanan

hazirlanms finansal finansal tablolarda
tablolarda yer alan enflasyona goére Gecmis yil
enflasyona gore diizeltilmis karlarinda
31 Mart 2025 diizeltilmis tutarlar tutarlar izlenen fark
Odenmis sermaye 41.664.687 161.887.653 (120.222.966)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 12.551.454 15.554.376 (3.002.922)
54.216.141 177.442.029 (123.225.888)
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Devam)
Net parasal pozisyon kazancglar (kayiplary)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) Kalemine iliskin Dipnot A¢tklamalarinin Sunulmasi hakkinda KGK
kurul karart almis olup ilgili karara iligkin agiklamalar ve 6rnekler agagida yer almaktadir.

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1) Kalemine iliskin Dipnot Ag¢iklamalarinin Sunulmasi1 Hakkinda Kurul
Karar1 uyarinca TFRS veya BOBI FRS uygulayan isletmelerin, finansal tablolarmin enflasyona gore
dizeltilmesinden kaynaklanan ve kar veya zarar tablosunda raporlanan Net Parasal Pozisyon Kazanglar
(Kayiplari) kalemine iliskin ilave dipnot agiklamalarini finansal tablolarda sunmasit zorunludur.

Bu Karar kapsaminda, sirketlerin “Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1)” kaleminde raporlanan tutarin
hangi finansal tablo kalemlerinden kaynaklandigimi asagidaki yontemlerden birini kullanarak dipnotlarda
aciklamasi zorunludur:

a) “Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar1)” kaleminin, finansal tablolarda sunulan ve enflasyon diizeltmesine
tabi tutulan hangi parasal olmayan varlik veya yiikiimliliik, endekse bagl varlik veya yiikiimliiliik, 6zkaynak ve
kapsamli gelir tablosu kalemlerinden kaynaklandigimin tutarlariyla birlikte finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmasi.

b) “Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplar1)” kaleminin, finansal tablolardaki hangi parasal varlik veya
yilikiimliiliiklerden kaynaklandiginin tutarlariyla birlikte finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasi.

Kurul Karari, 31/12/2024 tarihinde ve sonrasinda sona eren raporlama dénemlerine ait yillik ve ara donem finansal
tablolarda uygulanacaktir. Kolaylastirict bir uygulama saglanmasi amaciyla Kurul Kararmin ilk defa uygulandig:

finansal tablolarda, bu agiklamalara iliskin karsilasgtirmali bilgi sunulmasi zorunlu degildir.

Net parasal pozisyona kazanglari(kayiplar1) kalemine iligkin finansal tablo agiklamas1 asagidaki sekilde olacaktir:

Parasal olmayan kalemler 31 Mart 2025

Finansal durum tablosu kalemleri (34.634.767)
Sermaye diizeltme farklari (14.800.988)
Gegmis yil karlar (23.311.313)
Kullanim hakki varligi 2.348.103
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak diger kapsamli gelir/giderler 205.245
Maddi duran varliklar 1.402.212
Maddi olmayan duran varliklar (11.538)
Yasal yedekler (1.422.098)
Finansal yatirimlar 955.610
Kar veya zarar tablosu kalemleri (577.692)
Hasilat (8.769.439)
Pazarlama giderleri 200.520
Genel yonetim giderleri 6.933.154
Esas faaliyetlerden diger gelirler -
Esas faaliyetlerden diger giderler 508.560
Finansman gelirleri 655.782
Finansman giderleri 71.359
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (177.628)
Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) (35.212.459)
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Devam)
Sermaye diizeltmesi farklar

Sermaye, bilangoda kayitli degeri ile yansitilmig olup, bu kaleme iliskin enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zsermaye
icinde ayr1 bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler §zsermaye kalemlerinin 31 Mart 2025 tarihine kadar
enflasyona gore diizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlar1 arasindaki farktan olusur.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklardan kayiplar

31 Mart 2025 tarihi itibarryla Sirket’in, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen
finansal varlik olarak siniflandirilmig 6zsermaye igindeki “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklardan kazanglar/kayiplar” olarak muhasebelestirilmis deger kaybi/kazanci tutari
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Kardan ayrilan Kisitlanmus yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 Sermaye Piyasasinda finansal
raporlamaya iliskin esas teblig duyurularina gére “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve
“Hisse senedi ihra¢ primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamussa “Geg¢mis yillar kar / zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 gergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Donem sonu itibartyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekleri 15.554.376 TL’dir (31 Aralik 2024:
15.554.376 TL).
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10.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Devam)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsam gelirler veya giderler
Tanimlanmis fayda planlar: yeniden ol¢ciim kaywplari:

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, TMS 19 geregi, Sirket’in kidem tazminati ylikiimliliigiinden dogan, vergi etkisi
sonrast aktiieryal kay1p tutar1 1.503.831 TL’dir (31 Aralik 2024: 2.824.096 TL, aktiieryal kayip). Bahsi gegen tutar,
Sirket’in 6zkaynaklar1 altinda “Tanimlanmis fayda planlart yeniden 6l¢iim kazanglari / (kayiplari)” hesabi
icerisinde yer almaktadir.

Gegcmis yillar karlar

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir. Sirket’in finansal
tablolarindaki gegmis yillar karlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, gegmis yillar karlar1 asagidaki kalemlerden olugmaktadir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Olaganiistii yedekler 58.041.931 58.041.931
Gecgmis yillar karlari 196.928.469 40.035.617
Toplam 254.970.400 98.077.548

Net donem kari/zarart

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 30.114.321 TL tutarinda net donem zarar1 bulunmaktadir (31 Mart 2024:
17.977.735 TL net donem kari).

Finans sektori faaliyetleri hasilati

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Hizmet gelirleri
Portfdy yonetim performans primi 28.628.358 64.399.652
Fon ybnetim gelirleri 187.634.152 175.703.543
Fon ydnetim performans primi 2.160.506 3.444.686
Portfoy yonetim gelirleri 1.996.851 5.051.237
Komisyon iadeleri (2.735.467) (7.602.519)
Finans sektorii faaliyeti hasilati, net 217.684.400 240.996.599
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Faaliyet giderleri

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Faaliyet giderleri

Genel yonetim giderleri 190.600.764 171.147.150
Pazarlama giderleri 4.977.532 3.649.863
Toplam 195.578.296 174.797.013

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri 104.906.489 86.423.340
Danigmanlik ve denetim giderleri 38.831.335 43.348.550
Fon operasyon hizmet bedeli 11.280.378 8.637.280
Amortisman ve itfa pay: giderleri 4.094.681 2.848.896
Vergi, resim ve har¢ giderleri 4.097.646 3.058.354
Ulasim ve konaklama giderleri 4.207.800 4.423.479
Komisyon giderleri 1.416.286 1.391.707
Temsil ve agirlama giderleri 2.814.649 1.701.547
Bilgi islem giderleri 4.411.451 3.525.324
Tletisim giderleri 206.693 170.868
Kirtasiye giderleri 120.676 88.720
Diger giderler 14.212.680 15.529.085
Toplam 190.600.764 171.147.150
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 4.977.532 3.649.863
Toplam 4.977.532 3.649.863
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12.

13.

14.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansman gelirleri

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -

31 Mart 2024

Finansman gelirleri

Hisse senedi islemlerinden gelirler - 36.076.441
Yatirim fonu iglemlerinden gelirler 14.533.325 20.854.298
Kur farki geliri / gideri, net 1.232.135 12.648.319
Banka mevduat ve borsa para piyasasi faiz 56.340 30.605.999
gelirleri

Diger gelirler 407.247 398.871
Toplam 16.229.047 100.583.928

Finansman Giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2025

31 Mart 2024

Finansman giderleri

Hisse senedi iglemlerinden giderler 32.575.393 -

Finansal kiralama borglar1 faiz giderleri 1.703.555 962.054

Toplam 34.278.948 962.054
Pay basina kazang

Pay basina kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gérmedigi igin ekli

finansal tablolarda pay basina kazang tutar1 hesaplanmamustir.
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15.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Mliskili taraf aciklamalar

a) 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
2025 2024
Finansal yatirimlar
Istanbul Portfdy Yatirim Fonlari 263.940.377 286.784.175
263.940.377 286.784.175
Diger alacaklar (Dipnot 7)
Ortaklardan Alacaklar 5.061.528 4.426.762
Global Yatirim Holding A.S. 75.000.000 -
80.061.528 4.426.762
Diger borg¢lar (Dipnot 7)
Global Yatirrm Holding A.S. 3.509.285 1.950.246
3.509.285 1.950.246

b) 31 Mart 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde iliskili taraflarla olan iglemler asagidaki

gibidir:

1 Ocak -
31 Mart 2025

1 Ocak -
31 Mart 2024

Finans sektorii faaliyetleri hasilat1

Istanbul Portfoy Yatirrm Fonlari 139.841.858 98.086.070
139.841.858 98.086.070

Damsmanlik gideri
Global Yatirim Holding A.S. 2.388.496 3.291.956
2.388.496 3.291.956

c) 1 Ocak - 31 Mart 2025 ara hesap dénemine ait iist diizey yoneticilere saglanan menfaatlerin toplami 9.407.261

TL’dir (1 Ocak — 31 Mart 2024: 8.764.458 TL).
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, yiriitmekte oldugu portfoy yonetimi ve yatinm damigmanlifi faaliyetlerinden dolayi, sermaye
piyasasindaki, faiz oranlarindaki ve diger ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan da onaylanan bu politikalara gore Sirket yonetimi, finansal risklerin yonetilmesinden birinci derecede
sorumludur. Sirket’in maruz kaldig riskler ve bunlar1 yonetmek {izere kullandig1 yontemler agagidaki gibidir:

i Kredi riski aciklamalari

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.

Sirket, kredi riskine portfoyiinde bulundurdugu ticari alacaklar1 ve bankalardaki mevduati dolayisiyla maruzdur.
Sirket’in maruz kaldig1 azami kredi riski asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Mart 2025

Mliskili Diger

taraf taraf

Mliskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirmlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile giivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi geg¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degeri
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

- 97.012.141

- 97.012.141

80.061.528 23.512.661

80.061.528 23.512.661

498.302

498.302

270.906.520

270.906.520

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahk 2024

Tiskili Diger

taraf taraf

Mliskili Diger

taraflar taraf

Nakit ve
nakit
benzerleri

Finansal

yatirimlar

Raporlama tarihi
itibartyla maruz kalinan
azami riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat vs ile guivence
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikliigine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikligiine ugrayan
varliklarm net defter degeri

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

- 331.289.495

- 331.289.495
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4.426.762 19.524.383

731.057

731.057

298.694.565

298.694.565



16.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis alacagi bulunmamaktadir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamugtir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri igerisinde herhangi bir deger diisiikliigline tabi tutulan
varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Sirket’in bilango dist kredi riski igeren unsurlari ve vadesi gegmis ancak
deger distikliigiine ugramamis varliklart bulunmamaktadir.

ii. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yikumlulUklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliligii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yukimliliiklerin 31
Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme siirelerine gére kalan

vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

uyarica

nakit

Defter 1 aya 1-3ay 3ay-1yl 1-5yil cikiglar

degeri kadar arasi arasi aras1 Vadesiz toplam

Kisa vadeli borglanmalar 10.723.794 - - 13.491.104 - - 13.491.104
Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 33.173.745  19.372.687  13.801.058 - - - 33.173.745

Ticari borglar 3.373.700 3.373.700 - - - - 3.373.700

Diger borglar 13.022.917 - 13.022.917 - - - 13.022.917

Uzun vadeli bor¢lanmalar 10.556.378 - - - 13.280.514 - 13.280.514

Diger kisa ve uzun vadeli karsiliklar ~ 26.116.575 - - 16.284.535 9.832.040 - 26.116.575

Toplam yukumlilukler 96.967.109  22.746.387  26.823.975  29.775.639  23.112.554 - 102.458.555

31 Aralik

2024

uyarinca

nakit

Defter 1aya 1-3ay 3ay-1yl 1-Syil cikislar

degeri kadar arasi arasi aras1Vadesiz toplam

Kisa vadeli borglanmalar 7.100.375 - - 8.932.650 - - 8.932.650
Caliganlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar 153.511.733  89.647.244  63.864.489 - - - 153.511.733

Ticari borglar 23.787.960  23.787.960 - - - - 23.787.960

Diger borglar 12.939.647 - 12.939.647 - - - 12.939.647

Uzun vadeli bor¢lanmalar 16.338.322 - - - 20.554.523 - 20.554.523

Diger kisa ve uzun vadeli kargiliklar 22.512.236 - - 13.047.497 9.464.739 - 22.512.236

Toplam yukumlilukler 236.190.273 113.435.204  76.804.136  21.980.147  30.019.262 - 242.238.748

Yukaridaki tablolarda tiirev olmayan, sadece belirli bir kontrata dayali finansal yiikiimliiliklere yer verilmistir.

23



16.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

iii.  Piyasa riski aciklamalari

a. Doviz pozisyonu riski

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibarityla Sirket tarafindan tutulan yabanci para borclarin orijinal
bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
TL ABD AVRO TL ABD AVRO

karsihigi Dolan karsihigi Dolarn
Finansal yatirimlar - - - - -
Nakit ve nakit benzerleri 21 0,56 - 30 0,86
Toplam varliklar 21 0,56 - 30 0,86-
Ticari borglar - - - - -
Toplam yukimlalukler - - - - -
Net yabanci para varliklar 21 0,56 - 30 0,86

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolar1 ve AVRO’daki %20’luk degisime olan duyarliligin1 géstermektedir. Bu
tutarlar ABD Dolari ve AVRO’nun TL karsisinda %20 oraninda deger artisinin / azaliginin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag: varsayilmustir.

31 Mart 2025

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanc1 Yabanci paranin
paranin
deger kazanmasi deger deger deger
kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 — Yabanci para varlik 12 (12) 12 (12)
2 — Yabanci para riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 — Yabanci para net etki (1+2) 12 (12) 12 (12)
TOPLAM 12 (12) 12 (12)
31 Aralik 2024
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanc1 Yabanci paranin
paranin
deger kazanmasi deger deger deger
kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 — Yabanci para varlik 6 (6) 6 (6)
2 — Yabanci para riskinden korunan kisim (-) - -
3 — Yabanci para net etki (1+2) 6 (6) 6 (6)
TOPLAM 6 (6) 6 (6)
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu riski
Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz

orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
ylkiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

31 Mart 31 Arahk
2025 2024
Sabit faizli finansal araglar
- Ters repo - -
- Devlet ve Ozel Sektor Tahvili 9.855 11.184

- Finansman bonosu - -

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar1 ve donem
kar / zararina etkisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralk

2025 2024

(%) (%)

Sabit faizli finansal araglar

- Ters repo - -

- Devlet tahvilleri - -

- Ozel Sektor Tahvili (AVRO) - -

- Ozel Sektor Tahvili (TL) 49,25 49,25

Faiz Oram Duyarhh@

Sirket’in bilango tarihi itibartyla degisken faizli finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye caligmaktadir.
Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya
calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul kiymetlere ve diger yatirim araglarina
yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle
ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.

31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal araclar
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

i Finansal varliklar:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
varliklar bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir ve vadelerinin ¢ok kisa olmasi

sebebiyle bu degerlerinin gergege uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal araclar (devami)
ii. Finansal yukiumltlukler:

Kisa vadeli olanlarin parasal yikiumlilikler gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin rayi¢ degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Gergege Kayith Gergege Kayith
uygun degeri degeri  uygun degeri degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 498.302 498.302 731.057 731.057
Finansal yatirimlar 270.906.520 270.906.520 298.694.565 298.694.565
Ticari alacaklar 97.012.141 97.012.141 331.289.495 331.289.495
Diger alacaklar 103.574.189 103.574.189 23.951.145 23.951.145

Finansal yukumlulukler
Ticari borclar 3.373.700 3.373.700 23.787.960 23.787.960
Diger borglar 13.022.917 13.022.917 12.939.647 12.939.647
Finansal kiralama borglar1 21.280.172 21.280.172 23.438.697 23.438.697

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliilii§iin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlk ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢ok kisa vadeli olmalar1 sebebiyle iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu kabul
edilmekte ve dolayisiyla gergege uygun degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriillmektedir.
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31 Mart 2025 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayic1 Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi'nin (“TL”) 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Finansal araclar (devami)

31 Mart 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvilleri -

- Kamu kesimi tahvilleri 9.855 - -

- Yatirim fonlari 270.896.665 - -

- Hisse senetleri - - -

270.906.520 - -
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal varliklar

- Ozel sektor tahvilleri - - -
- Kamu kesimi tahvilleri 11.184 - -
- Yatirim fonlari 298.683.381 - -
- Hisse senetleri - -

298.694.565 - -

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in 2024 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi 10 Nisan 2025 tarihinde Sirket merkezinde yapilmustir.
Briit 236.549.188 TL’nin 31 Aralik 2025 tarihine kadar Sirket’in hissedarlarina kar pay: olarak dagitilmasina
oybirligi ile karar verilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantasi’nda Sirket’in kayitli sermaye tavaninin 30.000.000 TL’den 150.000.000 TL’ye
yukseltilmesine, Yonetim Kurulu’na verilen, sermayeyi kayitli sermaye tavanina kadar artirma yetkisinin
stiresinin, siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri 2024-2028 (5 yil) olacak sekilde uzatilmasina, bu kapsamda Sirket
Esas Sozlesme’sinin “Sermaye ve Paylar” bashkli 8. maddesinin Sermaye Piyasast Kurulundan ve Ticaret
Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigiinden alinan izinler dogrultusunda tadil edilmesine oy birligi ile karar
verilmistir.

Finansal tablolar1 6nemli dl¢giide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

a. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, 31 Mart 2025 tarihi itibartyla SPK ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 50 adet yatirim
fonu (31 Aralik 2024: 51 adet), 23 adet girisim sermayesi fonu (31 Aralik 2024: 22 adet) ve yonetmekte oldugu 4
adet emeklilik fonu (31 Aralik 2024: 4 adet),1 adet gayrimenkul yatirim fonu (31 Aralik 2024: 1 adet) ve, olmak
Uzere toplam 78 adet fonun (31 Aralik 2024: 78 adet) portfoy yoOneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon
yOnetim Ucreti elde etmektedir. 31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara hesap déneminde fonlardan elde edilen fon
yonetim gelirlerinin toplami 187.634.152 TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2024: 175.703.543 TL). Sirket’in 31 Mart
2025 tarihinde sonra eren ara hesap doneminde yonettigi fonlardan elde ettigi performans komisyonu 28.628.358
TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2024: 64.399.652 TL).
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