HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
HEDEF PORTFOY TEKSTIL SEKTORU DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN IZAHNAME

Hedef Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 11.03.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili MemurluZu’na
844433 sicil numaras: altinda kaydedilerek 16.03.2021 tarih ve 10288 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Hedef Portféy Yonetimi A.S. Degigken Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Hedef Portfoy Tekstil Sektorii
Degisken Fon’un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan ...../..../....... tarihinde onaylanmstir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii
anlamia gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarmna iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitéin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.nin resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlapmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatimma bilgi formunda yer almaktadar.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak yurt disinda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve borglanma araglarina yatirnm yapilan dénemlerde yatursmeillar kur riskine
maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmin ahm satiminmn yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatirmnel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak yatinmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmndan

ulaslabilir.—————

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

FON PORTFOYUNE KRIPTO VARLIKLAR VE KRiPTO PARA PIYASASI ISLEMLERI
ECTINLARA DAYALI ARACLAR VE KRIPTO VARLIK I$LEM PLATFORMU
GO ¢ M FRQALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL EDILEMEZ.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar:

Semsive fon i¢tiiziigi, fon izahnamesi ve yatirmei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Hedef Portfoy Tekstil Sektorii Degisken Fon B
Semsive Fon Hedef Portfy Yonetimi A.S. Defiisken Semsiye Fon |
Kanun 6362 savili Sermave Pivasasi Kanunu _
KAP Kamuvu Aydinlatma Platformu
Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
| Kurul Sermave Piyasasi Kurulu -
MKK , Merkezi Kavit Kurulugu A.$.
| Portfoy Saklayicist Denizbank A.3. : -
PYS Tebligi - T1-55.1 sayah Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin -
v ' - Faalivetlerine iliskin Esaslar Teblifi : .
Rehber. Yatinm Fonlarina {liskin Rehber
Saklama Tebligi I-56.1 sayili Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.§. .
Teblig T11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblifi
TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu
TMS/TFRS | Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
B iliskin ek ve yorumlar '
| Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON BAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay1 kargiliginda toplanan
nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarmna gore isbu izahnamenin I1. bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir. '

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Hodef Portfov Tekstil Sektord Degisken Fon

Bagh Oldugiu Semsiye Fonun Unvani:

Bagili Oldufu Semsiye Fonun Tiirit:

Siiresi:

Degisken Semsiye Fon
Siiresiz

!

_ i

Hedef Portfsy Yonetimi A.S. Degiisken Semsive Fon. [
' |

heQ portfoy yoneticilerine, fon mildiirtine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetimini
rufd g2 iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digandan ahnan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.ory.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Hedef Portfoy Yonetimi A.S. _

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatim Danigmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portféy Saklayicist’mn
Unvant: } ‘ Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfvy Yonetimi A.§. ’nin - 1

| Merkez adresi ve internet sitesi: Inkilap Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas

Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye /Istanbul
www.hedefportfoy.com

Telefon numarasi: “Tel: 0212 970 8570 — Fax: 0212 970 8561 _
Portfoy Saklayicis: Denizbank A.8.’nin o o
Merkez adresi ve internet sitesi: | Bityilkdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul
_ _ ———|'wwwdenizbank.com
Telefon numarast: 0212 348 20 00

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumliudur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiimesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumfulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

yatirim stratejisi: Fon, portfy smirlamalan itibariyla Teblig’de belirtilen tiirlerden
¢ girmeyen degisken bir fondur. Fon’un temel yatim stratejisi yatirimcilarina
stil sektoriine yatinm imkani sunmaktir. )




Fon toplam degerinin asgari %80’ devamh olarak tekstil alaminda faaliyet gosteren ve bu
sirketlerin tedarikgisi ile hizmet/servis ve tiriin saglayicilarimin ihrag ettigi yerli ve yabanci sirketlerin
ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR), Global Depo Sertifikalarina (GDR), dzel
sektor borglanma araglarma ve bahsi gegen temaya yatinm imkam saglayan yerli yatirim fonlan ile
yerli/yabanci borsa yatirim fonlarin katilma paylarina yatirilacaktir,

BIST Tekstil Deri Endeksinde yer alan ve/veya faaliyet konusu tekstil olan sirketler Fon’un
yatirim stratejisi kapsarmna girmekte, tekstil ile iliskisi olmayan sektorlerde faaliyet gbsteren
sirketler ise yatirim stratejisi kapsam disinda kalmaktadir.

Fon portfyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Ancak, fon
portfyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmmn (Tirkiye’de kurulan ve
unvamnda “Yabanci” ibaresi gegen yatim fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’i ve
fazlas1 olamaz. S6z konusu oramn hesaplanmasinda portfsye dahil edilen yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylan da dikkate almir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen doviz cinsinden ihra¢ ediien
yerli ve yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglariin degeri (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Doviz” ibaresi gegen yatirrm fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80’1 ve fazlas:
olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar agagidaki tabloda

gosterilmistir.

[VARLIK ve ISLEM TORU " Asgari | Azami |
- o , % %
Yukanida belirtilen temaya uygun faaliyet gosteren sirketlerin yerli 80 100

ve/veya yabanci ortaklik paylan ve/veya Amerikan Depo Sertifikalar
(ADR) ve Global Depo Sertifikalar1 (GDR) ile 6zel sektdr borglanma |
araglar ve belirtilen temaya yatirim imkén saglayan yerli yatirim fonlan ‘
ve verli/vabanci borsa vatiim fonlan katiima paylari* ‘

— Yukanda belirtilen temayauygun-yerli sirketlerin ortaklik paylar, 10 L__40_
bzel sektdr borglanma araglari, yerli yatirim fonu katilma paylan :
| veverli borsa yatinm fonu katiima paylan - .|
- Yukanda belirtilen temaya uygun yabana sirketlerin ortaklik 40 70
paylarn, 6zel sektdr bor¢lanma araglari, yabanci borsa yatinnm fonu
katilma paylarnn , N B
Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari - 0 20
Diger Yerli ve Yabanci Ozel Sektor Borglanma Araglart 0 20
Yerli ve Yabanct Kamu Bor¢lanma Araglart 0 | 20
Ters Repo Islemleri ” 0 20
Takasbank Para Pivasas: Islemleri 0 20
Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalari (Kamu/Ozel Sektor) 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabt B 0 10
Varhga Dayaly/Varhik Teminath Menkul Kiy metler 0 20 |
Ipotege Daval/ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20 |
Gayrimenkul Sertifikalari B 0 20 |
Varantlar/Sertifikalar . ) B 0 10
Yatrim Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan, 0 20
Fmenkul Yatrim Fonu Katilma Paylan, Girisim Sermayesi Fonu




0o | 10

; Yalal_laﬁalrllml;’~ Yatirim Araglan

* Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarina, yabanci borsalarda islem goren
borsa yatirim fonu katilma paylarina ve yabanc yatirm fonu katiima paylarina yatirilmak suretiyle
degerlendirilir. Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarmin katilma paylarna yapilan yatirim igin bu
sinirlama uygulanmaz. Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem géren borsa yatirim
fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar fon toplam degerinin
%10°unu, Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatirrm fonunun katiima paylarina yapilan yatinm tutart
ise fon toplam degerinin %20°sini asamaz.

** Tek bir gayrimenkul yatinm fonuna ve girigim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim
tutar, fon toplam degerinin %4’{init gegemez.

- Fon, portfyiindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki
sermaye piyasas! araglanm Sdiing verebilir.

, Fon, portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ deéerinin %10°una
kadar borsada ya da borsa diginda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
Fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir,

 2.3. Fon’un kargilastirma 8lgiitii; % 65 S&P Composite 1500 Textiles, Apparel & Luxury
Goods Total Return Index (STRTEXA Index) + %25 BIST Tekstil Deri Getiri Endeksi
(XTEKS_CFNNTLTL) + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

Kargilagtirma olciitinde yer alan yabanci para cinsinden endeks, TCMB tarafindan saat
15.30°da agiklanan giinlik USD/TRY Déviz Ahis Kuru ile Tirk Liras’na ¢evrilmektedir.

2.4. Portfdye riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve ortakhk paylart
tizerinden diizenlenmis opsiyon sozlesmeleri, forward, yapilandirilnug yatirim araclari, swap ve

“vadeli iglemler dahil edilebilir. Fon toplam degerinimen fazla %10’una kadar bir ihragginin para.ve
sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayal: tiirev enstriimanlara yatirilabilir..

2.5. Borsa digt sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil
edilir. Portfoye borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sdzlesmeleri, tiirev arag ve swap
stzlesmeleri fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar alinabilir. S6zlesmelerin kars: taraflarinin
yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmast, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa diginda
gerceklestirilecek tiirev arag ve swap islemlerinin karg1 taraflarimin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“gitvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yaymmianan “Degerleme Esaslan’ndan
ulagilabilir.




2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyline, yabanc tilkelerde kamu ve ozel sektor tarafindan ihrag edilen borglanma
araclar, ortaklik paylar, depo sertifikalari, borsa yatiim fonu katiima paylari, menkul kiymet
yatinm ortaklig1 paylan, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon portfSyiine merkezi agagidaki
{ilkelerde bulunan sirketlerin yatinim araglar dahil edilebilir.

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya, [talya,
Ingiltere, Belgika, Danimarka, irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, Ispanya, izlanda, Norveg,
Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Gliney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, ftalya, Japonya, Kanada,
Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Geligen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika, Peru,
Cekya, Mistr, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Gliney Afrika, Birlesik Arap
Emirlikleri, Cin (Hong Kong 7 dahil), Hindistan, Endonezya, Giney Kore, Malezya, Pakistan, !
Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile Singapur, Yeni Zelanda ve [srail.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarnn ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan -
vasiiasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporiama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi fizerinden nakde doniistiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmast sartlariyla, yurt disinda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda jhrag edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalar dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alum satim yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatinm yapabilir.

2.8. Fon portfSyiine fon toplam degerinin %10 unu gegmemek iizere yapilandirilmig yatirim
araglan dahil edilebilir: Fona dahil edilen bu araclar; fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun
olacak, borsada iglem gorecek, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus
nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragginin-Teblig in32- maddesinde belirtilen derecelendirme .
notu yénetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gdrmesi
gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmm veri dagitim
kanallarmca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast
araglerinin ise yatinmel tarafindan ddenen bedelin tamamnin geri denecegi taabhiidiini icermesi
ve gercege uygun deferi lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi
gerekmektedir.

[I1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCciMU

Yatrimeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la -ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagh olarak yatirimlanimin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
e iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve doviz
akr\dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifile edj mektedir. Bz
detaylarina agagida yer verilmektedir: ; s
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a- Faiz Oram Riski: Fon portﬂ)yune faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacady zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portféyﬁne ortaklik payl dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasilifi ifade etmektedir.

d- Kar Pay: Oram Riski: Fon portf6yiine kira sertifikasi, katilma hesablvgibi kéra katilim
olanag: saglayan katilim finans {iriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarm getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

e- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine altin ve dlger kiymetli madenler déhil edllmesx
halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacag zarar olasilifim ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasihifidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii

tahivil/bono~ve-altin-alim islemlerinde-ve diger herhangi-bir-ydntemle-kaldirag- ya‘ratan'benzeri*w
islemierde bulunulmas1 halinde, baglangi¢ yatirimui ile baglangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.




9) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve kur
politikalan tirliniin fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye tammlayabilecegimiz
bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri vs. olabilir. Ayrica
global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda dalgalanmalara sebep
olabilir.

10) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimitliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hursizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmas) iglenmesi riskidir. '

12) Baz Riski: Vadeli isiem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhilif: degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayist
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiircv araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasilifnin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Olagandis1 Piyasa Kogullar Riski: Normal piyasa kosullan altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya gikan likidite problemleri yatirmeilar tarafindan dikkate ahnmalidir.

~~715) Yapilandirilmiy Yatiim Araclarr Riski: :¥ap11and1ﬂh’n1§4yatf1ﬂm——araglar_lmnfdayanak,,
varligmin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandirnlmg yatiim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekiedir. Yapilandinlmig yatirim araclarimin dayanak
varliklar1 tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal
degerden daha digiik de olabilir.

Yapilandirilmig yatirim araglarnna yatinm yapiimasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Kars: taraf riski, ihragg1 kurumun yapilandirilmis yatirim aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandimlmig yatirim araglart yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlari yapilandinlmis yatinm araglar igin risk olusturabilir. Piyasa yapicihg1 olmadigt
durumlarda yapilandmlms yatirim araglarmin likidite riski yiiksek seviyededir.

16) Fon’un Yatirm Yaptif1 Tekstil Sektoriinde Yer Alan Yerli ve Yabanc: Ortaklhik
aylarma fliskin Riskler: Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80°1 tekstil sektoriinde
* 5 __'i':-.\ sirketlere veya bu sirketlere hizmet/servis ve iirtin saglayan sirketlere ait ortaklik
#Mfe, depO\gertifikalan, borglanma araglari ve kira sertifikalarindan olusacaktir. Yatirim stratejisi
ia DYirli bir alanda/sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin sermgye pivasast araglagna




yatirim yapilacagt icin, bu sektdrleri etkileyecek olumlu/olumsuz gelismeler yatirim yapilan ortaklik
paylarinin ve depo sertifikalarmin fiyatim, dolayisiyla fon getirisini nemli dl¢iide etkileyebilecektir.

17) Fon PortfGyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirim Fonlarma (BYF) iligkin Riskler:

Fon’un yatrim stratejisi gerefi yatim yapabilecegi borsa yatm fonlarimin asagidaki
risklere maruz kaldig: dikkate alinmalidir.

Borsa Yatirim Fonlarimn Portfoy Yonetim Riskleri:

Borsa yatirim fonlarmn maruz kaldig: riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon
risklerini de igerir. Fon tiirev araglara yatirim yapan borsa yatirim fonlarina yatirim yaptigmdan
referans alinan endekslere dayali farkli tir ve vadelerdeki kontrat fiyatlari ile fonun fiyatlan
arasindaki korelasyon farkli doénemlerde degiskenlik gosterebilir. Borsa yatirim fonlann farkh
nedenlerle tiirev iglemierini yatinm stratejileri gergevesinde uygulayabilecekleri piyasa kogullar
bulamayabilirier.

; Bu durum borsa yatirim fonlannmin yatinm hedeflerine ulagmasim engelleyebilir. Borsa
yatinm fonlarimn yatinm yaptify portfoyler farkli piyasa ve likidite kogullari gibi nedenlerle
hedefledikleri yatinm performansini gergeklestiremeyebilir.

Tekstil temasina dayal gesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen borsa yatirim
fonlar, gesitli finansal veya operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerinin performansindan
farkl yatirim performans: sergileyebilirler. Aynica zaman igerisinde, dayanak endeksler ve temel
yatirim amaglan ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirim araclanin, vadeli islem kontratlarimin
tiir ve vadelerini degistirebilir veya gesitlendirebilirler.

Borsa Yatirim Fonlarmm Yerel Mevzuat Riskleri:

— Yatirim yapilan borsa yatinm fonlarmin;- islem-gordiikleri veyakurulduklarr titkelerin yerel
mevzuatlar1 kapsaminda farkli kurulug ve ileyis esaslarina tabi olabilir. Ornegin, ABD’de kurulu
borsa yatirim fonlarmimn bir bolimil, dogrudan futures kontratlara yatirim yapmak yerine, bu
yatirimlar1 gergeklestiren istiraklerine de yatirim yapabilmektedir.

Borsa Yatirim Fonlar1 Yatirmnlarinda Anapara Kaybma Maruz Kalmabilmesi Riski:

Borsa yatim fonlarmin yapilan yatirmmlarin, her finansal arag gibi, cesitli finansal,
operasyonel ve hukuki gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadar.

 3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www_.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemierden; fon tiiriine ve yatirrm stratejisine uygun olacak
sekilde tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl: tiirev araglar, swap sozlesmeleri,
ertifikalar ve ileri valdrlii tahvil/bono ve altin alim iglemleri dahil edilecektir. Fona,
Iwqunagli oldugu gibi yatiim amactyla da bu islemler yapilabilecektir. Dolayisiyla bu
dun risk profiline toplam etkisi azalt:ici yonde olabilece§i gibi arttirica yonde de

> Rehber’de belitlerien
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esaslar ¢ergevesinde “Goreli Riske Maruz Deger” yontemi kullamilacaktir. Fon portfoyiiniin riske
maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak kargilastirma 6lgiitii kullanihir. Referans
portfdy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl: tiirev araglan icermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.6. Fon portfdyiine alian yapilandirilmis yatirim araglariin sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirrm aracinin sakhi tiirev arag niteliginde
olmast halinde, risk 6lgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

- 4.2.Fon’un malvarhig1 Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarligs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinn tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

--—--5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklanin Finansal Raporlama Tebligi-ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatrim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin- Degerleme Esaslari Yénergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii (Borsa Istanbul Pay Piyasasi, New York Stock Exchange
(NYSE) ve London Stock Exchange (L.SE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giin is giiniidiir) sonu
itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve katilma
paylarinin alim-satim yerletinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olagantisti durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
.yapxhr

Y, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, katilma

ay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alimpvatirm durdurulabliv
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5.5. Fon portfsyiindeki varbk ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
{(www kap.ory.tr) sayfasinda yer almaktadar.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sat1g baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

- Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi, New York Stock Exchange (NYSE) ve London Stock
Exchange (LSE) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE piyasalarimn birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30’tan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabu! edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir.

» Islem yapilan piyasalardan birinin kapalr oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is
glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

- Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giinti gergeklestirilir.

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
-~ ———paysayisi olarak-verilmesi-halinde,-ali§-islemine uygulanacakfiyatin-kesin- olarak -bilinmemesi- ——— ——
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata
matj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin
tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon
fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanur.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatian pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ali islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 sati fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar: iptal edilir.

¥ repo aracihfryla nemalandiniimak suretiyle bu izahnamed
Nma pay1 aiminda kullamlir. TEFAS’ta gerceklesen iglemler
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katilma pay: alim talimatlar1 karsihginda tahsil edilen tutarlar yatirime: hesabinda fon dagiticist
kuruluglar tarafindan belirlenecek olan yatirim arac1 (para piyasasi fonlar veya ters repo araciiiyla)
ile nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

. Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE piyasalarinim birlikte agik oldugu giinlerde
TSI 13:30°a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE piyasalarinn birlikte agik oldugu giinlerde TSI 13:30°dan
sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Islem yapilan piyasalardan birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
guinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

_ Katilma pay: satim talimatimn verildigi gin ile satim emrinin gergeklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE’den herhangi
birinin ve 6deme/d6viz transfer sistemlerinin kapal1 oldugu glinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir. Tiirkiye’de resmi
tatil olan giinlerde iletilen talimatlar da izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden gerceklestirilir. '

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gerceklesme valorii yanm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is glinii gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE piyasalarinin
birlikte agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar -verilmesi-halinde; talimatin-verilmesini takip eden
tiglinci islem giintinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi, NYSE ve LSE piyasalarimin birlikte agik
oldugu giinlerde TSI 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden
dordiincii iglem giiniinde yatirimeilara 6denir.

Katilma pay: satim talimatinin verildigi giin ile satis emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, islem yapilan piyasalardan birinin tatil olmas: durumunda
katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor tatil giin sayisi kadar artar.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

Katiima paylarimin alim ve satumi Kurucu’nun yam sira kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim
stzlesmesi imzalamis olan kurumlar ve TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluglar aracihigiyla da

yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmas1 miimkiindiir,

http://www.takasbank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-us esi-kurumlar

u ile aktif pazarlama ve dafitim sbzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve )
i asagida yer almaktadir: . / ;
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[ Unvan ) Tletisim Bilgileri -
iInfo  Yatm  Menkul | Barbaros Mahallesi, Thlamur Bulvari, Agaoglu My Newworf]
Degerler A.S.. | 3/188, Kat: 18, 34746, Ata,xchir, Istanbul

V. FON MALVARLI(:?}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii icretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde &denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi, _

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri, ,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul icreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iitii giderleri,

1T)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali mihir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli, :

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tuzel Kisi Kimlik Kodu Giderleri, '

- ———16)Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.-

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist st yilhk %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgili déneme denk gelen kisminin agilip astimadig, ilgili donem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde agan tutarn ilgili dénemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona jade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden duistltr. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00808’inden
(yiizbindesekizvirgiilsifirsekiz) [(yillik yaklasik %2,95 (yiizdeikivirgiildoksanbes)] olusan bir
Jpetimicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic:
AR '@gyi alanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslaripa gére kurucuya ve
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Dagitic: ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kuru! tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon _Portt:dyiindeki Varbklarmm Ahm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoytinde yer alan varliklarin alim satimina aracihik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatinmen bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

‘Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsi1z denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, yatirrme: bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfoy dagihim
raporlary)fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa

~__ performans licretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas1 gereken diger bilgilere:

fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap rov.tr) ulasiimas: miimkiindir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfy dagiimmina, fonun risk ‘degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatmmeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, 14, IIL, VL. (6.5. maddesi hari¢) ve VII. nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. [zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt ig glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlars ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

i

ortfoye yapilandirlmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim aracinin
ine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskier ayrica KAP’ta aciklanir,
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9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orans, kars tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.,

X. FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 1 1. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

7 11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar, Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. ‘

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aractlik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve Yyatiimet bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben

formda belirtilen sati baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari-karsilig1-yatirnmeilardan toplanan paré,"takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirihr,

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
iegin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde

01/16/2024
Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Niyazi ATASOY . Semsihan KARACA
Yonetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

16



