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Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Hedef Portfoy Atak Fon Sepeti Fonu’nun katilma paylarmm ihracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Q5 05/ lorg tarihinde
onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.hedefportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yaymlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katima paylarinin abm satimimn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiizigli ve yatinmax bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun .yatinm -fonlarmailiskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
I1. bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varlifdur.,

1.1. Fon’a iligkin Genel Bilgiler

Fon’un o . ‘ B
Unvant: N | Hedef Portféy Atak Fon Sepeti Fonu
| Adr; Atak Fon Sepeti Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Unvani: B Fonu ]
Bafli Oldufu Semsiye Fonun Tiirii: | Fon Sepeti Semsiye Fonu
Siiresi: ) Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP ( } sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkimda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun

sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP ( ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

 Kurucu ve Yonetici’nin |
Unvani; - | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. i
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhg
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portfoy Saklayicisi’min B
| Unvanu: - Denizbank A.§.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

. Numarasi

1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve fénetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.’nin " ,, 1
Merkez adresi ve internet sitesi: ‘ Barbaros. Mah. Thlamur Blv. No:3 D:217
i Atasehir/Istanbul

| www hedefportfoy.com.fr
Hep




Telefon numarasi: B [ 0212970 8570 - |
Portf6y Saklayicist Denizbank A.S. 'nin B o - |
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyikkdere Cad. Torun Tower No:141 34394
| Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numaras: - 0212 348 20 00 T

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabmna
mevzuat ve igtiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfSy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet almmast, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
simrlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatinim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak, yatirim
fonlar1 ve borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yatinhir. Fon, orta ve uzun vadede TL
bazinda yiiksek getiri saglamay1 hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurt ici hem de
yurt disinda, TL ve d6vize endeksli sermaye piyasas: araglarma yatiim yapan yerli/yabanci
yatirim fonu katilma paylari ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari Fon portfSyiine
dahil edilebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitlendirme ile
yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, ortakhik paylari, borglanma araglari gibi varliklara
yatirim yapan yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlarmim katilma paylarma yapilacak yatirimlar
ile varlik simiflar1 arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltilmasi ve fonun yatirim
yapacag: yatiim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarmin orta ve uzun vadede dengeli bir sekilde
dagitilmas) gézetilmektedir. Fon portfoyii, risk limitleri dahilinde, getiri optimizasyonu
hedeflenerek yonetilir.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arah@na karsihik gelen
azami getiriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfSyiiniin volatilite araliklarinin kargilik
geldigi risk degeri 4 ile 5 aras: diizeyde kalacaktir.

Fon portfSyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci borsa yatiim
fonu ve yurtdisinda ihrag edilmis ve Tiirkiye’de satis1 yapilan yabanci yatinim fonu (Kurul
tarafindan izahnamesi onaylanan) dahil edilebilir. Fon portfSyiine dahil edilen yerli ve yabanet
ihrageilarin dviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar da (Turkiye’de
kurulan ve unvaninda “Doviz” ibaresi gecen yatinm fonlart da dahil) fon toplam degerinin
%80’1 ve fazlasi olamaz. Fon, yabanci paraya ve yabanci paraya dayal sermaye piyasasi
araglarina yapilabilecek yatirimlar sebebiyle kur riski icerebilir.




Fon, opsiyon saticis1 olarak opsiyon sdzlesmelerine taraf olamaz.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer
almaktadir.

Portfoye_dahil edilen yatinm fonu ve - borsa-yatinm-fonu katilma paylarma iliskin
asagidaki kurallar uygulanir;

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarmin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma pay: alim
taleplerinde, nemalandirilma amagl: olarak yatirim yapilan para piyasas: fonlari ve kisa vadeli
bor¢lanma araglari fon katilma paylari dikkate alinmaz.

b) Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

©) Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylar1 veya borsa yatim fonu
katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay: sayisimn %25°ini asamaz. Bu

oranin hesaplanmasinda katiima paylarinin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki katilma pay:
say1si1 esas alinir.

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarimn degeri, fon
toplam degerinin %10’unu gecemez.
€) Fon sepeti fonu portfdyiine, katilma pay1 satigina iliskin izahnamesi Kurulca

onaylanan fonlarin katilma paylarimn dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda islem goren
borsa yatirim fonlarinin katilma paylart i¢in s6z konusu sart aranmaz.
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VARLIK ve iISLEM TURU Asgari | Azami

L - - n % %

 Yerli/Yabanc: Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan ) 80 | 100

-Yatiim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Pavlan (Yerli) 10 100 |
-Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari (Yabanci) 0 .70

Yerli ve Yabanct Kamu/Ozel Sektér i¢ ve Dig Borglanma Araglan | 0 | 20
Altin ve Kiymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasast 0 20
Araglan - N -
Yerli/Yabanc: Ortakhik Paylari, Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
Varliga Dayaly/Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotefie Dayali/ipotek Teminath Menkul Kiymetler - 0 20
Kira Sertifikalan ) 0 | 20

| Gelir Ortaklif1 Senetleri 5 _ 0 20 |
Gelire Endeksli Senetler - B - 0 |20

 Gayrimenkul Sertifikalar 0 | 20
‘Ters Repo Islemleri - o | 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplari (TL ve Déviz) o | 10 |
Takasbank Para Piyasas: ve Organize Para Piyasasi Islemleri 0 20
Varantlar/Sertifikalar i 0 10
Gayrimenkul Yatrrm Fonu Katilma Paylar ve Girisim Sermayesi 0 20
_Yatirim Fonu Katilma Paylan - B B | o

| Yapilandirilmis Yatirim Araglari | 0 . 10




Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portfoyiindeki sermaye piyasasi araglarmin piyasa deferinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglarim 6diing verebilir. Fon portfdyiinden Odiing verme islemi,
odiing verilen sermaye piyasasi araglarimin en az %100 karsihginda Kurul’un ilgili
diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin Fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmasina iligkin esaslarda
Kurulun ilgili dlizenlemelerine uyulur.

2.3. Fon’un esik degeri %100 KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1 (100 baz
puan) olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla yurt ici ve/veya yurt dist
borsalardan déviz, faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, 6zel sektér ve
kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler fizerinden diizenlenmis vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valorlii borglanma araglan ve altin
islemleri dahil edilebilir. Fon portfSyiine alinan 3.3. maddesinde tammlanan kaldirag yaratan
islemlerin fonun yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarnin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” bashginda yer
alan simrlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo / ters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
smirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis: s6zlesmeler
fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi
taraflarmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agtklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa dist repo/ters repo karg: tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist s6zlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“gtivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yaymmlanan “Degerleme Esaslar”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kredi alman kurulus ile geri Odenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatrim araglarmi tamtici genel bilgiler: Fon
portfSyiine, yabanci tilkelerde kamu ve dzel sektor tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araclari,
ortakhik paylan, depo sertifikalari, borsa yatirim fonu katilma paylan, menkul kiymet yatirnm
ortakh paylari, varantlar ve sertifikalar dahil edilebilir.




Fon portfGyiine merkezi agagidaki tilkelerde bulunan sirketlerin yatirim araglart dahil
edilebilir:

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liikksemburg, Almanya,
Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, Isvigre, Isveg, Ispanya, izlanda,
Norveg, Portekiz), G20 tlkeleri (Almanya, Amerika Birlegik Devletleri, Arjantin, Avustralya,
Brezilya, Cin, Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya,
Japonya, Kanada, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili,
Kolombiya, Meksika, Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya,
Giiney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri, Cin (Hong Kong 7 dahil), Hindistan, Endonezya,
Giiney Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan iilkeler ile
Singapur, Yeni Zelanda ve Israil.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarimn ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri
dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt disinda borsa digindan
fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir. Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankas: tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanci sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir.

2.8. Fon portfoyiine fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek iizere yapilandiriimis
yatinm araglari dahil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar; fonun yatirim stratejisi ve risk
yapisina uygun olacak, borsada islem gorecek, tabi olduBu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihraggmin Teblig’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde bulundurulacaktir. Arag Tiirkiye’de ihrag
edilmis ise borsada iglem gérmesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarimn ise yatirime: tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii icermesi ve gergege uygun degeri tizerinden nakde
dontistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasit gerekmektedir.

1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin
degerinin baglangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanimin, diger menkul kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev szlesmelere iligkin tagman
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida
yer verilmektedir:




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacagi zarar olasihim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfyiine kara katihm olanag saglayan bankacilik
triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 oram degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde,
kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasihdim ifade etmektedir.

f- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfyiine altm ve diger kiymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklann fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag: zarar olasihigim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gtkan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alm islemlerinde
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ yatirimi ile baglangic yatimmimn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig: kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varbgmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nederfiyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. HEDEE AN




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage Riski: Fon portfByiine alman varhiklanin ihraggisinin yitkiimlultiklerini
kismen veya tamamen zamaminda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig: deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade eder.

11) Teminat Riski: Ttirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya
dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilig
ifade eder.

13) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

14) Yapilandinlmig Yatinm Araglar: Riskleri: Yapilandirilmis yatirim araclarinin
dayanak varhigmn piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandimlmis yatirim aracinin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandinlms yatinm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindiir. Yapilandimlmig yatinm araglarmin dayanak varliklar iizerine olusturulan
stratejilerin-getirisinin ilgili dsnemde negatif olmas: halinde, yatirime1 vade sonunda higbir
gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangic degerinin altina
diisebilir. Yapilandinlms yatirim araglara yatinm yapilmasi halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Yatirimel, yapilandinlmig yatirim araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk olgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatirmm
araglarinda yatinmeilar ihrageimnin Sdeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrager
kurumun yapilandirilmig yatrim araglanindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve
olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlan yapilandinilmig yatirim
araglart igin Onemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapicilig olmadifi durumlarda
yapilandirilmis yatirim araglarimn likidite riski tist seviyededir.

3.2, Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda ( ) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
iglemleri; fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylarina ve finansal
endekslere dayal: tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri) ile varant ve serti ikalar
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dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan iglemler nedeniyle baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilid1 bulunmaktadir.

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degerinin %25 ini asamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr: ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %100 lidiir.

3.5. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi
tagiy1p tasimadif Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinilms yatirim aracimin sakli tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk 6lgtimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan aynidur.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicist’min yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarmnin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalarn Birligi’nin “Kolektif Yatirrm
Kurulugu PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi”
hiiktimleri gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
PortfSy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullanilarak Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is giinii hesaplamir ve katilma paylarimn alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢tkmas: gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme _ssaslarinin iti
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hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla il gili olarak
KAP’ta agiklama yapilir,

S.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satum
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
( ) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TLdir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmnin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslan

Yatimeilarm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yanim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valorii yarim
——-—giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslanr

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katiima pay: bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem ginii tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay say1si
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay:
bedellerini islem giini tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edilebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi




fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 say1s1 TEFAS’ta eslestirilir, Nihai
katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin
iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin karsihgmda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirime: adina Hedef Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu veya Hedef Portfoy Kisa Vadeli Serbest (TL) Fon veya ters repo
aracilifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde katilma
pay1 aliminda kullanilir. TEFAS’ta gergeklesen iglemler de dahil olmak iizere katilma pay: alim
talimatlar1 kargihginda tahsil edilen tutarlar yatinme: hesabinda fon dagiticist kuruluglar
tarafindan belirlenecek olan yatirim arac1 (unvaninda “kisa vadeli” veya “para piyasas1” ibaresi
yer alan fonlar veya ters repo) ile nemalandirilar.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatirnmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is giinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatmin, BIST Pay Piyasasi’mn agik oldugu glinlerde
saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatimn BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi

halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iiiincii islem giintinde yatinmeilara 6denir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, ger¢eklesme valdrii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucw’nun yam sira kurucu ile aktif pazarlama ve
dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlar ve TEFAS’a iiye olan fon dagitim kuruluslari
aracihfiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumun unvan ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:

Unvan | Tfletisim Bilgileri B -
Info Yatrim Menkul | Barbaros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, I¢
Degierler A.S. | Kapi No:188 (Adres Kodu: 3163024502
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VIL. FON MALVAR}I(?I_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varh§indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarm nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1li esas alinarak {icer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
uizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11)KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar:
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zoruniu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, ynetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminn st sinin yillik %4,38 (yiizdedortvirgiilotuzsekiz) tir.

Portf6ye alinacak katilma paylar: i¢in denen y&netim, giris ve gikis ficretleri de Fon'un
toplam gider oranimin hesaplanmasinda bir gider kalemi olarak dikkate alinir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son i giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismmin asithp asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan
glinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden
bes is giinii iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam
giderlerden disiiliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oran:;

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00534’sinden (yliz binde bes virgiil otuz dort) [yillik yaklasik %1,95 (yiizde bir virgiil
doksan bes)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylasim
 esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.
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Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oram” uygulanr.

7.1.3. Fon I{ortfiiyiindeki Varhklarin Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklann alim satimma aracilik eden kuruluslar ve séz
konusu aracihk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda
( ) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirime bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI:

Fon'un ve katilma payr satn alanlanin vergilendirilmesine iliskin esaslara
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinmeci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, aylik
portfdy dagihm raporlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatrimcilarm yatiim yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL, IIL., VI. (6.5. maddesi
harig), VII nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: i§ giinii icinde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.
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9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514" {incti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara
gore tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini
Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarim almig
olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluglardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimimn takiben
formda belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirrmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 kargihgi yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

20/02/2025
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Mahmut Eymen KARACA Niyazi ATASOY
Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir
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