DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
DENLZ PORTFOY TEMETTU ODEYEN SIRKETLER EIIEGI!;}KEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Deniz Portfiy Yonetimi A.5. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
gsicil mumaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 savih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yinetimi A.S. Defisken Semsiye Fon igtiiziigi ve bu
izahname hiikkiimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Temetti Odeven
Sirketler Degisken Fon'un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyvasasi
Kurulu tarafindan _13/05 /2025 tarihinde onaylanmistir,

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffilii
anlamina gelmeyecefi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarnna iliskin yatirnm kararlarn izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A5 nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydimnlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
Izahnamenin nerede yayimlandifn hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
vatirimei bilgi formunda yer almaktadr.

Bu izahname katilma paylarmn abm satimimn yapildigs ortamlarda, semsiyve fon ictizigi ve
yatirimei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatimmailara verilir.
Avrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasimdan
ulasilahilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatimm  fonlarima  iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiilkimler uygulamr.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimlen uyannea tasarruf sahipleninden fon katilma payi karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gbre isbu izahnamenin 1. biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfiyvl isletmek amacivla kurulan, katilma payvlan Semsiye

Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tilzel kisilii bulunmayan mal varlifiadir.

1.1. Fona i]igkin Genel Bilgiler

Fon'an

Linvam:

Deniz i;nnfﬂ}' Temettii Odeyen Sirketler Degigsken Fon

Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan:

Deniz Portfily Ydnetimi A.$. Defigken Semsiye Fon

Degisken Semsive Fon

| Bagh Oldufu Semsiye Fonun Tiirii;
Siliresi;

Silresiz

Fon portfiiy voneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarimin bafimsiz denetimini
vapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2, Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tveleri yetkilidir. Kurucu vetkililerine.
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan aliman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuracu ve Yinetici'nin

Unvan: Deniz Portfily Yinetimi A5,

Yetki Belgesi: Portfov ~ Yoneticilifi  ve  Yatunm  Damsmanhi
Faaliyetlerine fliskin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfiiy Saklayicis: 'mn

Unvani; Denizhank A.S.

Portféy Saklama Faaliveti lznine Iligkin | Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No; 22/729

1.2.2. Tletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yanetici Deniz Portfay l’c‘ﬁneﬁm:'.-i..i"uﬁ-r _ )

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilytlkdere Cad. No:141 Kat:19 Esentepe, Sisl/
ISTANBUL
www.denizportfoy.com

Telefon numarasi:

0212 343 20 00

Porifiiy Saklayicisi Denizhank A3, 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

- [ ] . .- \
Biiyiikdere Cad. No:141 Esentepe, $15I1rISTAFBL¢L
www . denizbank.com

Telefon numaras::

0212 343 20 00 )
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11. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payvi sahiplerinin haklanm koruyacak sckilde temsili, vonetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiiziilk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
vilritillmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya vetkilidir, Fonun
faalivetlerinin yiirlitilmesi esnasinda portféy vineticilifi hizmeti de dahil olmak tizere disandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portfoyil, kolektif portfiy voneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siirlamalar gergevesinde
viinetilir.

Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %080°1 devamh olarak Dow Jones ULS.
Dividend 100 Total Return Index ve BIST Temettii 25 Endeksinde ver alan temettll 8deven sirketlerin
ortakhk pavlarina, bu sirketlerin Amerikan Depo Sertifikalanna (ADR) ve Global Depo Sertifikalanna
(GDR). bu sirketler taratindan ihrag edilen tzel sektéir borglanma araglanna ve bu endekslerde yer alan
sirketlere yatinm vapan yatinim fonlan ve borsa yatinm fonu katilma paylanna vatirm yapacakur. Fon
orta ve uzun vadede getiri saflamay hedefler. Bu hedef dogrultusunda Fon toplam degerimin ¢n az
95511 ile BIST Temettii 25 Endeksi’nde yer alan sirketlerin ortakhik paylanna yatinm vapar. Bu amaca
ulasabilmek igin, fon portfiviindeki varhiklarin dafilimm aktif olarak ydnetir,

Fon, portféviiniin riskten korunmasi ve/veva vatnm amaciyla kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile difer para ve sermaye piyasasi araglan ve bu araglara ve
finansal endekslere dayali tilrev araclara (swap, vadeli iglem ve opsivon sizlegmeleri) vatrim yaparak,
bu varhk simflan arasindaki getiri farklanndan faydalanma amacini tagir.

Fon portfavii varhk dagilimi ve bu varhklann para birimleri (Tirk Liras: veya Yabane: Para),
portfiy vineticisinin pivasa goriisline gire sekillenebilecek, fon portfoyiindeki varhiklar piyasa
kogsullarina gire degisiklik gdsterebilecektir,

Fon portftiviine vabanci para ve sermayve piyasasi araglan dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfiviine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglanmin (Tirkiye'de kurulan ve
unvaninda “Yabanet” ibaresi gecen vatirim fonlan da dahil) defieri fon toplam degerinin %801 ve
fazlasi alamaz. Stz konusu oramn hesaplanmasinda portfisye dahil edilen yabanc: borsa yatmm fonu
katilma paylan da dikkate alimr. Aynica, fon portfiyiine dahil edilen yerli ve yabancr thraggilann déviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyvasas: araglarimin degeri (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda
“Diviz” ibaresi gegen yatinm fonlan da dahil) fon toplam degerinin %80"i ve fazlasi olamaz.

Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portftiylinde yer alabilecek varlik ve
islemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari %

Dow Jones US. Dividend 100 ve BIST Temettii 25 Endekslerinde B0
Bulunan Yerli'Yabanci Orakhik Paylan, Bu Endekslerde Bulunan
Sirketlere Yatinm Yapan Yatinm Fonu Katilma Paylan ile Borsa Yatinm |
Fonu Katilma Pavlan, Bu Endekslerde Bulunan Sirketler Tarafindan
ihrag Edilen Ozel Sektir Borglanma Araglan, Bu Endekslerde Bulunan|
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E;-lirketlerin Amerikan Depo Senifikalarina (ADR) ve Global Depo
| Sertifikalan (GDERE) (*)

- BIST Temettii 25 Endeksinde Bulunan Sirketlerin Orakhk 51 0
Paylan, Bu Sirketlere Yatinm Yapan Yatunm Fonu Katilma
Paylan ile Borsa Yatnm Fonu Katlma Paylan, Bu Endekste
Bulunan Sirketler Tarafindan [hrag Edilen Ozel Sektdr Borclanma
Araclan

- Dow Jones U.S, Dividend 100 Endeksinde Bulunan Sirketlerin 20 49
Ortakhk Pavlan. Bu Endekste Bulunan Sirketlere Yabnm Yapan
Yatinm Fonu Katulma Paylan ile Borsa Yatinm Fonu Katlma
Pavlari, Bu Sirketler Tarafindan Thrag Edilen Ozel Sekitr
Borglanma Araglan, Bu Sirketlerin Amerikan Depo Sertifikalan
{ADER) ve Global Depo Sertifikalan (GDR)

Varliga Dayah Menkul Kiymetler 4] 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler i 20
Ipotege Dayal / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
| Kira Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklifn Senetlen 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Kamu ve Ozel Sektisr Ihg Borglanma Araglan (Eurobond) 0 20
Alun ve Kiymetli Madenler ve bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 20

Araclan i -

‘Tema Disi Yatmm Fonu Katilma Paylani, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
| Paylan. Gayrimenkul Yaurnm Fonu Katlma Paylan, Girigim Sermayesi

' Yaurim Fonu Katilma Paylarn

Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmis Yatirim Araglan 0 10
Ters Repo Islemleri (**) _ 0 20
'Takasbank Para Pivasasi Islemleri ve Yurt i¢i Organize Para Pivasasi 0 20
Islemnleri _ .

Vadeli Mevduat / Katilma Hesabn (TL ! Diviz) 1] . 10

{*) Fon toplam degerinin en fazla %20°si fon katlma paylanna, menkul kiymet yatinm
ortakliklan paylanna, yabanci borsalarda iglem géren borsa yatinm fonu katilma paylanna ve yabanct
vatinm fonu katilma paylanna vatnilmak suretiyle degerlendirilir. Tiirkiye'de kurulu bnrs:a yvatinm
fonlarimin katilma paylarna vapilan yatunm igin bu simrlama uygulanmaz, Ancak tek bir yatinm
fonunun, vabanci borsalarda islem giren borsa yatnm fonunun ve yabanc yatimm fonunun katilma
pavlarina yapilan yatinm tutar fon toplam degerinin %o 10 unu, Tirkiyede 1'-'.U.T'1.I|LII t::i-: bir borsa vatirum
fonunun katilma paylanna vapilan yatirim tutan ise fon toplam deferinin %020°sin1 agamaz.

(**} Fon portfiyiinde ver alan repo iglemine konu olabilecek varhklarm rayig degerinin
o 10'una kadar borsada ve borsa disinda repo vapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sizlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatinm yaplabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri uvannca vapilacak bir sbzlesme l;frﬂ}&‘l-‘&illll'ldﬂ pg fufi
ortakhik paylanmm pivasa de@erinin en fazla %50'si tutanindaki ortakhik paylarin I'tirkis ? KA

horsalarda ddiing verehbilir.
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Fon, Kurul dilzenlemeleri uvarinca vapilacak bir stzlesme cergevesinde portfoyindeki
kiymetli madenlenn piyvasa degerinin en fazla %2757 tutanndaki Kivmetli madenleri Tarkive de Kurulu
borsalarda &diing verebilir, Aynca, pivasada gergeklesen oding islemleri karsihifinda &diing
alacaklarim temsil etmek fizere ¢ikanlan sertifikalar aym oranda portféyve alinabilir. Kiymetli maden
ddiing iglemleri ile kiyvmetli maden oding sertifikas alim-satim islemleri ilgili pivasadaki islem
esaslan ile teminat sistemi ¢ergevesinde vambir,

2.3. Fon'un karsilastirma Slgtitd; %25 Dow Jones U.S. Dividend 100 Total Return Index
(DJUSDIVT) + %33 BIST Temettll 25 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %10 BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat USI) Endeksi’dir.

2.4. Portfiive riskten korunma veya vatinm amaciyvia fonun tilriine ve vatirim stratejisine uygun
olacak sekilde wurtigi veya vurt disn borsalardan divviz, faiz, ortaklik pavi, ortakhik pay endeksi,
finansal endeksler, dzel sektor ve kamu borglanma araglan, altin ve difer kiymetli madenler fizerinden
ditzenlenmis vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérlil borglanma
araglan ve alun islemleri dahil edilebilir.

2.5, Portftiye riskten korunma amaciyla sinirh olarak borsa digindan repo/ters repo sdzlesmelen
ile forward, opsiyon ve swap sizlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlesmelerin kars: taraflanmin yaunm yaplabilis
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda
vapilmast ve adil bir fival igermesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde gergefe uygun degeri
iizerinden nakde diniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayneca, borsa disi repofters repo, forward, opsivon ve swap sozlegmelerinin kars tarafimn
denetime ve géizetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agiklama
dinemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yintem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fivat icermesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde
“pitvenilir® ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
ahnarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu takdirde
kredinin tutar, faizi. alindi@ tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP ta agiklamr ve
Kurula bildirilir.

2.7. Portfisve dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamtic genel bilgiler:

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasasi araglan yalmzca ibraggisimin

ve/veya varsa yaurm aracimn derccelendirmeye tabi tutulmug olmasi kaydiyla ahmr. ilgili
derecelendirmevi belirleven belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmass

bulunmayan filkelerde ihrag edilmis sermaye pivasas araglan fon portféyiine alinamaz.

Fon'a ABD, Ingiltere {Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avustury
Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, [alva, _
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombiya, 115
Endonezya, , Giiney Kore, lsveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap Emjflikle
Cumhuriveti, Cin, Meksika, . Romanya. Rusya, Giiney Afrika ilkelerinde gerek kamuigergks
sektor tarafindan ihrac edilen sermaye pivasas: araglan dahil edilebilir.

HENI Fﬂﬂﬁ%. j
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Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para bitimlen tizerinden ihrag edilmis
yabanc: sermaye piyasasi araglanna vatinim vapabilir,

2.8. Portfiye dahil edilecek vapalandinlmis vatirim araglarimin;

a) Fonun yvatirnm stratejisine ve risk vapisina uygun olmas,

b} Borsada iglem girmesi,

¢) Thragosimin ve/veva vatinm aracimn, Fon Teblifi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notuna iliskin belgelerin yénetici nezdinde
bulundurulmasa,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavicr kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tiirkive'de ihrag edilmis yapilandinloms yvatinm araglanna iliskin olarak, vukanda belintilen
(b} bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkive'de ihrag edilmis vapilandinlmg vatirim
araglanmn;

a) Ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmis olmas:,

b) Fivatimn veri dagiim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

c} Fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gergede uygun degert Uzerinden nakde dintistlirlilebilir nitelikte hikiditeye sahip olmas,

d) Niteligi itiban ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasasi araglanmn ise
vatirimel tarafindan ddenen bedelin tamammin geri didenecegi taahhiidiing igermesi zorunludur.

Yaptlandirilnus yatnm araglarimn dayanak varhklan, kamu ve ézel sektir borglanma araglan,
ortakhk paylan, faiz, diviz, alun ve difer kivmetli madenler, ortaklik payv endeksleri, finansal
endeksler olabilmektedir. Yapilandinlmig yatinm aracimin getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracimin getirisinden ve vatinm vapilan dayanak varbgm fiyvat defisimine bagh olarak
iginde barindirdh@n tiirev araca/araclara giire olusacak bir getinden olugmaktadir.

ML TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatmmeilar Fon'a yatinm vapmadan Gnce Fon'la ilgili temel yatnm risklerim
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek defigimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: diigiislere bagh olarak vatinmlanmin degerinin baglangig
degierinin altina diisebilecefini vatirimeilar gz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Pivasa Riski: Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinmn,
diger menkul kivmetlerin, déviz ve divize endeksli finansal araglara dayah tilrev sbzlegmelere ihigkin
tasinan pozisyonlarin defierinde. faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlan ve diviz kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz konusu risklerin
detavlarina asafida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiviine vabanc: para cinsinden varhklann dahil edilmesi
kurlarnda mevdana gelebilecek degisiklikler nedenivle Fon'un maruz kalacag za
ifade etmektedir.
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c- Ortakhk Payr Fivat Riski: Fon portfiviine ortakhk payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan ortakhk paylanmn fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacaf zarar olasihgim ifade etmektedir.

¢- Kar Payr Oram Riski: Fon portitiyiine kardan pay almaya dayah varliklann (kira sertifikas,
katlma hesab vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde pivasalarda
vaganabilecek getiri oranlan degigimleri nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucu
portfiviin maruz kalacag zarar olasihfin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Fon portftyime kiyvmetli madenlere dayal sermaye pivasas: arac
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fivatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacag zarar olasithin ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan vikiimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya verine getirememesi veva takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

}) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarnn istenildii anda pivasa
fivatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.

4) Kaldwrag Yaratan islem Riski: Fon portfoyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli kira
sertifikalan, tahvil/bono ve alun ile diger kiymetli madenler alim iglemlerinde ve difier herhangi bir
vontemle kaldirag varatan benzen islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinm ile baglangig
vatirimimn iizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangie vatnmindan daha yiliksek zarar

kavdedebilme olasihin kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyone] siireglenndeki aksamalar sonucunda zarar olusmas
olasihfiini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yinetim, personelin hatali va da hileli iglemlen gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varha ve/veva vadeve yogun yatinm yvapilmas: sonucu fonun
bu varhin ve vadenin icerdifi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann pivasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh hnansal
varhifiin birbirleri ile olan pozitif veva negatif yiinli iliskileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

#) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satldifi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenlevici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9} ihrager Riski: Fon portfaviine ahinan varliklann ihraggisinin yilkiimliliklerini kismen veyva
tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10)  Yapllandirlmis  Yatm/Borglanma  Araglann Riskleri:  Yap# andin
vatirim/borglanma araglanmn deferi ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin yamnda dayfinakey el
" . e ; : ¥/
pivasa performansma baghdir. Yaplandinlms yatinm/ borglanma araglanmin dayapak J;
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sonunda highir itfa geliri elde edememesi stz konusu olabilecegi gibi, performansla orantil olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal degerden daha disik de olabilir,

Bununla birlikte yvapilandinlmig vatinm/borglanma araglarimn giinliik fyat olusumunda pivasa
fanzlerinde yaganabilecek degisimler ve davanak varlik fiyar degisimleri de etkili olabilmektedir,
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar vapilandinlmis yatnm
araglanmin  gnlilk  degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Defier (RMD)
hesaplamalaninda tirev araglarla birlikte yvapilandinlmug yatinim araglanindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinlmig yatinm araglanna yatinm vapilmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur.
Karsi taraf riski, thraggn kurumun vapilandinlms  yannmborglanma aracindan  kaynaklanan
yilkiimliililklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina. yvapilandinlms yatnm/borglanma araclan yvatinmlannda ihragomin ve'veya varsa
yvatinm araciun Fon Tebligi'nin 32°nci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmas:
kosulu aramr.

11) Opsivon Duyarhhk Riskleri: Opsivon portftivierinde risk duyarlibklan arasinda, isleme
konu ¢lan spol finansal {iriin fiyat de@isiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhbk degisimleri
vaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazildig ilgili finansal varlifin fivatindaki bir birim degismenin
opsiven priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldufu varlifin
fiyatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlomektedir. Vega; opsivonun
dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk Gl¢timlerinde bilylk Snem tasiyan zaman faktdrinl ifade eden ghsterge olup, opsiyon
Hyatimin vadeve pre degigiminin dl¢isiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yilzdesel degisimin opsiyon
fivatinda olusturdufu deisimin dlgiisiidir,

12) Etik Risk: Dolandmmcihk, suistimal, zimmete para gegimme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibariu olumsuz etkileyecek suglann

(tirnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir,

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatimn aldif deger arasindaki fivat farkhhg degisimini ifade etmektedir, Stzlegmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde ver
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yaplan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fivat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis ile burada Baz
Deger'in sizlesme vadesi bovunca gisterecegi defisim riskini ifade etmektedir.

14) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatinm Fonlarina (BYF) iliskin Riskler:
Fonun vatirum stratejisi gerefii yatirum yapabilece@i BYF lerin agagidaki risklere maruz kaldigh dikkate

alinmalidir;
Likidite Riski:

BYF tarafindan takip edilen finansal varhklarin spot ve vadeli islem piyasalannda likiditenin
diismesi durumunda BYF lerin gerekli yatinmu yvapamama durumu olugabilir. Bu durum E"I'F‘lr:rin
getirilerinin takip ettikleri finansal varhiklann getirilerinden ayngmasina sebebivet verebilir N

’T Q" N\

BYF Yaunrimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:
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BYF'lere yamlan yatinmlarn. her finansal arag¢ gibi, cesitli finansal, operasyonel ve hukuki
gerekgelerle, anapara kaybi riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip ettikleri
finansal varliklarnin getirllerinden ayrismasina sebebivet verebilir,

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatinm Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

a) Tiirev Ara¢lardan Kaynaklanan Riskler: Borsa yatinm fonlan swap, opsivon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tilrev araclara tiirev pivasalarda vatinm vapabilecegi igin, menkul
kiymetlere yatinm yapan yatinm fonlanndan farkh Gzellikler igerebilir. Bu nedenle, yatinmcun,
yatinm yapmadan dnce, tlirev araglara ve bu araglann islem gérdiigi piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmasi ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYF lerin agichkh olarak vatnm yapabilecefi ve vatinimeilar tarafindan takip edilen farkh
futures  kontratlanmn  agiklanan  fiyatlan  Gzerinden  kesintisiz bir  dinemsel  getiri
hesaplanamavabileceginin dikkate alinmasi gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirnm vapilmas:
durumunda, vatimm pozisyonunun vzun bir dénem bovunca siirdiiriilmesi igin vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeve tasinmasi gerekir. Bu nedenle uzun bir yatinm ddnemi boyunca en kisa vadeli
kontrata vatinim yapmanmin performansimi hesaplamak icin kontratin yatimm ddnemi boyunca bir
sonraki en kisa vadeli kontrata tasima maliyetinin ve art arda yapilan kontrat vatimmlarnimn gergeklesen
performanslanmn dikkate alinarak hesaplamamin yapilmas: gereklidir,

b) Vadeli islem Stzlesmelerinin Tasinma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklaghigi dénemlerde, kontratin fiziki teslimata
davali olmasina bagli olarak, takas tarihi vaklagan kontrat genellikle fiziki teslimat istenmediginden
vade tarihinden tince ileri vadelere ait kontrat veya kontratlar ile yenileneceginden, pozisyonun ileri
tasinmast sirecinde kisa ve uzun vadeli kontratlar arasindaki fivat farkindan zarar etme olasilifs
bulunmaktadir.

lleri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlanmn, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
vilksek fiyatla islem gérmesi durumunda negatif tasuma getirisi olugur. {leri vadede itfa olacak vadeli
islem kontratlarimin, kisa vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlardan daha diigiik fiyatla iglem
pormesi durumunda ise pozitif tasima getirisi olugur.

BYFlerin getirisi, vadesi vaklagan kontratlanin ileri vadeli kontratlara tagmmas slirecinde
pivasa kosullarina bagh olarak farkh nedenlerle pozitif va da negatil yitnde etkilenebilir. Diger yandan,
vatirimeilann, altn kontratlarma yapilan yatnmlann performansimn teminat tamamlama ve tagima
malivetlerinden etkilendigini giiz dniinde bulundurmas: gerekmektedir.

¢) Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farkhlagmas Riski:

Olagandisi pivasa kogullarinda, farkh vadelerdeki vadeli kontrat fivatlan arasindaki ayngma
tingdriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yaunm yapilabilecek borsa yatirum fonlan farkl vadelerde
ver alan kontratlara vatiim vapabilecegi igin, BYF performans: ile en kisa vadel i'l'l:llltt'illtrlll'l.
performansi asin volatilite ddnemlerinde vatimme lehine ya da aleyhine olacak sekilde farkhlagabilir.

Yatunmeilar olagandisi pivasa kosullannda, farkl: vadelerdeki ve bolgelerdeki konty#
ile en kisa vadeli kontrat fivati arasindaki iliskinin arz talep kosullan, kontrat yikimlli
sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidar.

d) Olaganiistii Piyasa Kosullari Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda

Riski:
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Takip edilen finansal varhklann pivasasim da etkileyvebilecek nitelikte gelismelerin oldugu
durumlarda, en kisa vadeli kontrat fivatlanmn baz alinan kontratin fiziki teslim vikiimliligine bagh
olarak negatife dilgme riski bulundugu ve bu durumla karsilasan BYF lerin portfavlerindeki vadesi
vaklagan bu kontratlan daha yiiksck fivath kontratlara tasima siirecinde zararla karsilasabilecekleri
dikkate alinmalidir.

€¢) BYFlerin Portfiy Yiinetim Riski:

BYF'lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski. likidite riski ve korelasvon risklerini de icerir.
Porttdve dahil edilebilecek BYF ler tlirev araglara yahnm yapabilen BYF lerden olusabilecegi igin
takip edilen finansal varliklara dayal farkh tir ve vadelerdeki kontrat fivatlan ile opsivon fivatlan
arasindaki korelasvon farkh diénemlerde degiskenlik gosterebilir. BYF ler farkh nedenlerle tirev
islemlerini yatinm stratejileri ¢ergevesinde uvgulayabilecekleri pivasa kosullan bulamayabilirler, Bu
durum BYF'lerin yatinm hedefine ulasmasim engellevebilir. BYF lerin yatinm yaptifi portféyler
farkhi piyasa wve likidite kosullan gibi nedenlerle hedefledikleri vyatinm performansim

gerpeklestiremevebilir,

Cesitlh endeksleri veva stratejileri izlemeyi hedefleven BYF'ler, cesitli finansal veya
operasvonel gerekeelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkh yatinm performans:
sergileyehilirler. Aynca zaman igerisinde, davanak endekslerini veyva altin varlik simfina davah temel
vatirim amaglan ile farkhlik teskil etmeyecek sekilde, yatnm araglanm, vadeli iglem kontratlannn
tilr ve vadelerini defistirebilir veyva cesitlendirebilirler.

15) Olagandisi Piyasa Kosullar Riski: Normal pivasa kosullan alunda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullannda énemi artan olagandis korelasvon degisiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullaninda ortaya gikan likidite problemleni yatinmcilar tarafindan dikkate alinmalidar,

3.2. Fonun maruz kalabilecefii risklerin 8lglimiinde kullamlan yéntemlere iliskin detaylh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan iglemlerden; forward, vadeli islem ve opsivon sizlesmeleri
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag varatan iglemler nedeniyle degisiklik gosterebilir.

Kaldira¢ yaratan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Y&netimi Birimi tarafindan dizenli
olarak takip edilmektedir, Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin élglimiinde Rehber'de

belirlenen esaslar cergevesinde Gareli RMD yintemi kullamilacaktr,

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfdy olarak karmlagurma Glgiitil
kullanilacakur. Referans portfiy, kaldirag yaratan iglemleri ve sakl tlirev araglan igermez.

3.5, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisvonlarin
mutlak degierlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %0200 dlr.

tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu deferlendirmeyi tevsik ¢l L
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlms yatnm aracinin sakl tiirev arag nites
halinde, risk Sl¢timiine iliskin olarak Rehber’de ver alan esaslar uygulanir.
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IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiviinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul'un portfiiy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfiv Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhif Kurucu’nun ve Portfiy Saklayicisi'nin malvarhgindan ayndir. Fon'un
malvarh, Fon hesabina olmasi gsartiyla kredi almak, tilrev arag islemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucu'nun ve Portfiv Saklayicisi'mn yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarnna
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amac da dahal
olmak iizere haczedilemez, dzerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfiy Degeri”, portfoydeki varliklanm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkive Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektuf Yatnm Kuorulusu
Portfavlerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Defierleme Esaslan Yinergesi” hitkiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan de@erlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine varsa diger
varliklarim eklenmesi ve borglanin diigiilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bilinmesi suretiyle
hesaplamir. Bu deger, Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu olmayan
ve borsalarin dig {ilkede de agik oldugu her is gindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylanimin ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢ikmesi, portfiydeki varhklann
ilgili oldufu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi olaganiistii
durumlann mevdana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti hususunda Kurueu'nun yinetim
kurulu karar alabilir. Avrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama yaphr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn ahm satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfaviindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP {www. kap.org.tr)
saylasinda ver almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis haslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
biiliinmesiyle elde edilir.
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kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar, yukanda tammlandi@ sekilde borsalarnn her iic
iilkede de agik oldugu bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslan

Yatunmeilann Torkive, Amerika Birlesik Devletleri {ABD) ve Ingiltere'de hafta sonu olmayan
ve borsalann her ii¢ dlkede de agik oldugu is glinlerinde saat 13:30%a kadar verdikleri katiima pay:
alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tizerinden verine
getirilir,

Yatinmeilann Tiirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafia sonu olmayan
ve borsalann her fig tilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise ilk
pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada bulunan pay
fivats tzerinden verine getinilir.

Yatirimeilann Tirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve ingiltere’de hafta sonu olmayan
ve borsalann her iig iilkede de agik oldugu is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleven ilk is giinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gergeklestirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin dagtici kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katlma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave man
uygulayarak tahsil edebilir. Avnca, katilma payi bedellerini iglem giinil tahsil etmek iizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis va da
tutar olarak verilebilir. Dagimer kurulug, talimatin pay savisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fivatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara ¢5 deger kivimet
teminat olarak kabul edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise. en son ilan edilen katilma payv: satig fivatindan
%20 marj dilstilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tulara denk gelen katilma payl sayisi
TEFAS ta eglegtirilir, Nihai kaulma payv: adedi fon fivat agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil edilen
tutara ¢3 deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin Kurucu veva Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sdzlesmesi imzalamig
olan Denizbank A.S. tarafindan alinmig olmasi durumunda, alim talimatimin karpih@inda tahsil edilen
tutar o giin igin yaunmer adina Deniz Portféy Para Piyasas: Fonlar’nda nemalandinimak suretivle bu

kullanlacaktir.
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6.3. Kathlma Payr Satim Esaslar

Yatinmalann Tirkive, Amerika Birlesik Devletleri { ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu olmayan
ve borsalarin her ig Gilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30°a kadar verdikleri katlma payvi
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat iizerinden
yerine getirilir.

Yatinmeilarin Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri { ABI) ve ingiltere’de hafia sonu olmayan
ve barsalann her G Glkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat

tzerinden verine getirilir,

Yatrrimeilarin Tiirkive, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu olmayan
ve borsalarin her Ug illkede de agik oldugu is glnleri diginda iletilen talimatlar izleyen ilk is gilinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivat tzerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay1 bedelleri; iade talimatimin, Tirkiye, Amerika Birlesik Devletlenn {ABD} ve
ingiltere’de hafta somu olmayan ve borsalann her iig iilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30%a
kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden ikinei i3 giminde, iade talimatimn Tirkive,
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafa sonu olmayan ve borsalanin her i tilkede de
acik oldugu is ginlerinde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden
iigiineii is giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuroluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylanmn alim ve satimu Kurucw'nun yam sira, TEFAS'a fiye olan fon dafitim
kuruluslan aracihgivla da yapilir. Uye kuruluglara asafida yer alan linkten ulagiimas: milmkindir.

maklar/tefas-uvesi-kurumlar

https:/fwww.takasbank.com.tr/

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiitim sézlesmesi imzalamg olan kurumlarn unvan ve iletigim
bilgiler: agafida ver almaktadir:

Unvan Adres internet Sitesi Telefon
Denizbank AS. Genel | Buvikdere Cad,  No:l41 www.denizbank.com 0212 348 20
Midirligi  ve  tim | Esentepe, Sisli/Istanbul Y]
subelern - _

Aktif Yannm Bankasi| Esentepe Mahalles1 Kore www.aktifbank.com, ir 0212 340 80
A8, Genel Midiirliigi | Schatlen Cad. Aktif Bank i
ve tiim subeleri Genel Midiirlik No:&/1

Sigli/Istanbul
- Alternatif Yaunm | Avazaga Mah, Azerbavcan www, amenkul.com.tr 0212 315 38
Menkul Degerler AS. | Cad. No: 3M Ig Kam No:l 00
Genel Midirligin ve | Kat:3 Sanyer/Istanbul
tiim subeleri . _
Foneria Portfity | Omer Avni Mahallesi Infnd | www foperiaportfoyv.com.tr
Yénetimi A.S. Caddesi Devres Han No:50

[c Kam No2 KatB2
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| Gilmilssuvu
Bevoglw/istanbul
Ata Portfdy Yonetimi | Dikilitas Mah., Emirhan www ataportfoy.com.ir 0212 310 63
A5, Genel Miidiirliigi | Cad. No:109 K:12 Besiktas/ 60
ve tiim subeleri istanbul
Tacirler Portftyy | Esentepe Mah. Bﬂyukderei wonw tacirlerportfoy.comar | 0212 242 15
Yonetimi A5, Genel | Cad.No:199 I¢ Kap No:16 | 15
Midurligh  ve  thm | Sisli/Istanbul
subeleri
Burgan Bank A.5. Maslak Mah. Eski www_burgan. com.tr 0212 371 37
Biiyiikdere Cad. No:l3 37
34485, Sanver/lstanbul
Alternatifbank A.S, Avazafa Mah. Azerbaycan | www.alternatifbank com.tr | 0212 315 65
Cad, 2D Blok Ne:3M ig¢ 05
| Kap No:1 Sanyer/Istanbul
BV Portféy Yo&netimi | Finanskent Mah. Finans www. bvportfoy.com 0530 480 70
AS. Cad. Sarphan Finans Park 57
Sitesi B Blok No:3BA
: Umranive/ Istanbul
O=smanh Yatinm | Maslak Mah. Biyikdere | www.osmanlimenkul.com.tr | 0212 366 B8
Menkul Degerler A.5. | Cad. Nurol Plaza Sitesi 00
No:255/802-803
Sariver/Istanbul , i
Destek Yaunm | Esentepe Mah. Biyikdere www.destekbank com 0212371 55
Bankas: A.S. Cad. Ferko Signature Blok 33
No:175 Kat:6 I Kap No:
165 Sisli/Istanbul )
Ak Portféy  Yonetimi | Konaklar Mahallesi Selvili www.akportfoy.com.tr 0212 385 27
AS. Sokak  Sabanci  Center i}
Kule:2 Kar:12
Besiktag/Istanbul .
(Odea Bank A.5. Esentepe Mahallesi www.odeabank.com.ir 0212 304 84
Bilyitkdere Caddesi Levent 44
199  Apt. Nol9%119
Sisli/istanbul i
Halk Yatrm Menkul | Barbaros Mah. Mor Siimbiil www_halkvatirim.com.ir 0216 285 09
Degerler A5, Sk. WBC Is Merkezi Blok i}
No:9 g Kam No:2l
Atagehir/ [stanbul
Midas Menkul | Altunizade Mah.  Inci | www.midasmenkul.com | 0216 706 76
Degerler A.S. Cikmazi  Sokak  No:3 96
Daire: 3 Uskiidar
B [ASTANBUL
Yatirim Finansman | Omer Awvni  Mahallesi www, vcom.tr
Menkul Degerler A.§. | Meclis-i  Mebusan Cad.
No:81 Kat:l  Findikls,
| Beyoglu/lstanbul
TEB Portfisy Yinetimi | Gayvrettepe  Mah.  Yener WWW
A5, Sok. No:l Kat:9
I BesiktagIstanbul
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Al Capital Yatwim | Esentepe Mah. Biiyiikdere www.alcapital.com.tr 0212371 18
Menkul Degerler A.S | Cad. 1.Levent Plaza No: Wi}
173 Kat: 5 I Kapt No:29
34394 Sisli/Istanbul

Gedik Yatnm Menkul | Altavgesme Mahallesi www, gedik.com | 0216453 00
Degerler A.S. Camh Sokak Pasco Plaza o0
No:2l Iy Kapr No:d5 Kat:
10-11-12 Maltepe/ Istanbul

Baskent Menkul | Abide-i  Hiirrivet Cad, | www. baskemtmenkul.com.tr | 0212 231 33
Degerler A5, No:211 Bolkan Center C 30
Blok Kat 6
| SislifISTANBUL
D Yatinm Bankas1 A.5. | Kustepe Mahallesi www . dvbank.com.ir 0212998 74
Mecidivekéy Yolu Caddesi 00

Trump Tower Apt, No: 12
Kat: 32 34387 Sish /

Istanbul
info Yatinm Menkul | Barbaros Mah, Thlamur www infoyatinim.com 021231926
Degerler A5, Bulvan No:3 Apaoglu My 00

Mewwork E{.at:ls Mozl BE

34746 Ataschir / Istanbul ]
Tirkive Halk Bankasi | Finanskent Mah. Finans www_ halkbank com.tr 0216 503
AS. Cad. No:d2/1, 34760 7070

Umranive/istanbul =
lecbe Turkey Yatinm | Maslak, Dereboyu 2 Cd www.icheyatinim.com.tr 0212950

Menkul Degerler A.8 | No:13, 34212 0950
Sariver/Istanbul I

Rota Portfiy Yonetimi | Ferko Signature, Kat:5 No: www_rotaportfoy.com.ir 0212 276

AS. 175/32, Esentepe/Istanbul 2727

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfndan ilanan Harcamalar
Fon varhfindan vapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadar.

1)} Saklama hizmetleri igin tidenen her tiirll dcretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tlirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portféve alimlarda ve portfiyden satimlarda ddenen aracibk komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yaplan giderler TCMB diviz satig kuru Gizerinden TL'yve gevrilerek kaydolunur.},

5} Portfiyy vinetim ficreti,

&) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bafiimsiz denetim kuruluglarna ddenen denetim licreti.

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderlen, ,

9) Takvim yili esas almarak Oger aylik dinemlerin son i giniinde fonun tgf
fizerinden hesaplanacak Kurul ficreti. :

10) Karsilastirma éleiith giderleri,

11) KAP giderleri,

DE RTFOY OIS
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12) E-defter (mali milhilr, arsivleme ve kullarum) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedelleri,

13) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu iicreti,

14) Tiizel kigi kimlik kodu (LEI) giderleri,

| 5) Mevzuat uyannca tutulmasi gereken zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

1&) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger vasal dokiimanlan ¢ercevesinde
performans {icretini kanlma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girisim sermavesi
yatinm fonlanmn portfdye dzhil edilmesi halinde bu fonlar icin 8denecek performans teretler,

17) Kurulea uygun gdrilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan karsilanan, yinetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn iist simin vilhk %3.65 (yvitzdetiovirgiilaltmighes) ir,

3, 6, 9ve 12 ayhk dinemlerin son is giinii itibarivla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranimin
ilgili déneme denk gelen kismumim asilip asilmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama fon
toplam deferi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildiginin tespiti halinde agan tutann ilgili dbnemi takip eden bes iy glinii iginde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portféy Saklayicis1 sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden
diinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider oram
limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarhfindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kavdivla, fon toplam degerinin giinliik %0.00548 inden
{viizhindebesvirgilkirksekiz) [villik yaklasik 242,00 (vizdeiki)] olugan bir yinetim tcreti tahakkuk
ettirilir. Bu dicret her ay sonunu izleven bir hafta iginde, kurucuile dagitic: arasinda imzalanan
stizlesme cergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gire kurucuya ve dafmcilara fondan
ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon oram™ uygulamr.

7.1.3. Fon Portfiviindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk slemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satumina araciik eden kuruluglar ve stz konusu
aracilik islemleri igin uypulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr}

yayimlanmaktadir.
7.1.4. Karsihk Avrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

Fon malvarh@indan karsilanan saklama tcreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
vatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katlma payi satin alanlarn  vergilendirilmesine  ilisking
http://www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir. f

gl
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un wilhk finansal tablolarin, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk gelmesi
halinde resmi tatil gliniind takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar wasfiye tarihi itibaniyla
dzel bafiimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk bevanlar, ayhik portfiy
dafilim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara,
varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agklanmas: gereken
diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir)
ulagilmas mimkiindiir.

Ayriea, fonun geemis performansina, fonun portfiy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmelardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
hilgilerine yatirmmoer bilgi formundan da ulasimasi mimkiindiir.

9.3. Yannmetlarin yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [1.1.1., L1.2.1. 11, UL, V1. (6.5. maddesi hari¢), VII no.lu
béliimlerindeki defiisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP ta ve
Kurucu nun resmi intemet sitesinde vavimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez.
lzahnamenin diger béliimlerinde vapilacak degisiklikler ise, Kurulun onavi aranmaksizin kurucu
tarafindan vapilarak KAP ta ve Kurueu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degtigiklikler
her takvim yih sonunu izleven alt i5 giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4, Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portitve yapllandinlmis yatinm araca dahil edilmes: halinde séz konusu vatinnm aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmes: halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden is giindl icinde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars tarati ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP ta agiklamr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29, maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitklimleri gercevesinde
sona erer ve tasfive edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payvi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik;
bunlarda hitkilm bulunmavan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tirk Borglar Kar:unu nun. 302
ild 314 tincth maddeleri hiikiimleri kivasen uvgulanir.

sattiklannda, e]!ermde tuttuklan siire igin fonda ﬂlLI!;-EIIt kardan pﬂ‘-l"lnrll alml$ nlur!ar
sonunda ayrica temettii dagihim sz konusu degildir.
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11.3. Kaulma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

X1l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katlma paylar, izahnamenin ve yvatinmer bilgi formunun KAPa vavirmni takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar cergevesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihf yatinmeilardan toplanan para, takip eden is gilinil izahnamede
belirlenen varhklara ve islemlere vatirilir.

lzahnamede ver alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak voluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz gergevesinde onaylanz.

12/05/2025

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.

- o

Ebrd UCARER M OZKAN
Gienel Midilr Yardimeis Gene] Midir Yardimeis:
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