DENIiZ PORTFOY YONETIMI A.S. OXTECH SURDURULEBILIR TEKNOLOJI

YATIRIMLARI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI

[@] tarihli isbu Fon Thra¢ Sozlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi”)

1. Fon'da hem Kurucu hem de Yonetici sifatini tasiyan, Biiylikdere Cad. Denizbank Genel

Miidiirliik Binas1 Torun Tower No:141 Kat:19, 34394 Esentepe, istanbul adresinde kain,
Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'na 409441-357023 sicil numarasi ile kayith ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK” ya da “Kurul”) 28/04/2023 tarihli portfoy
yonetim lisanst ile faaliyet gosteren Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya
“Yonetici”),

. Yonetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.4)
(“GSYF Tebligi”) uygun olarak kurulan bir girisim sermayesi yatirim fonu olan Deniz
Portfoy Yonetimi A.S. Oxtech Siirdiiriilebilir Teknoloji Yatirimlar1 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve

. Kurucu ve Fon arasinda [e] tarihinde imzalanan Yatirimc1 Sozlesmesi (“Yatirimen

Sézlesmesi”) ni, ilgili eklerini ve isbu Ihra¢ S6zlesmesi’ni imzalayarak Fon’a katilan
Yatirimeilar (“Yatirimer”)

arasinda yiriirliige girmistir.

Kurucu, Fon ve Yatirimei; asagida belirtilen diizenlemeler, karsilikli taahhiit ve beyanlar
cer¢evesinde mutabakata varmis ve isbu Thra¢ S6zlesmesi’ni de akdetmis bulunmaktadirlar:

1.1.

1.2.

1.3.

1. Fon’un Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon SPK diizenlemeleri cer¢evesinde girisim sermayesi yatirimlart yapmak sureti ile
uzun vadeli deger yaratmaktir.

Fon’un yatirim odagina giren sirketlerin temel 6zellikleri arasinda gelir iiretebilme ve
biiylime potansiyeline sahip olmalar1 veya yeniden yapilandirmaya ihtiya¢ duymalar1
bulunmaktadir. Fon, siirdiiriilebilirligi ve degisimi, gelecek stratejilerinin merkezine
koyan ve diinya ekonomisi i¢in pozitif deger yaratan sirketleri ve girisimcileri
destekleyen, erken asamadaki bir biliylime yatirimcist konumunda olacaktir. Fon’un
yatirim yapacag@l sirketlerin secilmesinde ¢evresel, ekonomik ve sosyal etkiler de
dikkate alinacak, bu degerlere saygili sirketler Fon’un siirdiiriilebilirlik temasini
yansitacak, kaynaklar yatirimcilar ve iilkenin menfaatleri dogrultusunda verimli bir
sekilde kullanilacaktir.

Fon ayn1 zamanda Birlesik Krallik'ta Oxentia Ltd.ve Tiirkiye'de DenizBank A.S. istiraki

Neohub Teknoloji Yazilim Pazarlama ve Danigsmanlik A.S. tarafindan ortaklasa
1
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

2.1.

2.2.

yluriitiilen bir hizlandirici program aracilifiyla secilen sirket havuzundan da
yararlanacaktir.

Yatirnmlardan ¢ikis yolu olarak sirketlerin finansal veya stratejik bir yatirimciya
satilmasi1 yaninda mevcut ortaklara satilmasi en olasi senaryolar olarak 6ne ¢ikmaktadir.
Halka arz da ilave bir ¢ikis yolu olarak degerlendirilmektedir.

Fon; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda ve Yatirimci Sozlesmesinde yer alan
siirlamalara uygun bir sekilde girisim sermayesi yatirimi olarak mevzuat uyarinca izin
verilen herhangi bir yolla (bor¢lanma araglarina yatirim, sermaye, bor¢ sermaye karmast
seklinde yapilandirilmis finansman vb.) yatirim yapabilecektir.

Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iirliniin {iretimi, ticareti veya
hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon’un yatirim donemi, ilk Kapanmig’tan (ilk katilma pay1 satisginin yapildig: tarih)
tasfiye déneminin baslangicina kadar olan siiredir.

2. Fonun Yatirim Smirlamalar ve Risklerine Iliskin Esaslar
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinda asagida belirtilen yatirim

sinirlamalarina ek olarak, GSYF Tebligi’nde belirtilen diger yatirim sinirlamalarina da
uyulur:

e Fon toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’i bir veya birden fazla girigim

sermayesi yatirimindan olusacaktir.

e Fon’un, bir hesap dénemi iginde; GSYF Tebligi’nde belirtilen KOBI niteligini

saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, Fon toplam degerinin
%]10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari %51 olarak
uygulanir.

e Diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yapilan yatirim fon toplam degerinin

%25’1ni1, girigim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem gérmeyen
paylarina yapilan yatirim ise fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

e Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir {irliniin iiretimi, ticareti

veya hizmetin verilmesi ile ilgili faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim
yapmayacaktir.

Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan kismi i¢in asagidaki varlik
ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir:

> Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari,
> 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige konulan

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde
2
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alim satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim
ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda
gergeklestirilen islemler,

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

Varantlar ve sertifikalar,

Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri,

Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,
Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclari,
Kurulca uygun goriilen diger yatirim araclari.

2.3.  GSYF Tebligi’nde ve ilgili diger mevzuatta belirtilen diger yatirim sinirlamalarinin yani
sira Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi digindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalaria da uyulur:

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere GSYF Tebligi’nin 18. maddesinin igiincii fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %15’ine kadar yatirim
yapilabilir. Bu yatirnmlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.
Fon tarafindan GSYF Tebligi’nin 23. maddesinin besinci fikrasina uygun olarak bu
sirketlere %15°1 asacak sekilde yatirim yapilabilir.

2.4.  Fon’un tasidig riskler asagidaki gibidir:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim
sermayesi yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢c duyacagi fonlama ve sermaye artisi
bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya cikan zarar olasiligini ifade eder.

Faiz orani riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
zarar olasiligin ifade eder.
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Déviz kuru riski: Fon portfOyiine yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin
dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Ortaklik Payt Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarmin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade eder.

Kaldirag yaratan islem riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangic yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

Karsi taraf riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligin ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin ve Fon’un mevzuat nezdinde
yukiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
ve Fon’un iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar.
Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade
eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama thtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmnin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul
ve dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.
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2.5.

3.1.

3.2.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin
fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Ihracei Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirnm yapilan girisim sirketinin yoOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Olagandsi Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri,
sira dig1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba
ugramasi sonucunda fonun zarar etmesi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast mimkiindir.

3. Portféyiin Yonetimine ve Saklanmasina iliskin Esaslar

Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin III-55.1 sayili Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, 11-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig, diger ilgili tebligler, Kurul
tarafindan yayimlanmis veya yayimlanacak standart ve formlarda belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde, Yatirimci
Sézlesmesi’nde, Ictiiziik/Ihrac Belgesi’nde (“Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1”) ve isbu
Thrag Soézlesmesi’nde yer alan esaslar ¢ercevesinde ydnetilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

4. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh
sigorta ticretleri,
5
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5.1

5.2.

5.3.

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
O0denen her tiirli ticretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru {lizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Ihrag belgesinde belirtilen tiim danmismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas istanbul'a fon igin 6denen iicret, komisyon ve
masraflar,

j) Katilma paylarmin ve Fon portféylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin
katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miigsavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5. Fon Gelir Gider Farkimn Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasima iliskin
Esaslar

Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, isbu ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimer S6zlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, isbu Thrag
Sozlesmesi ve Yatirimer S6zlesmesi’nde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari, isbu Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci
Sozlesmesi’nde yer verilen esaslar c¢ercevesinde, katilma payr sahiplerine kar payi

dagitabilir.
6
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5.4.

6.1.

6.2.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

6. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirimine iliskin Usul ve
Esaslar

Katilma pay1r alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati, kaynak taahhiidii
O0demelerinin gergeklestirilecegi donemlerde, satim talimatinin verilecegi donemlerde
ve her durumda yilda asgari 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Fon’a iliskin bilgi amacli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
Fon’a iligkin alim-satim iglemi gergeklestirilmez. Giinlik olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik,
islem ve ylkimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ise GSYF Tebligi’nde yer alan
esaslar cercevesinde degerlenir.

7. Katilma Paylarinin Alim Satimina iliskin Usul ve Esaslar

Yatirimcilar, Taahhiit Toplama Donemi boyunca (Fon’un kurulusundan tasfiye
doneminin baglangicina kadar olan siire) yatirim komitesinin onayinin alinmasi kaydiyla
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiidii 6demeleri Euro cinsinden yapilir. Yatirimcilar, 100.000 Euro’dan
asag1 olmamak iizere kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Yatirim komitesi, yukarida yer alan minimum kaynak taahhiidii tutarindan daha diisiik
bir tutarda kaynak taahhiidiinde bulunan herhangi bir yatirimciy1r Fon’a kabul etme
yetkisini haizdir.

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) is giinii 6ncesinden Y Onetici
tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini
belirtmek suretiyle, Fon’un kurulusundan itibaren Taahhiit Toplama Dénemi boyunca,
1) girisim sermayesi yatirimi1 ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, i1)
mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirnm yapmak, iii) Fon’a iliskin
giderleri karsilamak, iv) Fon’un 6deme, tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini karsilamak
ve v) bunlarla siirlt olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢cercevesinde belirtilen
herhangi bir amagla 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun Yatirime1 Sozlesmesi’nde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 10. (onuncu) is gilinii yerine getirilir. Euro cinsinden ¢agirilan Kaynak
Taahbhiitleri, 6deme ¢agrisini takip eden 10. (onuncu) is giiniinden 6nceki is giinii TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen doviz (Euro) satis kurundan TL ye ¢evrilerek Fon’a
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7.6.

7.1.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

aktarilir. Stipheye mahal vermemek adina, Yatirimcilar yalnizca 6deme ¢agrisini takip
eden 10. (onuncu) i gilinii alim talimat1 verebilirler.

Kaynak taahhiitlerine iligkin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi lizerine, bir defada
veya farkl tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiitleri karsiliginda verilecek katilma pay1 alim talimatlari {1k Kapanis’ta 1
(bir) TL lizerinden yerine getirilir.

[Ik Kapanis’1 takip eden ihraclarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihiginda
yatirimct hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisi, kaynak taahhiidiiniin
O0denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.
Ancak Fon’un kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olas1 yatirim
masraflarinin  Fon’un birim pay degerini diisiirmesine bagli olarak, mevcut
yatirimcilarin tistlendikleri maliyetlerin yeni yatirimcilara da yansitilmasi amaciyla ve
buna ilave olarak, yapilan bir yatirnmin gercege uygun degerinin heniiz fon birim pay
degerine yansimadigi bir durum olmasi halinde de fon birim pay degerinden farkli bir
fiyat lizerinden katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu hususa iliskin ayrintilara igsbu
Thrag Sézlesmesi’nin 8. maddesinde ve Yatirimer Sézlesmesinde yer verilir.

Kural olarak ihra¢ edilen katilma paylari, her bir yatirnmci tarafindan 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin alinacaktir. Ancak, mevcut yatirimcilar
arasinda yapilacak ihraglar ile yeni yatirimcilara yapilacak ihraglarda Yonetici
tarafindan bu hususa istisna getirilebilir.

Yatirnmcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin
Yatirimcr Sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagr 6deme cagrisini miiteakip
yatirimcilar tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 2
(iki) i glinii icinde Y onetici tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsiliginda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarmin yatirnmci hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirimel adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is gilinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra
tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is giinii baslanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak
iade edilir.
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7.14.

7.15.

7.16.

7.17.

7.18.

7.19.

8.1.

8.2.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Katilma paylart Yatirimci Sozlesmesinde diizenlenen temerriit durumu ve tasfiye
donemi hari¢ olmak {izere sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Katilma
paylarinin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylariin ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylariin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Fon siiresinin sonundaki katilma paylarinin Fon’a iadesinde fiyat olarak, Fon siiresinin
son giinii olusan finansal tablo ve fiyat raporunun takip eden 1 ay i¢inde bagimsiz
denetimden gegirilerek hesaplanmis birim katilma pay1 degeri kullamlir. {ade tutarlari,
fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanarak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin
hesabina yatirilir.

Katilma payimin fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.
Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

8. Birim Pay Degerinden Farkl Bir Fiyat Uzerinden Katilma Pay1 Alim Satimina
ve Sz Konusu Fiyatin Hesaplanmasina ve Uygulanmasina iliskin Esaslar

[lk Kapamg’tan sonra yapilacak Katilma pay: satiglarinda ilgili Katilma paylar
yatirimcilara Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’'nin TL karsilig1 lizerinden ihrag edilir.
Primli Katilma Pay1 Birim Fiyati’nin, EUR cinsinden giincel fon birim pay degeri ile
EUR cinsinden baslangi¢ degerinin (1 TL) yiiksek olanindan az olmasi durumunda ilgili
katilma paylar1 yatirimcilara EUR cinsinden giincel fon birim pay degeri ile EUR
cinsinden baslangic degerinin yiiksek olaninin TL karsilig1 {izerinden ihrag edilir.

“Primli Katilma Pay1 Birim Fiyat1”, baslangi¢ degerinin ilk Kapanis’taki EUR karsiligi
ile bu tutar iizerinden ilk Kapanis’tan itibaren islemeye baslayan T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig: tarafindan ihrag¢ edilen 10 (on) yil vadeli Eurobond faiz orani uygulanarak
hesaplanan tutarin toplamini ifade eder.
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9.1

9.2.

9. Pay Gruplarinin Hak ve Yiikiimliiliiklerine Iliskin Esaslar
Fon’da 3 (ii¢) adet pay grubu bulunmaktadir. Bu pay gruplari,

a. Yatinm komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) liyesi disindaki
ilave 3 (ii¢) liyesini aday gosterme imtiyazi ile nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi
haiz bulunan A Grubu Katilma Paylari,

b. Yalnizca nakit fazlasinin dagitiminda imtiyazi haiz bulunan B Grubu Katilma
Paylar1 ve

c. Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan C Grubu Katilma Paylar1’dir.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

10. Portfoyiin Degerlemesine Iliskin Esaslar

Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, 14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoyiindeki Varlik
ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Giris ve Cikis Komisyonuna fliskin Esaslar

Katilma paylarmin satis1 ve Fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12. Performans Ucretinin Fondan Tahsiline ve Kar Dagitimina iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde
edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
diisiilmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasi Yatirimei
Sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde yatirrm komitesinin onay1 ile
yatirimcilara, asagida A Grubu ve B Grubu Katilma Pay1 Sahiplerine yapilacak imtiyazli
dagitim usulii g6z Oniine alinmak kaydiyla miimkiin olan en kisa zamanda paylari
oraninda dagitilacaktir. Ancak yatirim komitesinin onayzi ile ilgili tutarlarin yatirimeilara
dagitilmadan yeniden yatirima yonlendirilmesine karar verilebilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 katilma pay1 sahiplerine dagitmadan 6nce Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv

ayirabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu kararindan itibaren 5 is gilinii iginde
yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

10
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12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

13.1.

Her bir Yatirimci, Fon portfoylinden dogan tiim gelir {izerinde, katilma pay1 oraninda
hak sahibi olacaktir.

A Grubu ve B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a yapilacak imtiyazli dagitim
g6z Oniine alinmak suretiyle, her bir C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcer’ya katilma
pay1 oraninda yapilacak dagitimda asagida yer alan usul dikkate alinir:

a) ik olarak, dagitilabilir olan tutarin isbu bend kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplami yatirimcilarin Fon’a aktarilan Euro cinsinden 6denmis toplam
Kaynak Taahhiidii tutarmma esit oluncaya dek dagitilabilir tutarin %100’
(ylizdeyiizii) Katilma Payr Sahibi her bir Yatirimeci’ya katilma payr oraninda
dagitilir. C Grubu katilma payr sahiplerinin her birinin alabilecegi kar pay1
Odedikleri toplam kaynak taahhiidii tutarin1 asamaz, asan tutar (b) bendi kapsaminda
dagitima tabi tutulur.

b) ikinci olarak, dagitilabilir tutarmn kalanmnmn i) %1,5°i (yiizde bir virgiil besi) B Grubu
Katilma Payr Sahibi Yatirimcilar’a (B Grubu Katilma Payi sahipligi oranina
miitenasip olarak), ii) %18,5’i (ylizde on sekiz virgiil besi) A Grubu Katilma Pay1
Sahibi Yatirimcilar’a (A Grubu Katilma Pay1 sahipligi oranina miitenasip olarak) ve
iii) %80’1 (yiizde sekseni) C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimer’ya ddenir.

Tasfiye Donemi’nin sonunda yapilacak hesaplama sonucunda, A Grubu ve B Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’m Fon’dan tahsil etmis oldugu dagitimlarin
toplaminin, ilgili dagitimlarin Fon’un yaptig1 tiim yatirimlarin getirileri/zararlar dikkate
alinarak Tasfiye Donemi sonunda yapilsaydi A Grubu ve B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Yatirimci(lar)’1n tahsil edecegi imtiyazli dagitim tutarin1 agmasi durumunda, asan kisim,
A Grubu ve B Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan BSMV’si ve Yasal
Faizi ile birlikte Fon’a, C Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilar’a sahip olduklar
Katilma Paylar1 oraninda dagitilmak tizere iade edilecektir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin
hiikiimler uygulanir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

13. Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilma Sartlar

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda

katilma pay1 ihra¢ eder. Kaynak taahhiitlerinin ddenmesine iliskin esaslar isbu Ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesinde belirlenir.
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13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

14.1.

14.2.

15.1.

15.2.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi cer¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi1 esastir. Katilma paylarinin
yatirimcilara satigina baglanmadan 6nce Kurucu, Fon'un katilma paylarini kendi
portfoyiine alabilir.

Katilma paylar1 Yatirimer Sozlesmesinde diizenlenen temerriit durumu ve tasfiye
donemi hari¢ olmak {izere sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Katilma
paylarmin fona iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde g¢evrilmesi veya katilma paylarina
karsilik gelen istirak paylarin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

14. Fon Katilma Paylarimin Fona Iadesinin Nakdi Olarak ve/veya Istirak Pay1
Devri Yoluyla Yapihp Yapilmayacagina iliskin Esaslar

Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarmin Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari, isbu Ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirime1 Sozlesmesi’nde belirlenen esaslara
gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen
istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma payinin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda,
GSYF Tebligi’nin bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

15. Fon Toplam Gider Orami ve Yonetim Ucreti

Fon’a iliskin tiim giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim
ticreti dahil olmak tizere Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %20
(ylizde yirmi)’si olarak uygulanir.

Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orani igerisinde kalmak
kaydiyla yonetim {icreti,

e Tiim yatirimcilar tarafindan verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin 200.000.000
(ikiylizmilyon) TL’ye esit yahut bu tutarin lizerinde olmasi durumunda, tiim
yatirimeilar tarafindan verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik %0,7 (ytlizde
sifir virgil yedi)’si,
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15.3.

15.4.

155.

15.6.

15.7.

15.8.

16.1.

16.2.

16.3.

e Tiim yatirimcilar tarafindan verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin 200.000.000
(ikiyiizmilyon) TL’nin altinda olmas1 durumunda, tiim yatirimcilar tarafindan verilen
toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik %0,8 (ylizde sifir virgiil sekiz)’idir.

Yonetim tcretine esas teskil edecek toplam kaynak taahhiidii tutari, her bir Euro
cinsinden kaynak taahhiidiiniin TL karsiliginin toplanmasi suretiyle hesaplanir.
Yatirimcilarin her bir kaynak taahhiidiiniin TL karsiliginin belirlenmesinde, her bir
kaynak taahhiidiiniin verildigi giin TCMB tarafindan ilan edilen Euro doéviz satis kuru
dikkate alinir.

Yonetim ticreti glinliik olarak tahakkuk edecek ve aylik donemlerin sonunu takip eden
5 (bes) is glinii igerisinde tahsil edilecektir.

Yénetim Ucreti’ne BSMV dahil degildir. Y6netim iicretine iliskin BSMV ve varsa diger
vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon tarafindan karsilanir.

Yonetim ticreti ilk katilma pay1 satigindan itibaren tahakkuk etmeye baslar.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
16. Nitelikli Yatirimeilar Arasindaki Katilma Payi1 Devirlerine iliskin Esaslar

Katilma paylariin hukuken zorunlu durumlar ve/veya temerriit durumu hari¢ olmak
tizere nitelikli yatirnmeilar arasinda devri Fon siiresi boyunca ancak yatirirm komitesinin
onayl alinmak kaydiyla Yonetici’nin onayi ile miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devredilen katilma paylarima sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya
yukiimliiliikler bulunmast durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma

paylariyla birlikte devralan yatirimciya gecer.

Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimer S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
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17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17.7.

17.8.

17.9.

17. Kaynak Taahhiitlerinin Tutar ve Odenme Plani, Alt ve Ust Limitleri, Kaynak
Taahhiitlerinin  Yerine Getirilmemesi Halinde Kurucu Tarafindan
Alnabilecek Tedbirler, Kaynak Taahhiidii Odemelerinden Once Girisim
Sermayesi Portfoyiine liskin Ozel Degerleme Raporu Hazirlatilacaksa Buna
iliskin Esaslar

Yatirimcilar, Taahhiit Toplama Donemi boyunca (Fon’un kurulusundan tasfiye
doneminin baglangicina kadar olan siire) yatirim komitesinin onayinin alinmasi kaydiyla
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiidii 6demeleri Euro cinsinden yapilir. Yatirimeilar, 100.000 Euro’dan
asagl olmamak tizere kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Yatirim komitesi, yukarida yer alan minimum kaynak taahhiidii tutarindan daha diistik
bir tutarda kaynak taahhiidiinde bulunan herhangi bir yatirnmciy1 Fon’a kabul etme
yetkisini haizdir.

Kurucu, katilma pay1 satin alma tarihinden en az 10 (on) is giinli 6ncesinden Y Onetici
tarafindan uygun goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini
belirtmek suretiyle, Fon’un kurulusundan itibaren Taahhiit Toplama Donemi boyunca,
1) girisim sermayesi yatirimi1 ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlar1 yapmak, ii)
mevcut bir girisim sermayesi yatirimina iliskin ek yatirim yapmak, iii) Fon’a iliskin
giderleri karsilamak, iv) Fon’un 6deme, tazmin ve diger yiikiimliiliiklerini kargilamak
ve v) bunlarla siirlt olmamak iizere yatirim hedefi ve stratejisi ¢cercevesinde belirtilen
herhangi bir amacla 6deme c¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiitleri, Kurucu’nun Yatirimci S6zlesmesinde yer alan usule gére yapacagi
cagriy1 takip eden 10. (onuncu) is giinii yerine getirilir. Euro cinsinden ¢agirilan Kaynak
Taahbhiitleri, 6deme ¢agrisini takip eden 10. (onuncu) is giiniinden 6nceki is giinii TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen doviz (Euro) satis kurundan TL’ye ¢evrilerek Fon’a
aktarilir. Siipheye mahal vermemek adina, Yatirimeilar yalnizca 6deme ¢agrisini takip
eden 10. (onuncu) is gilinii alim talimati1 verebilirler.

Kaynak taahhiitlerine iligkin 6deme(ler), Kurucu’nun 6deme cagrisi lizerine, bir defada
veya farkli tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan toplanan nakit karsiliginda
katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiitleri karsiliginda verilecek katilma pay1 alim talimatlari [k Kapanis’ta 1
(bir) TL {izerinden yerine getirilir.

Ik Kapanis’1 takip eden ihraclarda her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirimcr hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiiniin
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17.10.

17.11.

17.12.

17.13.

17.14.

17.15.

17.16.

O0denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore hesaplanir.
Ancak Fon’un kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olas1 yatirim
masraflarinin  Fon’un birim pay degerini diisiirmesine bagli olarak, mevcut
yatirimcilarin tistlendikleri maliyetlerin yeni yatirimcilara da yansitilmasi amaciyla ve
buna ilave olarak, yapilan bir yatirimin gergege uygun degerinin heniiz fon birim pay
degerine yansimadigi bir durum olmasi halinde de fon birim pay degerinden farkli bir
fiyat ilizerinden katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu hususa iligkin ayrintilara isbu
Ihrag¢ S6zlesmesi’nin 8. maddesinde ve Yatirimer Sézlesmesinde yer verilir.

Kural olarak ihra¢ edilen katilma paylari, her bir yatirnmci tarafindan 6denmemis
kaynak taahhiitleri ile orantili olarak satin alinacaktir. Ancak, mevcut yatirnmcilar
arasinda yapilacak ihraglar ile yeni yatirnmcilara yapilacak ihraglarda Yonetici
tarafindan bu hususa istisna getirilebilir.

Yatirimcilar tarafindan verilmis olan kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin
Yatirimcr Sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi 6deme cagrisini miiteakip
yatirimeilar tarafindan verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden 2
(ik1) is giinii icinde Yonetici tarafindan yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati karsiliinda tahsil edilen tutar, bu
tutara karsilik gelen katilma paylarmin yatirnmci hesaplarina aktarilmasina kadar
yatirimel adina para piyasasi fonlarinda nemalandirilir. Su kadar ki, is gilinlerinde saat
15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra
tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is gilinii baglanir.

Katilma payr alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu
getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk is giinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak
lade edilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi
durdurulabilir.

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Yatirrmemin Katilma payi alim taahhiidiinii yerine getirmemesi durumunda ve bu
durumun, Yoénetici’nin gonderecegi ihtarnameyi takip eden 5 (bes) is giinii boyunca
devam etmesi halinde yatirrm komitesinin onay1 ile Yonetici, yatirimcilar arasinda
esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili yatirnmciyr temerriide diisiirebilecegi gibi
(“Miitemerrit Yatirimer”) ilgili Yatirimer’y1 temerriide diistirmemeyi de tercih edebilir.
Miitemerrit Yatirimcilar’a uygulanacak yaptirimlara Yatirimer Sozlesmesinde yer
verilir.
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17.17. Bu hususlara iliskin diger diizenlemeler Yatirimci Sozlesmesi’nde yer almaktadir.

17.18. SPK diizenlemeleri ¢ercevesinde Yatirimcilar’in talebi iizerine 6zel degerleme raporu

alinabilecektir. Boyle bir durumda, degerlemeye iliskin masraf Yatirimcilar tarafindan
karsilanacaktir.

18. Denklestirmeye fliskin Esaslar

Fon’da denklestirme mekanizmasi uygulanmayacaktir.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19. Yatirnmcinin Bilgilendirilmesine Iligkin Esaslar

Fon katilma paylarinin degeri ve Fon’a iliskin bilgi/gosterge amacli olarak hesaplanacak
ginlik fiyat Kurucu’nun resmi internet sitesinden (www.denizportfoy.com)
duyurulacaktir.

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fon ictiiziigii, ihrac belgesi, isbu Thra¢ Sézlesmesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan,
Kurucu’nun internet sitesinden (www.denizportfoy.com) ve KAP’tan (www.kap.org.tr)
temin edilebilir. Fon’a iligskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip
eden altmis (60) giin, alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden otuz (30) giin icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu
raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal
raporlarda ticari sir niteligindeki bilgileri i¢eren boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.
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19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

20.1.

20.2.

21.1.

21.2.

21.3.

Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3 iiye haricindeki diger
yatirim Komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmeci1 tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilecektir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistli olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
GSYF Tebligi’nin 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara en
uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilecektir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek
sekilde, yatirnmin yapildig1 tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirecektir.

20. Thrac Sézlesmesi’nde Degisiklik Yapilmasma ve Yapilan Degisikliklerin
Yatirimeilara Duyurulmasina fliskin Esaslar

Isbu Ihra¢ Sézlesmesine iliskin hiikiimlerin degismesi Yatirrmer Sozlesmesi’nde yer
alan sozlesme degisikligi hitkkiimlerine tabidir. Ancak Yatirimcilar, mevzuattan yahut
yetkili otorite kararlarindan kaynaklanan bir degisiklik nedeniyle isbu Thrag Sézlesmesi
hiikiimlerinin degismesinin gerektigi bir durumda ilgili maddenin mevzuatin/otorite
kararinm gerektirdigi sekilde uygulanacagini ve Ihrag Sézlesmesi’nin ilgili hiikkmiiniin
Kurucu tarafindan bu cercevede degistirilebilecegini bildiklerini kabul, beyan ve
taahhiit ederler.

llgili degisikliklerin yapilmasi akabinde Ihra¢ Sozlesmesi’nde degisiklik yapildig
hususu 5 is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir.

21. Fonun Tasfiyesine iliskin Bilgi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
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22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

22. Diger Hiikiimler

Yatirimeilar, isbu Thrag Sézlesmesi’nin yalnizca Fon’a iliskin genel ve bilgilendirici
diizenlemeleri icerdigini ve burada belirtilen hususlara iliskin ayrintilara Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari ve Yatirinmci Sozlesmesi’nde yer verildigini bildiklerini,
isbu IThrag Sozlesmesi’ni imzalamadan once Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile
Yatirimer S6zlesmesi’ni okudugunu, anladigini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu Ihrag¢ Sézlesmesi, Yatirimer Soézlesmesi’nin bir eki ve ayrilmaz bir parcast olup,
isbu Thra¢ Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde, Yatirime1 Sézlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, bunlarda da hiikiim yok ise GSYF Tebligi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulama alan1 bulacaktir.

Isbu Thrag Soézlesmesi'nde ayrica tanimlanmayan ifadeler, varsa Yatirimei
Soézlesmesi’nde yer verilen anlamlarini haiz olacaktir.

Isbu Thra¢ Sézlesmesi ile Yatirime1 Sdzlesmesi hiikiimleri arasinda bir celiski olmasi
durumunda Yatirimeilar, dncelikle Yatirimer S6zlesmesi hiikiimlerinin uygulama alani
bulacagini bildiklerini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu Ihra¢ Sozlesmesi 22 madde ve 18 sayfadan ibaret olup, taraflar arasinda [*]
tarihinde 3 (lii¢) niisha olarak akdedilmistir.

Yatirnmci

Ad-Soyad/Unvan:

Imza:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Oxtech Siirdiiriilebilir Teknoloji Yatirimlar:
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu adina

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:

Imza:

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:

Imza:
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