AURA PORTFOY YONETIMI A.S.
B4YO BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iIHRAC SOZLESMESI

MADDE 1-TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi  : Aura Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Loft Residence No:201 K:8 D:130 Sisli/Istanbul
Ticaret Sicil/No : Istanbul/844753

Internet Sitesi  : www.auraportfoy.com.tr

Yatirimci
Merkez Adresi :
Telefon
Elektronik Posta:

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU

Aura Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Tiirkiye Cumhuriyeti Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Tebliglerine dayanilarak, fon i¢tiiziik ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine gore yonetilmek tizere kurulan
AURA PORTFOY YONETIMI A.S. B4YO BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
katilma pay1 alim1 karsiliginda Kurucu ve Yatirimcer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine
ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlar diizenlenmistir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR
Bu Sozlesmede gecen;

a)Aura Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”’,
b)Aura Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,
¢)DenizBank A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) AURA PORTFOY YONETIMI A.S. B4YO BIRINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
“FON”’

d)Sermaye Piyasast Kurulunun yatirnm kuruluslarina iligskin diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimeilar “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e¢)Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak ig tiiziik ve
ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi igsbu s6zlesme “FON [HRAC SOZLESMESI veya
SOZLESME”,

f)Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g)Pay Alim Satim Isleminin Istirak Pay1 Karsiliginda Gergeklestirilmesi “AYNI”


http://www.auraportfoy.com.tr/

h) En Uygun Haberlesme Vasitas1 “KAP — Kamuyu Aydinlatma Platformu”

olarak ifade edilecektir.
MADDE 4- FON SURESI

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 9 (dokuz) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satis1 tarihi ile baslar. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l1 tasfiye donemidir.

Fonun siiresi, Fon ictiiziigiiniin Fon siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesi ile degistirilebilir. I¢tiiziigiin
Fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi i¢cin Kurul'a yapilacak bagvurudan 6nce dolasimdaki tiim
katilma paylarini temsil eden Yatirimcilar’in en az %51'inin (ylizde elli birinin) olumlu oyu ile Yatirimei
Toplantisi'nda bu dogrultuda karar alinmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iligkin olarak degisiklik
yapilmasi i¢cin Kurul'a bagvurulur.

MADDE 5- FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun stratejisi girisimlere
finansal yatirim yapmak yaninda; yatirim komitesinin bilgi birikimlerini, tecriibelerini, profesyonel aglarini
da kullandirarak, yatirim yaptig1 girisimlerin potansiyel degerlerini maksimize etmeyi hedefler.

Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu fikir ve erken asama
seviyelerinden, ge¢ asama seviyelerine kadar genis bir yelpazede bilgi ve iletisim teknolojileri ve finansal
teknolojiler alanlarina yatirim yapmak isteyen “Nitelikli Yatirimcilara” yonelik bir fon olacaktir.

- Bilgi ve Iletisim Teknolojileri:

Pazaryeri platformlari

Sosyal, profesyonel iletisim aglari
Servis olarak yazilim

Yapay zeka

Biiyiik veri analizi

-Artirllmis gerceklik:

Sanal gergeklik

Blok zincir uygulamalar1
Bulut bilisim

Siber giivenlik

Dijital igerik

Kurumsal kaynak yonetimi
IoT ve mobilite ¢oziimleri

- Finansal Teknolojiler:

Odeme sistemleri

Sigorta

Tiiketici finansmani

Blok zincir / Kripto uygulamalari
Regtech

Kisisel finansman



Varlik yonetimi
Para transferi
Yatirim ¢oziimleri

Fon bu sektorlerin disindaki sektdrlere de yatirim yapabilir.

Fon, halka acik olan veya olmayan, biiylime potansiyeli yiiksek ve mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketler ile kii¢iik ve orta dlgekli firma (KOBI) tammima giren sirketlere sermaye
aktarimi1 veya pay devri yoluyla ortak olmayr ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirim yapabilir.

Yatirim i¢in degerlendirmeye alinan girisimler fikir veya prototip asamasinda olabilecek tohum asamada
girisimler veya calisan bir 6rnegi mevcut ve pazar testi yapilmis erken asamada girisimler olabilirler.

Fon, girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig'de tanimlanan yurti¢inde ve yurtdisinda kurulu 6zel amaglh
anonim sirketler ve yurti¢inde veya yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla girisim sirketlerine ortak olabilir veya girisimlerin kurucusu
olabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger
girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilir. Girisim sirketi niteliginde halka
acik sirketlerin borsada islem gormeyen paylarina yatirim yapabilir ve girisim sirketlerine borg ve sermaye
finansman1 karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Esas
sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine yatirim
yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurtiginde ve yurtdisinda kurulu 6zel amagl anonim sirketlere ortak
olabilir.

Yatirim yapilacak girketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; dogru iirlin ve {riiniin piyasa sartlarina
uyumu, kuvvetli, sorumluluk sahibi kurucu ve yonetici kadro, marka degeri olusturma giiciine sahip olma,
yurtdist pazarlarina acilabilme potansiyeli siralanabilir. Girisimlerin siirdiiriilebilir sekilde basarili olmalart
i¢in stratejik yonetim, dogru aglara erisim ve nakit akis1 yonetimi gibi konularin da 6éneminin bilincinde
olan Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO Birinci Girisim Sermayesi Fonu, bu alanlarda girigsimlere siirekli
destek verip, yonetim takiminin aktif bir iiyesi olarak, yatirim yaptig1 girisimlerde yiiksek getiri saglama
stratejisi giider.

Yapilacak yatirimlarda, yonetimde s6z sahibi olmak icin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin
alim, sirketin uygun 6zellikleri tagimasi halinde ¢ogunluk hisse alimi yapilmasi miimkiin olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlari ile yurti¢i ve yurtdisindaki girisimci sahis veya sirketlere satis,
halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis olacaktir.

Fon'un yatinm doneminden sonra yeni yatirim yapilmayacaktir, ancak mevcut yatirnmlara ilave kaynak
aktarilmas1 miimkiindiir.

MADDE 6- FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RISKLERINE ILISKIN ESASLAR

6.1. Fon’un Yatirnm Simirlamalan

Fonun toplam degerinin en az %80’inin (yiizde sekseninin) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirnmindan olusmasi zorunludur. %80 (yiizde seksen) orani III-52.4 sayil1 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’'nde (Teblig) belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim simirlamasidir.
Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan

yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu (yiizde onunu) ge¢mesi halinde girisim sermayesi
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yatirim sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

S6z konusu yatirim sinirlamalarina fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.

Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) yil iginde yatirima
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasast
araglarini 6diin¢ alamaz.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlart disindaki yatirimlarda paylarimi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

6.2. Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmaistir.

a)Finansman Riski:
Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin bedelini

odeme kabiliyetini 6lgmektedir. ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

b)Likidite Riski:

Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

c¢)Kars1 Taraf Riski:

Kars1t tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda O6demenin yapilamamasi
ihtimalidir.

d)Kaldirag¢ Riski:

Fon tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini

(ylizde yirmisini) asamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir.



e)Operasyon Riski:

Operasyon riski, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligidir. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yan1 sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenleri olabilir.

f)Degerleme Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yatirnm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

g)Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru, ortaklik pay: fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfoyiin degerini azaltma riskidir.

h)Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski, fon portfylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tanimli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi
sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

i)Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve yiikiimliilikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

j)Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bolgeye ve sektore yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu
varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy cesitlendirmesi ile bu risklerin en aza indirilmesi
hedeflenmektedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

a)Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b)Mali Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.
¢)Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kayip riskidir.



d)Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde ytikiimliilikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitlin kanunlara karsi yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
yikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

e)Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz
talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

f)Sermaye Yatirim Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

6.3. Risk Yénetimine iliskin Bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve
riskleri Onleyici tedbirler konusunda c¢alismalar yapilmistir. Boylece s6z konusu risklerin
yonetilmesine iligkin olarak Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi
sistemi olusturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin dnlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yiiksek
yatirim araglarina yatirim yapmaya, portfoylinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken getiri gibi
kriterlere gore ¢esitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna 6zen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligskin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz kalmabilecek
riskler, fon portfoyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu riskler karsisinda alinabilecek dnlemler
belirlenir.

Tanimlanmis risklere dair 6l¢iim ve dnlemler asagida belirtilmistir:
Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalarda islem goren kamu ve veya 6zel sektor borglanma aracglari, pay senetleri, yatirim yapilmasi
beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma
limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse edebilme kapasitesinden
yliiksek olmast halinde olusacaktir. Bu durumun olusmast halinde Yatinrm Komitesi
bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10'una (ytlizde
onuna) kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi iglemleri yapilabilir. Bu oranin %9 (ylizde dokuz) seviyesine ulagsmasi halinde erken uyari
sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyle hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si (ylizde ellisi)
oraninda kredi kullanabilirler. Bu oranin %45 (yiizde kirkbes) seviyesine ulagmasi halinde erken uyari
sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.



Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun (yiizde onunun) fondan
cikis yapacagl varsayimi altinda, likiditesi yiiksek yatirnmlarin fondan net cikiglari karsilama oram
hesaplanmaktadir. Oranin 1'in (birin) iizerinde olmast hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan
cikislar)

Degerleme raporlari ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlar: degerinin ilk katilma pay1 satisi
tarihinden sonraki 36 (otuz alt1) ay boyunca ardisik 4 (dort) degerleme donemi boyunca diismesi veya
bu stire sonrasinda ardisik 2 (iki) degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi
(ylizde yirmiyi) asmast halinde likidite riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Kaldirac Riski:

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin 6lgiimiinde standart yontem kullanilmaktadir.

1- Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ayr1 ayr1 pozisyon hesaplamasi yapilir.

2- Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslar1 ¢cergevesinde kaldirag yaratan islemlerin
net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona ulastlir.
Standart yontem ile tlirev araglarin fon toplam degerinin %20'sini (yiizde yirmisini) asip asmadig risk
yazilimimiz "Riskactive" ile fon degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Kredi Riski:

Fonun islem yaptig1 her bir kars1 kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 (ii¢)
is glinli i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirnm Komitesi aym giin i¢inde yazili olarak
bilgilendirilecektir

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ 6deme kabiliyetiyle ilgili
oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar altinda stres testler
uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar i¢in gerekli dnlemler alinacaktir. Bu stres testlerde
kullanilacak oranlarin bazilar1 agagida 6rnek olarak verilmistir:

* Net bor¢ / 6denmis sermaye orani

* Net bor¢ / FAVOK

* Faiz yiikiimliiligii / Operasyonel nakit akist
* Acik pozisyon riski

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerin yonetim kurullarindan bilgi alarak sirketin performansini aylik
olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Degerleme Riski:
Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve Kurucu'nun

gerek duymasi durumunda yatirim yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketlerinden
degerleme raporu istenebilecektir.



Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu {iyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde uzman
bir hukuk firmasindan danigsmanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son
1 (bir) y1lda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybmin iizerine 300 (ii¢ yiiz)
baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi
izlenecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz degerler degerleme
donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem goren benzer
risk profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

Faiz Orani ve Kur Riski:

Faiz oranlan ve déviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi gelismelerin fon toplam
degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglar1 fon degerleme dénemlerinde
Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %40'mndan (yiizde kirkindan) fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina
iliskin diizenlemeleri kapsaminda, ayni1 grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatirildig: anda Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Sermaye yatirim riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

MADDE 7- PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLISKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklarin yonetimi Kurucu tarafindan Yatinm Komitesi kararlar1 dogrultusunda
yonetilecektir.

Fonun, inangl1t miilkiyet esaslarima gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictliziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
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mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda Kurucu tarafindan fonun yénetiminin
bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu'nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan, bu ictiizik ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

Kurucu'nun yonetim kurulu iiyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes
yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlari1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da yar1 zamanh
bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu {iyesi ve Kurucu genel miidiiriiniin yer aldigi bir
yatirim komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sarti, gerekli nitelikleri haiz
yonetim kurulu {iyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi, iiyelerin ¢gogunluguyla toplanir ve toplantida
kullanilan oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlar1 yatirnm komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin
yoOnetimi ile ilgili tim islemler yonetim kurulu tarafindan yiiriitiliir.

Fon hizmet birimi DenizBank A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payr alim-satim emirlerinin
kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildig1 glinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-
gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi blinyesinde fon miidiirii ve
fon iglemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmast,
fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur.Fon miidiiri,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden
ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

Kurucu'nun yoénettigi her fonun ¢ikarimi ayr ayr gézetmesi zorunludur. Yonetici, yonetimindeki fonlar
veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug¢ verecek islemlerde bulunamaz. Fon
portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere dayanilmasi ve sézlesme ile belirlenen
yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden
arastirma ve raporlari en az 5 y1l siireyle Y onetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfoyiine iliskin
yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmast zorunludur. Fon adina katilma
paylarmin alim satim1 nedeniyle, BIAS Borg¢lanma Araglari Piyasasindan aym giin valorii ile aym giin
valorli islem saatleri disinda fon portfoyiine alim veya fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda,
borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur. Kurucu'nun fon portfdyiine pay alim satim
islemlerinde, islemi gerceklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur.

Herhangi bir sekilde Kurucu'nun kendine veya {igiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla fon portfoyilinde
bulunan varliklarin alim satimi1 yapilamaz. Fon adma verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin
gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda bu igtiiziikte ve ihrag belgesinde belirlenen
genel fon stratejilerine ve Kurucu'nun genel kararlarina uyulur.

Fon portféyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti
verilmez.

Kurucu fonun yonetimi ile ilgili olarak veya goérevini ifa etmesi sirasinda bilgi sahibi olabilecek durumda
ise bu bilgileri kendi veya {igiincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamaz.

Kurucu,ve yoOnetim veya sermaye bakimindan bununla dogrudan ya da dolayli olarak iliskili olanlar
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tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarm katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu
fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

Kurucu, fon portfoyiinii, fon igtiiziigii, ihra¢ belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gére yonetmekle
yukiimliidiir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihra¢ belgesi hiikiimleri ile
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde isbu s6zlesme hiikiimleri ile
Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon igtiiziigii, katilma pay1 sahipleri ile Kurucu
veportfoy saklayicisi arasinda fon portfoyiiniin inangh miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve
Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel
islem sartlarini igeren iltihaki bir sozlesmedir.

Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir:

Katilma paylarmin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan
repo igslemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelini % 10’una kadar, borsada veya borsa
disinda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi veya faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi
halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6deme
tarihine iligkin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirilir.

Kurucu girigsim sermayesi yatirimlarina iligkin disaridan danigmanlik hizmeti alabilir.

Kurucu kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi, risk yonetimi
konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagsmig diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim
hizmetini saglayan birim, portfoyiin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yoOnetimini
gergeklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin olusturulmasindan ve yonetiminden
sorumludur. Fon'un olasi riskleri; piyasa riski, kur riski, likidite riski, finansman riski, yogunlagma riski ve
kars1 taraf riskidir. Fon'un risk yonetim sistemine ve olasi risklere iliskin ayrintili agiklamalara ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

Fon portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanir.

Fiziken veya kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gercgeklestirilmesi
oncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire
once Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Kurucu tarafindan
portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gdnderim
usullerine portfoy Saklama sézlesmesinde yer verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve

sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acilan

hesaplarda izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler

Takasbank'a aktarilir veya sdz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkan saglanir. Takasbank
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tarafindan saklama hizmeti verilmeyen yabanci sermaye piyasasi araglari, Portfoy Saklayicisi olan Deniz
Bank A.S.'nin ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir.

Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmast
ve koruma amagli tiirev arag¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucu'nun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir (amagla tasarruf edilemez; kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucu'nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve ylkiimliilikleri ile fonlarin aym tgilincli kisilerden olan
alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglar portfdy saklayicisi
Denizbank A.S. ana hesabi altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye Piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamim gosterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir orneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKIiN
ESASLAR

Fon’un toplam gider smir1 icinde kalmak kaydiyla, Fon toplam degerinin giinliik
%0,00548’inden(ylizbindebesvirgiilkirksekiz) yillik %?2(ylizdeiki) oraninda ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir.

Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde kurucuya fondan 6denecektir.

Portfoy yonetim ve performans iicretine ek olarak Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar
ise asagidaki gibidir:

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
c) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak {izere yapilmasi zorunlu olan veya fonun
gercgeklestirdigi her tiirlii iglem igin noter ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,
d) Portfoydeki varliklar1 ya da bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari
g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)
g) Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bu ihrag belgesinde belirtilen tiim danigsmanlik hizmetlerinin
ucretleri,
h) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,
1) Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,
1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter licreti,
j) MKK, Takasbank, Borsa Istanbul A.S.'ye ddenen iicret, komisyon ve masraflar,
k) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,
1) KAP giderleri,
m) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,
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n) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile 6denen
hizmet bedeli,

o) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi, resim ve har¢ bedelleri ile "Vergi Usul Kanunu" geregi yapilan mali
misavirlik giderleri

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan flicretler.

c¢) Takvim yil1 esas alinarak icer aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul
ticreti

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

MADDE 9- FON GELIR GIiDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIiPLERINE
AKTARILMASINA ILISKIiN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢c giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri
sattiklarinda, igleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Bunun disinda Thra¢ Belgesinin “Kar Pay1r Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde kar dagitimi yapabilir.

MADDE 10- FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA
BILDIRIMINE ILiSKiN USUL VE ESASLAR

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylariin
sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fon’a iligkin olarak giinliik fiyat hesaplanir, ancak s6z konusu fiyat tizerinden fona iligkin alim-satim iglemi
gergeklestirilmez.

Katilma pay1 alimina esas tegkil edecek Fon birim pay fiyati her durumda aylik olarak (her ayin son is giinii
itibariyle) hesaplanacaktir ve agiklanacaktir.
Fon katilma pay degerleri Kurucunun resmi internet sitesinden (www. auraportfoy.com) duyurulacaktir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar Sistemlerinde meydana, gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve Portfoy saklaycisina
bildirilmesi zorunludur.

Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirim
yaplir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak Teblig'de belirtilen
haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.
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MADDE 11- KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA, FONA KATILMA VE FONDAN
AYRILMAYA iLISKIN USUL VE ESASLAR

Genel Esaslar
Katilma paylar1 Teblig'in ihraca iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde sadece nitelikli yatirimcilara satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katilma
paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimei bazinda izlenir. Fon katilma paylar bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi glinlerde MKK ya bildirilir. Katilma paylarimin Kanunun 13
tincii maddesi ¢er¢gevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim
ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina
gore gerceklestirilir.

Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucuve portfoy yoneticisi fonun katilma paylarini kendi
portfoyiine alabilir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.
1) Katilma Pay1 Alimlarn

Katilma payi satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine bagvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma pay1
alim talimatlara ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasii takip eden 2 (iki) aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler katilma pay1
alim talebi olarak belirtilen 2 (iki) aylik donemin son is giininde 1 pay 1.000 TL iizerinden
gergeklestirilecektir. Kurucu tarafindan uygun goriildiigii takdirde, bu 2 (iki) aylik ilk talep toplama siiresi
dolmadan da, katilma pay1 satis1 gerceklestirilebilecektir.

Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satig tarihini takip eden 84 (seksen dort) ay boyunca, nitelikli
yatirimcilar sadece kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren
Fon’a yeni nitelikli yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda verilen alim talimatinda belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi talimati takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir. Fon katilma pay1 alimina esas teskil edecek fiyat her ayimn son is giinii
hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.

Takip eden 84 (seksen dort) aylik donemde kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yo6netim Kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyaglarin1 karsilamak icin Yatirimei Sozlesmesi'nde belirtilen
usullerle Yatirimeilar’dan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda
Yatirimei, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir ve yatirimci
adina pay alim talimati olusturulur. Yatirimei tarafindan kaynak taahhiidii 6denmesi sonrasinda takip eden
pay alimina esas ilk fiyat raporunda hesaplanan birim pay fiyatina gore alim talimat1 gerceklestirilir.
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Alim talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen katilma paylarimin yatirimct
hesaplarma aktarilmasina kadar yatirime1 adina para piyasasi fonu, para piyasasi katilim fonu, kisa vadeli
bor¢lanma araglari fonu veya kisa vadeli kira sertifikalar1 fonlarinda nemalandirilir.

Su kadar ki is giinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin nemalandirilmasi ayni giin, saat
13:30°dan sonra girilen talepler igin nemalandirma ise takip eden is giinii baglar.

Katilma pay1 alimina nema tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimim takip eden ilk is
giinli Yatirimer’nin bireysel saklama kurulusundaki hesabina nakit olarak gecgecektir.

2)Katilma Pay Iadeleri

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma
paylariin bedeli Fon siiresinin sonunda i¢tiiziigiin 16. maddesi ¢ercevesinde Yatirimci’nin bireysel
saklama hesabinin bulundugu kurulustaki hesabina gegecektir.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon'a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari
ile 6zel olarak hazirlanan Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir. fade
tutarlari, Fon siiresinin sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 (bes) is glinii igerisinde, varsa performans iicreti denklestirmesi
yapilarak, katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Tasfiye
doneminde Fon’un varliklarmin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larmin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuk¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu Yonetim Kurulu karari ile katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda katilma paylar1 iade alinarak dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu
Yonetim Kurulu’nun kararini takip eden ayin son i giinii agiklanacak pay fiyati kullanilir. Kurucu
Yonetim Kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari
belirler. Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay1
oranindaki adet katilma payimi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir Yatirimer’ya
pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 Yatimmer’nin hesabina, varsa performans iicreti
denklestirmesi yapilarak, yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Erken Dagitim

Tasfiye donemimden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, paylarin satis1 ve gesitli kar
dagitimi sekilleri sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla
olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma paylarn iade alarak veya pay kar1 olarak Erken
Dagitim ile dagitabilir.

Erken Dagitimda, Kurucu Yonetim Kurulu'nun Erken Dagitim kararimi takip eden ayin son is giinii

aciklanacak pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak

tutarin pay fiyatina boliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan

pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir Yatinnmer’ya

pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
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katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari i¢inde oran1 degismeyecektir. Iade
edilen paylarm tutarlar1 Yatirnmei’nn hesabina, varsa performans iicreti denklestirme yapilarak, yatirilir.
Yatinmc1 So6zlesmesi’nde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla, Yatirnmcilar Erken
Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda Yatirimecr Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmasi onay
hiikmiindedir.

MADDE 12 - PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE ILiSKIiN ESASLAR
Pay gruplarimin hak ve yiikiimliiliiklerine iligskin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
MADDE 13- PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoytinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak Teblig ve 1I-14.2 sayili Yatirim
Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesi asgari olarak hesap dénemi sonu
itibariyle yatirnm komitesi tarafindan Kurulun degerleme standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile yapilacaktir.

Ancak Yatirirm Komitesi Karari ile degerleme danismanligi alinabilir ya da Yatirnrm Komitesi tarafindan
ara donem degerleme raporu hazirlanabilir.

Fon’un hesap donemi sonu itibariyle yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin yilsonu finansal tablolar1 heniiz
kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri i¢in Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal tablolar1 esas alinarak degerleme raporu hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
siirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki 3 (ii¢) ay icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin Yatirim
Komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii ddemelerinin gergeklestirilecegi donemlerde katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme raporlari da hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun Yo6netim Kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

MADDE 14- GiRIS CIKIS KOMiSYONUNA ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarimin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

15



MADDE 15-PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA ILiSKIN ESASLAR

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir. Performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan
tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satisina
baglanmadan Kurucu'nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini ylirliten kurulus tarafindan, katilma pay1 satig1 yapilacak yatirimcilara performans iicretinin
tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans iicretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve
bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portfoy saklayicisi tarafindan performans
ticreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin Kurucu'nun yonetim kurulu karan ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigir hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, Kurucu'dan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans iicreti ile ilgili Yatirimcilar’a dagitim yapilmasi
esnasinda, her bir Yatirimci’ya yapilan 6demenin, Yatirimecr bazinda hesaplanan performans ticreti
matrahina uygun olabilmesi i¢in Yatirimcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim gergeklestirilir.
Performans ticreti hesaplama yontemine S6zlesme ekinde yer verilir.

Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikislarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu Yo6netim Kurulu karari
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin Fon Yatirimcilar’
dagitilacak tutar, dagitimin sekli (katilma payi iadesi veya kar dagitimi), katilma pay: iadesi ile dagitim
olacak ise islemin gerceklesecegi pay fiyati, kar dagitimi ile dagitim olacak ise s6z konusu dagitimin Fon
fiyatina etkisi ve dagitim tarihi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, Kurucu Yonetim Kurulu kararimi takip eden 10 (on) is giinii i¢erisinde gergeklestirilir.

Bu durumda kar dagitimi 6ncesinde Yatirimci Sozlesmesi'ndeki ve bu ihrag belgesindeki hiikiimlere
gore varsa performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilerek, Fon’dan tahsil edilir. Ancak her durumda, Fon
fiyatina gore ilgili doneme iliskin getiri olusmadan performans iicreti Fon’a tahakkuk ettirilemez ve
Fon’dan tahsil edilemez.

Yatirimer sozlesmesinde yer verilen esaslara gore performans iicreti fona tahakkuk ettirilecek ve
fondan tahsil edilecektir. Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma
pay1 satisina baslanmadan kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama,
satis ve dagitim faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara
performans ticretine iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans {icretine iligkin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi
ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.

MADDE 16- FON KATILMA PAYLARININ FONA iADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA
ISTIRAK PAYI DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILMAYACAGINA iLiSKIiN ESASLAR

Teblig'in 16. maddesinin onikinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma payinin satisg1, fon birim
pay degerinin tam olarak nakden Odenmesi veya bu degere karsilik gelen istirak paylarmin fona
devredilmesi; katilma paylarmin fona iadesi ise yatiimecilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi veya katilma paylaria karsilik gelen
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istirak paylarmin yatirimeilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma pay1 satiginin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda, Tebligin
bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

MADDE 17- FON TOPLAM GIiDER ORANI VE YONETIM UCRETI

Fon toplam gider (performans {icreti harig, portfoy yonetim iicreti dahil) orani tist sinir1 yillik %10 (yiizde
on) olarak uygulanir.

Her hesap donemin son is giinii itibariyle, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk
gelen kisminin asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas
almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon siiresinin son hesap donemi haricinde yilin son is giinii itibariyla Yonetici tarafindan Fon'a
iade edilmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii icinde Fon’a iade edilir. Fon siiresinin son
hesap doneminde ise sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

Fon’'un toplam gider st icinde kalmak kaydiyla, Fon toplam degerinin giinlik
%0,00548’inden(ylizbindebesvirgiilkirksekiz) yillik %?2(ylizdeiki) oraninda ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucuya fondan 6denecektir.

MADDE 18- BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI
ALIM SATIMI YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT
HESAPLAMASINA VE UYGULANMASINA ILIiSKIN ESASLAR

Katilma Payr alim sattiminin Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat iizerinden gerceklestirilmesi
miimkiindiir. Katilma Pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem 6ncesinde Katilma Pay1
sahiplerine Kurucu tarafindan en uygun haberlesme araciyla bildirilir.

MADDE 19-NIiTELIiKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKi KATILMA PAYI DEVIRLERINE
ILISKIN ESASLAR

Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir.Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin ve Kurucunun onayinin alinmasina iliskin belgenin devir islemelerini
yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon siiresince ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devir bedelleri
serbestce belirlenebilir.

Performans iicretinin katilma paylarinin elde tutuldugu siireye gére hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle

devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikler bulunmasi
durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.
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MADDE 20-KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST
LIMITLERINE, KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETIRILMEMESI HALINDE
KURUCU TARAFINDAN ALINABILECEK TEDBIRLER, KAYNAK TAAHHUDU
ODEMELERINDEN ONCE GIRISIM SERMAYESI PORTFOYUNE ILiSKiN OZEL
DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKiN ESASLAR

Kurucu, nitelikli yatirimcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak taahhiidiinde
bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek Asgari kaynak taahhiidii tutarma ihra¢ belgesinde yer
verilir.Kaynak taahhiidii tutarlar1 Kurucu’'nun yonetim kurulu tarafindan yatirimci sozlesmesinde
belilrlenecek stirelerde talep edilir.

Onayl1 ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir y1l igerisinde katilma paylarinin
nitelikli yatirimcilara satisina baglanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisinda baglandigi
tarihi miiteakip en geg iki y1l iginde Teblig’de belirlenen Asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en ge¢ 2 (iki) sene igerisinde yatirima
yonlendirilecektir.

Kurucu tarafindan gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilmasi miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once, girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlanma hizmetinin alinmasi durumunda, bu hizmetin bedeli, bu ihra¢ belgesinde belirtilen fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalar altinda, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak disaridan
alman hizmetler i¢in 6denen bedeller kapsaminda degerlendirilir.

Kaynak taahhiitlerinin tutar ve 0denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatirimcei s6zlesmesinde yer verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
kaynak taahhiidiiniin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina goére hesaplanir.
Fonun katilma pay1 satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi durumunda katilma pay1 birim pay
degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda
yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisinin tespiti i¢in kullanilmas1 miimkiindiir. {1k talep
toplama doneminde tahsil edilen tutar karsiliginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay
1.000 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarmin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii
verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon
katilma paylarim1 alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme
yapilmasina iliskin esaslara ihra¢ belgesinde yer verilir.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimci sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimei sozlesmesinde
yer verilir.

MADDE 21 - DENKLESTIRMEYE iLiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, Fon’un mevcut
katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarimi alacak yatirimcilar
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arasinda denklestirme yapilabilir.

Fon’a tahakkuk ettirilip, Fon’dan tahsil edilen performans iicreti ile ilgili Yatirimcilar’a dagitim yapilmasi
esnasinda, her bir Yatirimci’ya yapilan 6demenin, Yatirimecir bazinda hesaplanan performans ticreti
matrahina uygun olabilmesi icin Yatirimcilar arasinda denklestirme yapilarak dagitim gergeklestirilir.
Performans iicreti hesaplama yontemine So6zlesme ekinde yer verilir.

MADDE 22- YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara donem finansal rapor diizenlemekle
yukiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara donem finansal raporlar ise
incelemeye (sinirli bagimsiz denetim) tabidir.

Yatirim komitesi iiyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danismanlik hizmetleri iliskin
bilgiler, fonun denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan
yontemlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

MADDE 23- SOZLESMEDE DEGISIiKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLiKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKiN ESASLAR

Bu S6zlesme’nin Yatirimei bilgilerini igermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda yayimlanir ve Portfoy
Saklayicisi’na gonderilir. Sozlesme sartlarinda degisiklik yapilmast halinde degisiklikleri iceren
Sozlesme’nin KAP’ ta ilan edilmesi ve Portfoy Saklayicisi’na gonderilmesi zorunludur

MADDE 24- FONUN TASFIYESINE ILiSKIN BIiLGi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma payi1 satis1 tarihinde baslar ve tasfiye donemi dahil
toplam 9 (dokuz) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Donemi’dir.

Fon’un sona erecegi tarih, ilk katilma pay1 satisinin gerceklestirilmesini takiben Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilecek ve pay sahibi nitelikli yatirimcilara bildirilecektir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir. Tasfiye déneminde yeni katilma pay1 ihrag
edilemez ve yeni bir yatirnm yapilamaz, uygun piyasa kosullar1 olustuk¢a Fon’un varliklar: satilarak
nakde cevrilir, alacaklari tahsil edilir ve bor¢lar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim katilma paylar iade alinir. Tedaviildeki katilma
paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil
ve ilana iligkin belgeler 6 (alt1) is giinii i¢cinde Kurul’a génderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla Kurucu, Fon’daki nakit mevcutlarini
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
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veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi, mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar
zayiflamasi, iflas etmesi, tasfiye edilmesi ve bagka bir sebeple girisim sermayesi yatirim fonu kurucusu
olma etkisini kaybetmesi durumunda, Kurul, Fon’u uygun gérecegi bir kurulusa tasfiye amaciyla
devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi,
iflast veya tasfiyesi halinde, Kurucu Fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy
saklayicisina devredebilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Mevzuatta ongoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, I11-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatirm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde, Fon igtiiziigiinde ve bu ihrag belgesinde
hiikiim bulunmayan konularda, I1I-52.1 sayili Yatirm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi hiikiimleri
kiyasen uygulanir.

MADDE 25- KURULCA BELIRLENECEK DIGER UNSURLAR ve UYGULANACAK
MEVZUAT HUKUMLERI

Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Ictiiziik ve ihrag belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK
diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu sézlesmede
veya Fon Ictiiziik ve Thrag Belgesi’nde acik¢a belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk
Sermaye Piyasasi Kanunu Ve SPK tebligleri ile yiiriirliikteki Tiirk mevzuatina tabi olup; s6z konusu
mevzuata gore yorumlanacaktir. S6zlesmenin SPK diizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanmaz.

MADDE 26 — GIZLILIK VE KiSISEL VERILERIN KORUNMASI

Taraflar bu Sozlesme kapsaminda yapacaklari calisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya
miisterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agikc¢a yetkili Kurum, Kurulus,
Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak tizere bu bilgilerin ti¢iincii
sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir.

Taraflar, gizli bilgiyi ancak zorunlu hallerde ve is geregi bu gizli bilgiyi 6grenmesi gereken personeline ve
isbu Sozlesme kapsaminda igbirligi yapilan iiglincii kisilere verebilecek ancak bu bilginin gizli oldugu
konusunda personelini ve {igiincii kisileri uyaracak ve gizli bilginin korunmasi i¢in gerekli her tiirlii 6nlemi
alacaklardir. Gizli bilginin verildigi calisanlarin veya tglincli kisilerin isbu madde kapsamindaki
ihlallerinden gizli bilgiyi veren taraf sorumlu olacaktir.

Taraflar, igbu sézlesme kapsaminda kendisine aktarilan kisisel verileri veya 6zel nitelikli kisisel verileri
sadece Sozlesme‘deki yiikiimliilikklerinin yerine getirilmesi amaciyla ve 6698 sayili Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanunu ile ikincil diizenlemelerde yer alan usul ve esaslara uygun sekilde isleyecektir. Taraflar,
kisisel verilerin hukuka aykiri olarak islenmesini 6nlemek, kisisel verilere hukuka aykiri olarak erigilmesini
onlemek ve kigisel verilerin muhafazasin1 saglamak amaciyla uygun giivenlik diizeyini temin etmeye
yonelik gerekli her tiirlii teknik ve idari tedbirleri almay1 kabul ve taahhiit eder. Her bir Taraf, kendisiyle
paylasilan kisisel verileri diger Taraf’1in talimatina ve mevzuata uygun olarak isleyecegini ve S6zlesme'nin
ifasina yonelik amaglar haricinde herhangi bir amagla kullanmayacagini kabul, beyan ve taahhiit eder. Her
bir Taraf, yukarida diizenlenen yiikiimliiliikklere aykiri davranilmasi halinde, is bu aykiriliklardan otiirii
ugrayacagl tiim masraflari, zararlan, para cezalari, kayiplan, yiikiimlilliikleri ve giderleri tazmin etme
hakkini sakli tutar.
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Taraflarin isbu madde kapsamindaki gizlilik ve kisisel verilerin korunmasi yiikiimliiliikleri s6zlesme sona
erdikten sonra da siiresiz olarak yiiriirliikte kalmaya devam edecektir.

MADDE 27 —- SOZLESMENIN SURESI VE FESHI

Isbu s6zlesme ve/veya sdzlesme kapsamindaki hizmetlerin / yetkilerin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
sonra erdirilmesi talep edildigi durumlarda derhal, kendiliginden sona erecektir.Isbu sézlesme hiikiimleri
taraflarin yazili mutabakati ile degistirilebilir.

MADDE 28- DEVIiR VE TEMLIK YASAGI

Isbu Sézlesmeden dogan hak ve yiikiimliiliikler Taraflarin yazili muvafakati olmadik¢a devir ve temlik
edilemez.

MADDE 29- TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflarin tebligat adresleri isbu sozlesmede gosterilen adresleridir. Taraflar, adres degisiklikleri
birbirlerine yazili olarak bildirmedigi siirece bu adreslere yapilacak tiim tebligat ve bildirimler gegerli bir
tebligatin hiikiim ve sonuglarini doguracaktir.

MADDE 30- UYUSMAZLIKLARIN COZUMU

Bu sozlesmenin uygulanma ve yorumundan dogabilecek uyusmazliklarin ¢éziimiinde Istanbul(Merkez)
Adliyesindeki Mahkeme ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

MADDE 31 - YURURLUK

Toplam 31 ana madde ve ekleri ile miitesekkil bu S6zlesme Taraflarin mutabakati ile ..... [ooid ool
tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir.

AURA PORTFOY YONETIMI A.S. B4YO BIRINCI| YATIRIMCI- AD SOYAD / UNVAN
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU adina)

kurucu ve yonetici sifatiyla hareket eden AURA

PORTFOY YONETIMI A.S.

Imza imza

EKLER

EK-1 PAY ALIM TALIMAT FORMU
EK-2 NITELIKLI YATIRIMCI BEYANI
EK-3 KATILMA PAYI DEVIR TALIMAT FORMU

EK-4 PERFORMANS UCRETI HESAP YONTEMI VE ORNEGI
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EK-1 PAY ALIM SATIM TALIMAT FORMU

Islemin Hangi Tarihteki Birim Pay Fiyat Ile|.
Gergceklesecegi

Islemin Tiirii : O Alis O Satis

Miisteri’nin MKK Sicil No

Miisteri’nin Ad1 Soyadi/ Unvam

Fon Unvam

Fonun ISIN Kodu

Islem Konusu Katilma Pay1 Adedi

Alm Satim Bedeli Uzerinden Tahsil Edilecek
Komisyon Oram )

299 GC

“Glincel ictliziik”, “giincel ihrag belgesi”, “giincel ihra¢ sdzlesmesini” ve “Performans ticretinin tahakkuku
ve tahsiline iligkin usul ve esaslar1” okuyup anladigimi kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Miisteri’nin Talimati Alan Sirket Yetkilisi’nin
Adi  Soyadi/Unvam Adi Soyadi/Unvam
imzas1 imzas1

22




Ek-2 NiTELIKLi YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzasi bulunan ben, ..............coocoiiiiiiiiiiii , Aura Portfoy Yonetimi A.S. B4YO
Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) yatirim yapma ve Fon’un Katilma Paylari’n1 (“Katilma
Paylar1”) iktisap etme niyetinde oldugumdan asagidaki beyanlarimi1 Fon’un Kurucu’su konumundaki Aura
Portfoy Yonetimi A.S.’ye sunar,

1) Fon Katilma Paylar’min ihracina iliskin Fon Thra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu (“Kurul”)
tarafindan onaylanmasinin, ihragginin veya lhra¢ Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii
anlamina gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iligkin bir tavsiye niteliginde olmadigin bildigimi,

2) Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil
cesitli yatirim riskleri igerdigini bildigimi,

3) Sermaye piyasast mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimc1” taniminda yer alan sartlar
sagladigima,

4) “Nitelikli Yatirimer” taniminda yer alan sartlar1 kaybettigimde derhal Yonetici ile ilgili ve yetkili
kurulusa haber verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle
sorumlu tutulacagimi bildigimi,

5) Katilma Paylar’’nin Nitelikli Yatirimcilar’a ihraci nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat
uyarinca zorunlu olmadigini ve bu yatirimi yaparken ihrag edilen Katilma Paylar1 ve ihraggr hakkinda
bilgileri ihracgidan, Fon igtiiziik ve Ihra¢ Belgesi’nden ve lhra¢ Sozlesmesi’'nden 6grenme hakkimin
oldugunu bildigimi,

6) Ihra¢ edilen Katilma Paylari’nin sagladigi haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri
ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

7) Bu yatirima karar vermeden once ihragginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tagidigi ekonomik
riskler hakkinda bilgileri ihrag¢idan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

8) Thragginin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmast, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara
0demesi vb. gibi ihrag edilen Katilma Paylari’na iligkin ytikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda
haklarimi TTK, Icra Iflas Kanunu, TBK ve ilgili diger mevzuat ¢cergevesinde aramam gerektigini bildigimi,

9) Katilma Paylar1’nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, lilke riski ve geri ddememe riski gibi ¢esitli
riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’ni, ihrag¢iyi, piyasayi, ekonomiyi ve iilke kosullarini
dikkate alarak, ihraggidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde degerlendirdigimi
ve kendi irademle yaptigim yatirim ve istlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim zarardan sorumlu
oldugumu,

10) Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerinin, Katilma
Paylari’n1 halka arz etmeksizin ihra¢ eden ihragg¢ilar bakimindan sinirli oldugunu, ihraggr hakkinda bilgi
almak istedigimde ihrac¢iya bagvurmam gerektigini bildigimi,

11) Satin aldigim Katilma Paylari’nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

12) Nitelikli Yatinmcilar’a ihrag¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’min, halka arz tanimm
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagim bildigimi,

13) Nitelikli Yatirimeilar’a ihrag edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Kurucu’nun onayina
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bagh olarak Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatirimcilar disindaki kisilere
satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde Nitelikli Yatirimci
olmayan birine veya Kurucu’nun onayr bulunmaksizin bir Nitelikli Yatirimei’ya devri halinde
sorumlulugun tarafima ait olacagini ve bu nedenle Kurucu’ya bir sorumluluk yiiklemeyecegimi,

14) Bu beyanlarin tamamimin dogru oldugunu ve yaniltici olmadigimi, bu beyan1 6zgiir iradem ile
imzaladigimi,

kayitsiz, sartsiz ve gayri kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

BEYANDA BULUNAN NiTELIiKLi YATIRIMCI:

Adyr/Sovadi — Unvani:

T.C. Kimlik Numarasi:

Vergi Kimlik Numarasi:

Adresi:
Tarih:

Imza:
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EK-3 KATILMA PAYI DEVIR TALIMAT FORMU

Tarih

Devreden Miisteri’nin MKK Sicil No

Devreden Miisteri’nin Adi Soyadi/ Unvam

Devralan Miisteri’nin MKK Sicil No

Devralan Miisteri’nin Adi1 Soyadi/ Unvam

Fon Unvam

Fonun ISIN Kodu

Islem Konusu Katilma Pay1 Adedi

islem Bedeli

Giincel “I¢tiiziik”, giincel “ihraq Belgesi” ve Performans Ucretinin Tahakkuku ve Tahsiline Iliskin Esaslar’1
okuyup anladigimi, “Fon lhra¢ Sozlesmesi’ni ayrica okuyup imza etmem gerektigini anladigimi kabul,
beyan ve taahhiit ederim.

DEVREDEN MUSTERI DEVRALAN MUSTERI TALIMATI ALAN SIRKET
YETKILISI
Tarih Tarih: Tarih
1mza: Imza: hnza:
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EK-4 PERFORMANS UCRETI HESAP YONTEMI VE ORNEGI

FON, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, Kurucu karar1 ile katilma pay1
sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin FON yatirimcilar1 dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimm FON fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, Kurucu kararini takip eden 10 (on) is giinii igerisinde gerceklestirilir. Bu durumda kar
dagitimi sirasinda, olusabilecek Performans Ucreti, FON’a tahakkuk ettirilerek, FON’dan tahsil edilir.
Ancak her durumda, FON fiyatina gére ilgili doneme iliskin getiri olusmadan Performans Ucreti FON’a
tahakkuk ettirilemez ve FON’dan tahsil edilemez.

Performans Ucreti, asagida Tanimlar’da belirtilen Karsilastirma Olgiitii’niin {izerine ¢ikilmas1 sartryla
FON’a tahakkuk ettirilir ve FON’dan tahsil edilir. Performans Ucretinin FON’dan tahsil edilebilmesi ici
Karsilastirma Olciitii ile ilgili ddneme gore arttirilmis anaparanin yatirimcilara nakden geri ddenmis olmasi
gerekir.

FON siiresinin sonundan daha 6nce yapilan kar payi1 ve katilma pay1 iade 6demeleri ve/veya FON siiresinin
sonunda yapilan katilma pay1 iade ddemelerinin gergeklestigi tarih itibariyle yatirimcilarin net getirileri
hesaplanir. Bu hesaplamada, her bir yatirimcinin Kaynak Taahhiidii kapsaminda gergeklestirdigi
yatirimlarin net getirisine bakilir. Yatirime1 bazinda, yatirilan anapara ve 6deme tarihi itibariyle hesaplanan
Karsilastirma Olgiitii ile arttirlmis anapara tamamen geri ddenmisse Karsilastirma Olgiitii ile arttirilmis ana
paranin iizerindeki dagitim miktar1 Performans Ucreti matrahi olarak kabul edilir.

Bu matrah iizerinden yatirrme1 bazinda hesaplanacak Performans Ucretleri toplami Kurucu tarafindan
FON’a tahakkuk ettirilir ve tahsil edilir.

Eger yukarida belirtilen sekliyle yatirimei bazinda Karsilastirma Olgiitii ile arttirilmis anapara geri denmis
ve ilgili Performans Ucreti FON’dan tahsil edilmisse, yatirimciya yapilacak bu tarihten sonraki dagitimlarin
tamami Performans Ucreti matrahi olarak kabul edilir ve asagida belirtilen baremlerde hesaplanacak
Performans Ucretleri bu matrahlar iizerinden hesaplanir.

Performans Ucreti hesaplamalari her bir yatirrmcinin yatirimei sézlesmesi kapsamindaki Kaynak Taahhiidii
bazinda yapilir. Eger aym yatinmer farkli zamanlarda farkli sozlesmeler imzalamigsa, her bir s6zlesme
kapsamindaki Kaynak Taahhiidii i¢cin Performans Ucreti hesaplamasi ayr1 ayr yapilir.

Bu sekilde hesaplanan ve FON’a tahakkuk ettirilip, FONdan tahsil edilen Performans Ucreti ile ilgili
yatinmcilara dagitim yapilmasi esnasinda, her bir yatirimciya yapilan 6demenin, yatirimecr bazinda
hesaplanan performans licreti matrahina uygun olabilmesi i¢in yatirimcilar arasinda denklestirme yapilarak
dagitim gergeklestirilir.

Tanimlar

Bu metinde yer alan terimler asagidaki anlamlar1 ifade eder:
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l_’erformans Ucreti Baremi:
I¢ Verim Oram Metrigi:

I¢c Verim Orami Baremi Performans Ucreti Orani
Karsilastirma Olciitii ile %50.0 aras1 %25
%50.0 ile %75.0 arasi %50
%75.0 tlizeri %80

Or: %60.0 i¢ verim oram seklinde bir getiri elde edilmesi durumunda, performans iicreti oran1 %50.0 ic
verim oranina kadar olusan degerden %25, %60.0 ile %50.0 arasindaki degerden %50 tahsil edecek sekilde

hesaplanir.

Karsilastirma Olgiitii:
I¢ Verim Oram Metrigi:
[10 senelik TL Tahvil] + %7

Ornek:

Asagidaki varsayimlara dayali bir senaryoya gore yatirimer bazinda hesaplanacak Performans Ucreti ve
denklestirme 6rnek teskil etmesi amaciyla belirtilmistir:

2 (iki) yatirimcinin, farkli donemlerde FON’a 100.000TL Kaynak Taahhiidii yaptig1 varsayimi ile farkl
donemlerde gergeklesen dagitim senaryolarinda olusacak Performans Ucreti matrahi ve denklestirme

hesaplamasi asagidaki tablolarda 6zetlenmistir:

Denklestirme Hesabi 12/31/2020 12/31/2021 12/31/2022 12/31/2023 12/31/2024 12/31/2025
Performans Ucreti TRY 7,900 TRY 260,000 TRY 597,000
!atmtncnlara Yansitilan Performans TRY 3,950 TRY 130,000 TRY 298,500
Ucreti

J tirnmci'dan 1. Yatinma'ya

N rimc 12/31/2020 12/31/2021 12313 2020 12/31/2023 10781/2608 Y8 H12606
EVap}‘!agl( IDenklestirme /31/ /31/ 2 /31/

‘mmkhmam:ms Ucreti Matrahi (TRY 100,000) TRY O TIHRY 900 TRY O TRWRE20500 TRYRB,000
r@mﬂam&mans Ucreti Matrahi 20% TR227/000 25% TRY23%3,500 TRYZ56,000
Déneme ait Kargilagtirma Oran ile
Arttirilmis Kaynak Taahhiid Tutan TRY 120,000 TRY 146,400 TRY 183,000 TRY 225,090 TRY 270,108
Dénem ici Dagitim Tutari TRY O TRY 150,000 TRY O TRY 250,000 TRY 450,000
Déneme ait i¢ Verim Orani 22% 58% 77%
Vatlrlrr:cl 'ya Aktarilan Dagitim - Kaynak TRY 146,400 TRY O TRY O
Taahhiit Tutan
Va!lrmjcl 'ya Akt?rnla_n Dagitim - Kaynak TRY 2,700 TRY 167,500 TRY 213,000
Taahhiit Tutan tzeri
Performans Ucreti TRY 900 TRY 82,500 TRY 237,000
2. Yatinmal 12/31/2020 12/31/2021 12/31/2022 12/31/2023 12/31/2024 12/31/2025
Kaynak Taahhiit Tutan (TRY 100,000) TRY O TRY O TRY O TRY O
Kargilagtirma Olgiitii 22% 25% 23% 20%
Dgneme ait Karsilastirma Oran ile TRY 122,000 TRY 152,500 TRY 187,575 TRY 225,090
Arttinlmig Kaynak Taahhiid Tutan
Donem ici Dagitim Tutan TRY 150,000 TRYO TRY 250,000 TRY 450,000
Déneme ait i¢ Verim Orani 50% 108% 132%
Vﬂtlrl":CI 'ya Aktarilan Dagitim - Kaynak TRY 122,000 TRY O TRYO
Taahhiit Tutan
Yatinmer'ya Ak'?"h." Dagitim - Kaynak TRY 21,000 TRY 72,500 TRY 90,000
Taahhiit Tutan zeri
Performans Ucreti TRY 7,000 TRY 177,500 TRY 360,000

Yukarida belirtilen Denklestirme Hesabi, FON Kurucusu ve Yoneticisi tarafindan yapilacak olup,
yatirimceilarin ilgili hesaplarina yansitilacaktir.
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