DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY IKINCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN iZAHNAME

Deniz Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 savih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufiu'na 409441
sicil numarasi altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve B816 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili

Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yonetimi A.5. Degisken Semsive Fon ictiizigid ve bu
izahname hiikiimlerine gire vinetilmek fizere olusturulacak Deniz Portfiy Ikinei Degisken
Fon'un katilma paylarimn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

2|/ 04%/2025 tarihinde onaylanmigtir.

zahnamenin onaylanmast, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma pavlarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.§."nin (www.denizportfov.com) ad resli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtr.
izabnamenin nerede yayimlandigs hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler

yaturimer bilgi formunda yer almakiadir.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda, agirhkh olarak yurt disinda ihrag edilen ortakhk
paylarina ve horglanma araglarina yatirnm yaptis dénemlerde yanimmalar kur riskine maruz

kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapldig ortamlarda, semsiyve fon ictizigi ve
yatirime: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak vafirmmalara verilir.
Ayrica, fonun hilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan

ulasilabilir.

Bu izahnamede hikim buluamayan hallerde Kurulun yatinm fonlarna  iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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Yonelici | Deniz Portfiy Yonetimi A.S. ]
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uvaninca tasarruf sahiplerinden fon katlma payl kargihfinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore isbu izahnamenin L. bélaminde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfvil isletmek amaciyla kurulan, katlma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel Kigiligi bulunmayan mal varligudir.

1.1, Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Deniz Portféy lkinci Degisken Fon

Baph Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portfoy Yinetimi A.5. Defisken Semsiye Fon
 Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiiril: Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Sllresiz

Fon portfiiy yiineticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarimun bagimsiz denetimini
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon'un KAP {www kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir,

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklayicis: Haklkanda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu tiveleri yetkilidir. Kurueu yetkililerine.
Kurucu bilnyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kurucs ve Yonetici nin

| Unvanu: Deniz Portfiy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi: Portfoy  Yoneticiligi ve Yaunm  Damgmanhi
Faalivetlerine {ligkin Yetki Belgesi
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfdy Saklayicisi ‘nin

Unvam: Denizbank ALS.

Portfty Saklama Faaliyeti lznine [ligkin| Tarih: 17/07/2014

Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: MNo: 22/729 ]

1.2.2. lletigim Bilgileri

[ Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A5, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiviikdere Cad. No:l141 Kat:19 Esentepe,
[STANBUL
= www.denizpopifoy.com
Telefon numaras:: 0212 348 20 00
Portfiy Saklayicis Denizbank A.S. "mili
Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Cad. No:141 Esentepe, $igli/IST/
www.deni k.com .
Telefon numarasi: 0212 348 20 00
r-:lz'tﬁp aﬁi‘r v
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IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yGnetimi,
vinetiminin denctlenmesi ile faalivetlerinin igtilzilk ve izahname hilkimlerine uygun olarak
viiriitiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictiziiie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin virtitilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak Gzere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz

2.2. Fon portfiyil, kolektif portfoy yineticilifine iligkin PY5 Teblifi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecek varhk wve haklara iliskin Teblig'de ver alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir.

Fon'un vafirim_stratejisi: Fon, orta ve uzun vadeli yannm perspektifivle, TL ve USD
mevduat getirisi {izerinde bir getiri safilamak hedefiyle hareket eder. Bu cergevede, para piyasasi
araglari ile devlet ve Gzel sektr borglanma araglanindan istikrarh bir getiri amaglarken; ortakhik pay,
depo sertifikalan, borglanma araglan ve diviz pivasasindaki asafy veya yukan yinld hareketlerden
faydalanmak amaciyla wzum veya kisa pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulasmaya galigir.

Fon, portfovinin riskten korunmasi ve/veya yatirnm amaciyla kaldwag yaratan islemler
gergeklestirebilir. Kiymetli madenler ile dificr para ve sermaye pivasasi araglan ve bu araclara ve
finansal endekslere dayal tirev araglara (swap, vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri) yatrm
vaparak, bu varlk simflan arasndaki getiri farklanndan faydalanma amacim tagir. Bu amaca
ulagabilmek igin. fon portftyiindeki varliklarn dagilhimin aktif olarak yonetir,

Fon portfiyil varhk dafilim ve bu varliklann para birimleri (Tiirk Liras: veya Yabanci Para),
portfiiy yiineticisinin pivasa goriisine gore gekillenebilecek, fon portfoyindeki varhklar piyvasa
kosullarma gére degisiklik gisterebilecekur.

Fon portfiiyiine yabane: para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir. Ancak, Fon
portfiiyiine dahil edilen yabane: para ve sermaye pivasasi araclarmnmn (Tiirkiye'de kurulan ve
unvanmda “Yabaner™ ibaresi gecen yatunm fonlar da dahil) degeri fon toplam degerinin %807
ve fazlas) olamaz. Stz konusu oramn hesaplanmasinda portféye dahil edilen yabanci borsa
vatiim fonu katlma paylar da dikkate almir. Ayrica, fon porifiyiine dahil edilen yerli ve
vahaner ibracgilarin diviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye pivasasi araclarinin degeri
(Tiirkiye'de kurulan ve unvaminda “Diviz” ibaresi ge¢en yatirim fonlar: da dahil) fon toplam

degerinin %%80'i ve fazlas: olamaz.

Y &netici tarafindan, fon toplam deferi esas alnarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler igin belirlenmis asgari ve azami sintriamalar asagidaki tabloda pdsterilmigtir,

'VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami % }

Yerli Yabanc: Ortaklik Paylan

Yerli ve Yabanci Kamu ve Ozel Sektir Borglanma Araglan
Varliga Dayali Menkul Kiymetler

Varlik Teminath Menkul Kiymetler

ipotefie Daval: / Ipotek Teminath Menkul Kiymetler
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| Kira Sertifikalar 0 100
Gelir Ortakhii Senetleri 0 100
Gelire Endeksli Senetler 0 100
Gavrimenkul Sertifikalarn 1] 100

| Kamu ve Ozel Sektir Dis Borglanma Araglan (Eurobond) 0 100
Alun ve Kiymetli Madenler ve bu Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 104
Araclar
Yaunm Fonu Katilma Pavlar, Borsa Yatunm Fonu Kaulma Paylan, 0 20

Gayrimenkul Yaunm Fonu Katlma Paylan, Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Paylar =

Varant ve Sertifikalar 0 10
Yapilandinlmug Yatrim Araglan 0 10
Ters Repo iglemleri® 0 100

0 20

Takasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurt igi Organize Para Piyasas

Iglemleri :
Vadeli Mevduat / Katlma Hesabn (TL / Déviz) 0 10

(*) Fon portfoyinde yer alan repo islemine konu olabilecck varhklann rayig degerinin
94 10"una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sBzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla % 10"una kadar yatirim vaplabilir.

Fon, Kurulun ilgili dilzenlemeleri uyannca yapilacak bir stzlegme gergevesinde
portfiyiindeki ortaklik paylanmin piyasa degerinin en fazla %30si tutanindaki ortakhk paylanm
Tirkive de kurulu borsalarda ddiing verebilir,

Fon., Kurul diizenlemeleri uyannca vapilacak bir sozlesme gergevesinde ponfiyiindeki
kiymetli madenlerin pivasa degerinin en fazla %75'i tutanndaki kiymetli madenleri Tirkiyve'de
kurulu borsalarda &diing verebilir. Aynica, piyasada gergeklesen Gdiing iglemleri karsihifinda bdiing
alacaklarim temsil ctmek {izere gikanlan sertifikalar aym oranda portfiye ahnabilir. Kiymetli maden
Gdiing islemleri ile kiymetli maden ddiing sertifikas: alim-satim iglemleri ilgili pivasadaki iglem
esaslan ile teminat sistemi gercevesinde yapihir.

2.3. Fonun esik defer, %40 KYD | AYLIK MEVDUAT TL EN DEKSI- %660 KYD 1 AYLIK
MEVDUAT USD Endeksi'dir.

2.4. Porifdve riskten korunma veyva yaunm amaciyla fonun tirine ve vatinm stratejisine
uygun olacak gekilde yurtigh veya yunt dist borsalardan déviz, faiz, ortaklik pay1, ortaklik pay endeksi,
finansal endeksler, dzel sekttr ve kamu borglanma araglan, altin ve difier kiymetli madenler ile
emtialar fizerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsiyon stizlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri
valiirlii borglanma araglari ve altin iglemleri dahil edilebilir. Fon portfoyiine alnan 3.3. maddesinde
tanimlanan kaldirag yaratan iglemlerin Fon'un yaunm stratejisine uygun olmas: zorunludur.

2.5. Poriftye borsa disindan repo/ters repo stzlegmeleri ile riskten korunma amaciyla sirh
olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt stzlegmeler fonun yatnm
stratejisine uygun olarak fon portfoylne dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmin vaipyr
yapilabilir derccelendirme notuna sahip olmasi, herhang: bir iliskiden etkilenmeyeceh™Samigq™
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerjfide Foit
uygun degeri ilzerinden nakde dtnigtirtlebilir olmas: zorunludur.
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Avrica, borsa disi repo/ters repo, forward, opsiyon ve swap sizlesmelerinin karsi tarafinin
denetime ve giizelime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
déinemlerinde “glivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa disi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde
“glivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yéintem ile degierlenmesi igin Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek (izere, fon hesabina kredi alnabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, almdig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri Gdenecefi tarih KAP'ta
agiklamr ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglanini tamiticr genel bilgiler:

Fon portfyiine borgluluk ifade eden yabanc: sermaye piyasasi araglan yalmzca ihraggisimn
ve/veva varsa vatinm araciun derecclendirmeye tabi tutulmug olmasi kaydiyla almr. Ilgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas:
bulunmayan iilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglan fon portfyiine alinamaz.

Fom'a ABD, ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya,
Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, MNorvey, Ispanya, Hollanda, ltalya, Singapur,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator.
Musir, Sili, Endonezya, [srail, Gilney Kore, [sveg, Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Veneruecla, Vietnam
iilkelerinde gerek kamu gerekse Ozel sektdr tarafindan ihrag edilen sermaye pivasasi araglan dahil
edilehilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satim yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmig
yahanct sermaye piyasas: araglanna yatirum yapabilir.

2.8, Portftive dahil edilecek yapilandimlms yatinm araglarnin;

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk vapisima uygun olmas,

b) Borsada islem glrmest,

¢) Ihraggisimin ve/veya yatinm aracimn, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasy,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas:
gerekir ve derceclendirme notuna iligkin belgeler vanetici nezdinde saklamr, Tirkiye'de ihrag edilmis
vapilandirilms yvatinm araglanna iliskin olarak, yukanda belirtilen {(b) bendindeki gart aranma:. Bu
sartlara ilaveten Tiirkive'de ihrag edilmig yaprlandiriimig yatinm araglanmmn;

a) ihrag belgesinin kurulca onaylannug olmass,

b) Fiyatrmn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

¢} Fonun fvat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
ceTpevesinde gerpege uygun degeri (zerinden nakde déniistiriilebilir nitelikte likiditeye sahip clmas:

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas: araglanmn ise
vatirime tarafindan ddenen bedelin tamaminm geri ddenccefi taahhiidiing igermesi zorunlygdus=—

Yapilandinlmig yatinm araglarmn davanak varhklan, kamu ve dzel sekidy
araglan, ortaklik paylan, faiz, dviz, alun ve diger kiymetli madenler, ortakhk pa}
finansal endcksler olabilmektedir. Yamlandinlmig yatinm aracimin getirisi temelde; ihrap ¢
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borglanma aracimin getirisinden ve yatinm yaplan dayanak varhfin fiyat defisimine bagh olarak
iginde barindirdifis tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadr.

I, TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMT

Yatnmellar Fon'a yatnm vapmadan ¢nee Fon'la ilgili temel yatnim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecck degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dilsislere bagh olarak yaunmlarimn degerinin baglangg
degerinin altina dilgebilecegini yatnmeilar giiz dnlnde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarmn, ortakhk
paylanmin, diger menkul kiymetlerin, diwiz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tlirev
stizlesmelere iliskin tasinan porisyonlann deferinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fivatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecck zarar riski ifade edilmektedir. S0z konusu

risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portftiyline faize dayal: varliklann (borglanma arace, ters repo vhb.)
dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftiyiine yabanei para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacaj zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payi Fivat Riski: Fon portfiiyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlannda meydana gelehilecek degigiklikler
nedenivle portfdyvin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmekiedir.

¢- Kar Payi Oram Riski: Fon porifiyline kardan pay almaya dayah varliklarm (kira
sertifikas:, katlma hesab vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklann degerinde
pivasalarda yaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle meydana gelebilecek
degigiklikler sonucu portfisyiln maruz kalacaf zarar olasihfm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portftiyline kiymetli maden veya emtiaya
dayali sermaye piyasasi arac: dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarn
fivatlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacag zarar
olasihgim ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kars tarafin stzlegmeden kaynaklanan vitkiimlfiltklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklann istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde donigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigadir. e

4) Kalkhra¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfiyine tlirev arag (vadeli igleny
sozlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilen
sertifikalari, tahvil/bono ve alun ile diger kiymetli madenler alun iglemlerinde ve di %
yintemle kaldireg varatan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vatirimi §
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yatimmumn fizerinde pozisyon ahnmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiksek zarar
kavdedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmas
olasithpim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
basansiz vonetim, personelin hatal va da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum di etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatnm yapilmas: sonucu fonun
bu varligim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklanin piyasa kogullan altnda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: va da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhifim birbirlerd ile olan pozitif veya negatif’ yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikanima paylanmn sanldig diinemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin ditzenlemelerinde meydana gelebilecck degigiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfiiviine alinan varhklarn ihraggisimn vilkiimbiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10)  Yaplandinlmis  Yaorm/Borglanma  Araglan Riskleri:  Yapilandirilmag
vannim/borglanma araglanmin defieri ve donem sonu getirisi laiz tdemesinin yaninda dayanak
varlifan pivasa performansina baghdir. Yapilandinlmis yaunm/ borglanma araglarnm dayanak
varliklan {izerine olusturulan stratjilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas halinde,
yatirmermin vade sonunda highir itfa geliri elde edememesi siz konusu olabilecegi giki, performansla
arantil olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha diigiik de olabilir.

Bumunla birlikte yapilandinlmg yatinm/borglanma araglanmn glinlik fiyat olusumunda
pivasa faizlerinde vasanabilecek defisimler ve davanak varhk fiyat degigimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
vapilandinlmis vatnm ara¢larimn ginltk degerlemesini etkilevebilmektedir. Fonun Riske Maruz
Deger (RMD) hesaplamalannda ttirev araglarla birlikte yapilandiriloms yatmm  araglanindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimir.

Yapilandinlmg yaunm araglanina yatinm yaplmas: halinde karsi taraf riski de meveuntur.
Kars: taraf riski, ihragg kurumun yapilandimlmug yatnm/borglanma aracindan kaynaklanan
vilkiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, vapilandinlmig yatimm/borglanma araglan vatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa
vatinm araciin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belintilen derecelendirme notuna sahip olmasi

kosulu aramir,

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfiylerinde risk duyarhiliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal friin fivat defisiminde ok farkh miktarda risk duyarhhk dejieremos.,
yasanabilmektedir. Delta; opsivonun vazildi ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir binm g8 iy I
opsivon priminde olusturdugu defisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldhgu vag
fivatindaki degisimin opsivonun deltasinda meydana pgetirdigi degisimi Blgmek di
opsiyonun davanak varhigmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon primindg olggt
degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiyiik Gnem tagiyan zaman fakttiriind ifade eden Pists

.
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apsivon fiyatimin vadeye gire degigiminin dl¢iistiddr. Rho ise faiz oranlarmdaki yiizdesel degisimin
apsivon fiyatinda olugturdugu degigimin Sl¢listiddr.

12) Etik Risk: Dolandinicilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler va da Fon'un itibanm olumsuz ctkileyecek suglann
(Grnefin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlanimn cani degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivanmn aldifn defier arasindaki fiyat farklihgn degisimini ifade etmekiedir. Stzlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portféyi
igerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman iperisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Degier’in siizlesme vadesi boyunca gbsterecefii defiigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiminde kullamlan yontemlere iligkin detavh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda {www kap.orgir) ver verilmektedir.

1.3 Kaldirac Yaratan islemler

Fon portftiviine kaldirag yaratan iglemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sizlegmelen
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degigiklik gisterehilir.
Kaldirag varatan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yoneti mi Birimi tarafindan diizenli

olarak takip edilmektedir.

3.4. Kaldwrag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin dlglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD y6ntemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam

defierinin %25"ini agamaz.

3.5, Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag baznda ayn ayTi hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisvonun fon toplam
degierine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200 dilr.

1.6. Fon portfayiine alinan yapilandinimig yatinm araglannin zakh tiirev ara¢ niteligi tagiyip
tagimadifn Kurucu tarafindan deperlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilong vatirim aracimin sakli tilrev arag nitelifinde olmasi
halinde. risk dl¢amiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNDON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfsyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurul'un portiy
saklama hizmetine iliskin dizenlemeleri gergevesinde Portfty Saklayicisi nezdinde saklanmr.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu'nun ve Portfiy Saklayicisi nin malvarhfmdan ayndir. Fon'un
malvarlifn, Fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemga=ton,
malvarlign Kurueu'nun ve Portfiyy Saklayicis:’mn ytinetiminin veya denetiminin kamu kgtugiRog
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahgili
dahil olmak Gizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dghi

g/ 16
Dogrul : -
M e R ds RN dagniama - rarrie




V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DECGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”, portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Teblii ve Rehber'de
belirlenen ecsaslar ile Tirkive Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfavlerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hilkiimleri gergevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degen™ ise, Fon Portfty Degerine varsa difier
varhklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretivle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degieri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretivle hesaplamir. Bu defier her iy glindl (Tirkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve
ingiltere’de hafta sonu olmayan ve borsalann her i iilkede de agik oldugu giinler) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Teblifi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve katilma paylanmin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin  ¢iikmesi, portfiydeki
varhiklann ilgili oldufiu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecck anzalar, sirketin mali durumunu ctkilevebilecek Bnemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti  hususunda
Kuruca'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yvapilir.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun giriilmesi halinde, katiima
paylanimin birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarrmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon pontfoylindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP {www kap.org,tr)
sayfasinda ver almaktadr.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL' dir. Takip
eden pitnlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinn sayisina bilinmesiyle
elde edilir. TEFAS Uygulama Esaslan kapsaminda TEFAS tzerinden gergeklesen islemler igin asgari

alim/satim tutari avnica belirlenmektedir

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Vanrmeilann BIST Pay Pivasasi'mn agik oldugu ginlerde saat 13:30"a kadar (yarim
glinlerde 10:30) verdikleri katilma payi ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden yerine getirilir.
BIST Pay Pivasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra (vanm giinlerde 10:30)
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyah hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyvan Gzerinden yerine getirilir.
BIST Pay Piyasasi'min kapal oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleven ilk iggiinl yapulacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklestirilir. *T_ '

! Fivat sadece 1TL olarak belirlenir {Corn: Fivar kurus cinsinden veva 100 TL olarak belirlenemez. }
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimaumn verilmesi swrasinda, talep edilen kaulma pay bedelinin dagine kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savisi va da tutar olarak verilebilir. Kurucu,
talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, abg iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak
bilinmemesi nedenivie, katlma payi bedellerini en son ilan edilen saug fiyatina %20 ilave marj
uygulavarak tahsil edebilir. Aynca, katlma pay1 bedellerini iglem gilnd tahsil etmck Gizere en son ilan
edilen fivata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis fon fiyan agiklandikian sonra hesaplamr.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek islemlerde, fonlar igin ahm talimatlan pay sayis ya da
tutar olarak verilehilir. Daftici kurulug, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak 1ahsil edebilir. Aynea katilma pay: bedellerini iglem glni
tahsil etmek izere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymet

teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma pay: sang fiyatindan
8420 marj disiilerck belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay sayisi
TEFAS ta eslestirilir. Nihai kaulma pay: adedi fon fivan agiklandikean sonra hesaplamir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin Gstiinde verilen katilma pay) alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatimn karsilifainda tahsil edilen tutar o giin igin yatnmei adina nemalandinimak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay ahmnda kullamilir, Su kadar
ki alim talimatinm Kurucu veya Kurueu ile Aktif Pazarlama ve Dafihm Sozlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.S. tarafindan alinmug olmas durumunda ahm talimatmn karsilifinda tahsil edilen tutar

o giin igin yatnme: adina Deniz Portfy Para Pivasas Fonu'nda nemalandinilmak surctivle bu
izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay alminda kullanibr. Kanlma payi alimina

nema tutan dahil edilmez. Diger vandan TEFAS'ta gergeklesen islemlerde dafibcr tarafindan
belirlenecek olan vatirim aract nemalandirmada kullanilacakur.

6.3. Katilma Pavi Satim Esaslar

Yaurmecilann BIST Pay Pivasasi'mn agik oldufu ginlerde saat 13:30°a kadar {(yanm
giinlerde 10:30) verdikleri katilma payr satum talimatlan talimaun verilmesini takip eden ilk

hesaplamada bulunacak pay fivat Gizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn agik oldufiu giinlerde saat 13:30'dan sonra (yanm giinlerde 10:30)
iletilen talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmiz olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fivat Gzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas:'nm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglini vapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Katlma payt bedelleri: iade talimanmn, BIST Pay Pivasasi'mn agik oldugu g

13:30"a kadar (yanim gilnlerde 10:30) verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip edef] i
giiniinde, iade talimatimn BIST Pay Piyasasi'mn apik oldugu giinlerde saat 13:30"danfko
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glinlerde 10:30) verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden liglined iglem giinfinde

vaturimeilara ddenir.

Verilen iade talimatmn valtr tarihinin yanm i§ giiniine denk gelmesi durumunda yanm glind
1akip eden ilk isgiindi yatinmerya ddeme vapihir,

6.5, Al Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylanimn alim ve satimi Kurucu'nun yam sira, TEFAS a Uye olan fon dagitim
kuruluslan aracihifivla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmas miimkiinddr.

https:/iww

bank.com.ir

naklar)

esi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sézlegmesi imzalamig olan kurumlarin unvan ve iletigim
bilgileri asagida yer almaktadar:

. Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel| Bovikdere Cad. No:l4] www.deni .com 0212 348 20
Midiirligti. ve tiim | Esentepe, Sigli/Istanbul 00
subelen B
Aktif Yatinm Bankasi| Esentepe Mahallesi Kore| www.aktifbank.com.tr 0212 340 80
A5, Genel | Sehitleri Cad. Aktif Bank 00
Midiriigli ve tim| Genel Midirlik No:/1
subeleri _ Sisli/istanbul
Alternatif Yatirim | Ayazaga Mah. W.ame tr 0212 315 58
Menkul Deferler A.S. | Azerbaycan Cad. No: 3M o0
Genel Midirligi ve | I¢ Kap  No:l Kat:3
tiim subeleri Eqnytr&un bul
Foneria Portfiy | Omer Avni Mahallesi | www.foperiaportfoy.com.tr | 0212 706 84
Yinetimi A.S. Intinii Caddesi Devres T4

Han No:50 i¢ Kap No:2

Kai:B2 Giimilissuyu

Bevofilu/istanbul ]
Ata Portfiy Yonetimi | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataportfoy.com.tr 0212 310 63
AS. Genel | Cad. No:109 K:12 60
Miidiirligil ve tiim | Begiktay/ Istanbul

| subcleri _

Tacirler Portfily | Esentepe Mah. | www.tacirlerportfov.com.tr | 0212 942 15
Yinetimi A.5. Genel | Biyiikdere Cad.No:199 ig 15

| Miidiirliglh ve tiim | Kap No:16 $iglilstanbul
subeleri
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski www.burgan.com.(r 0212 371 37

Biiyiikdere Cad. No:l13 37
34485, Sanver/istanbul |
Alternatifbank A.S. Ayarafa Mah. .alte ifbank.co
Azerbaycan Cad. 21} Blok
No:3M Iy Kam  No:l
Sarver/istanbul
BV Portfoy Yinetimi | Finanskent Mah. Finans www. bvportfoyv.com

AS.

Cad. Sarphan Finans Park
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Sitesi B Blok No:5SBA
Umraniye/ istanbul

Osmanh Yatunm
Menkul Degerler A.5.

Maslak Mah. Biiyikdere
Cad. Nurel Plaza Sitesi
Mo:255/802-803
Sanyer/istanbul

www.osmanlimenkul.com.tr

0212 366 88 |
L1]1)

Destek Yaturim

Bankas: A.5.

Esentepe Mah.
Biylikdere Cad. Ferko
Signature Blok Ne:175
Kat:6 I¢ Kapr No: 165
Sigli/istanbul

www.destekbank.com

0212 37155
55

Ak Portfoy Yonetimi
AS.

Konaklar Mahallesi Selvili
Sokak Sabanan Center
Kule:2 Kat:12
Besiktas/Istanbul

www.akportiov.com.tr

0212 38527 |
o)

(Mdea Bank A.S.

Esentepe Mahallesi
Biiviikdere Caddesi
Levent 199 Apt.
No:199/119 Sigli/Istanbul

www.odeabank.com.ir

0212 304 84
44

| Halk Yatnm Menkul
Degerler AS.

Barbaros Mah. Mor
Simbiil Sk. WBC s
Merkezi Blok No:9 g
Kapt No:21  Atagehir/
istanbul

Jhalkvati Ar

0216 285 09
i1

Midas Menkul

Defrerier AS.

Inci
MNo:3
Uskiidar

Mah.
Sokak

Altunizade
Cikrmazi
Daire:3
;'! STANBLL

enk

0216 706 76
26

| Yatinm  Finansman
Menkul Degerler AS.

Omer Avni Mahallesi
Meclis-i Mebusan Cad.
No:B1 Kat:1 Findikh,
Bt}’_qglﬂﬂa.nhul

M}m.tr

0212 317 69 |
00

'TEBR
Yinetimi AS.

Portfiy

Gayrettepe Mah. Yener

Sok. MNao:l Kat:9

Besiktag/istanbul

artfoy. Ar

0212 376 63 |
oo

Al Capital Yatirim
Menkul Degerler A5

Esentepe Mah.
Biiyiikdere Cad. 1.Levent
Plaza No: 173 Kat: 5 l¢
Kam MNo:29 34394
Sisli/Istanbul

www.al om.ir

0212371 18
111}

Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.5.

Altaycesme Mahallesi
Camh Sokak Pasco Plaza
No:21 ic Kapn No:45 Kat:
10-11-12 Maltepe/
istanbul

ik.co

0216 453 00

Baskent Menkul

Degerler AS.

Abide-i Hirriyet Cad.
Na:211 Bolkan Center C
Blok Kat 6
Sisli/iISTANBUL
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D Yatinm Bankas: | Kustepe Mahallesi www.dvbank.com.tr 0212 998 74
AS. Mecidiyekiy Yolu . 00
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32 34387
Sisli / istanbul

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

T onun Malv. dan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifindan vapilabilecek harcamalar agafida yer almakiadir.

1} Saklama hizmetleri igin denen her tirld Geretier,

2) Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirli vergl, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porifve ahmlarda ve portféiyden saumlarda denen aracihk komisyonlan, {vabanc: para
cinsinden vapilan giderler TCMB ditviz satiy kuru @izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portftiy yBnetim icreti,

6) Fonun mikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna tdenen denetim flcreti,

%) Mevzual geregi vapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak Gger ayhk donemlerin son iy gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri.

12} E-defier (mali mihiir, argivieme ve kullamm) ve E-fatura {(argivleme) uygulamalarn nedeni
ile fidenen hizmet bedellen,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensubu Gcreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve difer yasal dokiimanlan gergevesinde
performans dicretini katilma pay sahiplerinden tahsil eden gavrimenkul ve/veya girigim sermayesi
vatirim fonlannin portféye dahil edilmesi halinde bu fonlar icin denecck performans Geretleri,

17) Fonun faizsiz/kanhm finans ilkelerine uvgunlufiunun tespiti igin alinan damgmanhk ve
icazet belgesi giderleri,

18) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen titm giderlerin toplamimn fist simn yillik 403,65 (yilzdelgvirglilaltmigbesg) tir.

3. 6. 9 ve 12 ayvlik dénemlerin son ig gind itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismimn agiip apimadigy, ilgili déinem igin hesaplanan giniitk
ortalama fon toplam defieri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yaplan kopieslee,
belirlenen oranlarin asildiginn tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden beg ig gifh
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicis sorumludur. fade edilen tutar, ilgshi yil'i
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diiziiliig]
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gige
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez. "
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7.1.2. Fon Yinetim Ucreti Oran::

Fon'un toplam giden iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlik %0,005342'sinden
{vizbindeellidgkirkiki) [wilik yaklagik 41,95 (ylizdebirvirgiildoksanbeg)] olugan bir yénetim Gcreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleven bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan stizlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina giire kurucuya ve daginciya fondan

Odenecektir,

Dagitier ile kurucu arasinda bir stizlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisvon oram™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiylindeki Varhklarim Abm Satimma Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri igin Odenen Komisyonlar:

Fon portfiyiinde ver alan varliklanin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
islemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
vayimlanmakitadir,

7.1.4. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan saklama dereti ve difer giderlere iligkin giincel bilgilere
vatrmea bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katlma pavi satn  alanlann  vergilendirilmesine  iligkin esaslara
hitp://weww.gib.gov.ir adresinden ulagilabilir,
IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un villik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin iginde KAP1a ilan eder. Finansal tablolann son hildirim giininiin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintni takip eden ilk iy giinil son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibarryla dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatmei bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, ayhik portfay dagilim
raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere
fonun KAP'ta yer alan sorekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasilmas) miimkiindiir.

Aynica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy dagihmina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatmmelardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek dcret ve komisyon bilgilerine
yatirimer hilgi formundan da ulagiimas: milmkiindiir.

9.3, Yatinmeilann vatiim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmas
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 11, mI., VL. (6.2. maddesi harig), i
bélimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindand A
K uruew nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSC de jia
{zahnamenin difer bolimlerinde yapilacak degigiklikler ise, Kurulun onayi aranma b
tarafindan vapilarak K AP ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vamla
her takvim vili sonunu izleven alt i giind iginde toplu olarak Kurula bildirlir.
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9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki dilzenlemelerine uyulur,

9.5. Portitive vapilandinimg yatrim araci dahil edilmesi halinde 56z konusu vatinm aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynca KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo iglemlerinin fon portfGyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giind iginde stzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve karg tarafin
derecelendirme note KAP ta apiklamr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hilkiimleri gergevesinde

sona erer ve tasfive edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve iguikaiik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/201 1 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar Kanunu’nun 502
ild 514" oincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara glre tespit
edilen katilma pavinin birim pay defierine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde mmuklan siire igin fonda olugan kardan paylarin almug olurlar. Hesap diinemi
sonunda ayrica temettili dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katlma paylan milsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucy'dan veva ahm satima aracihk eden yannm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.
XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatunme bilgi formunun KAP'ta yayumim takiben
formda belirtilen satg baglanmg tarihinden itibaren, izahname ve yatnme: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cergevesinde vatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilifi yatmmeilardan toplanan para, takip eden ig glinii izshnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatinlir,

fzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla ver verilen
bilgilerin dofrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde

onaylanz.
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