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1. Taraflar

Kurucu ve Portfoy Yéneticisi : Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Haberler Sk. Aynus Holding Blok No:10 i¢ Kapi
No:3 Sisli/istanbul

Ticaret Sicil/No :Istanbul/861846

internet Sitesi : www.atlasportfoy.com.tr

Yatirimci Unvani
Adresi
Telefon

Elektronik Posta

2. Tanimlar Ve Kisaltmalar
Bu sozlesmede gegen;

Kurucu: Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetici: Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Fon: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Teblig/GSYF Teblig: 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi,
Yatirim Fonu Tebligi: 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi,

Finansal Raporlama Tebligi: 11-14.2 sayil Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Tebligi,

VUK: 213 sayili Vergi Usul Kanunu,,
TBK: 6098 sayil Tirk Borglar Kanunu,

Yatinm Komitesi:Fonun girisim sermayesi portféylnin yonetimiyle ilgili islemlerin ylritilmesinden
sorumlu, Kurucu nezdinde olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan Gyelerden
meydana gelen komite

TCMB: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu,
ictiiziik: Atlas Portféy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ictiiziiga,

ihrag Belgesi: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag
Belgesi,

BSMV: Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi,


http://www.atlasportfoy.com.tr/

Fon Birim Pay Degeri: Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma payi sayisina béliinmesiyle elde
edilen tutar,
Bilgilendirme dokiimanlari: Fon ictlizigl ve ihrag belgesini,

Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 Ginci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve
pazar yerleri ile yurt disi borsalari,

Fon: Girisim sermayesi yatinnm fonunu,

Fon toplam degeri: Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri cercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin
eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle ulasilan degeri,

Girisim sirketi: 18 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen sartlari tasiyan sirketleri,
istirak paylari: Tebligde tanimlanan girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

iliskili taraf: Turkiye Muhasebe Standartlari cercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelerde yer alan
iliskili tarafi,

Kanun: 6362 sayili Kanunu,

Katilma pay:: Yatirimcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katilimini gésteren, kayden izlenen
sermaye piyasasl aracini,

Kaynak taahhiidii: Katilma paylarinin ihracini miteakip nitelikli yatirnmcilar tarafindan bir defada
veya farkli tarihlerde fona 6denecek nakdi,

KOBI Yonetmeligi: 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yirirliige
konulan Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Siniflandirilmasi Hakkinda
Yonetmeligi,

Kurucu: 2/7/2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) cercevesinde Kuruldan faaliyet izni almis
portfoy yonetim sirketini, girisim sermayesi portfoy yonetim sirketini veya gayrimenkul ve girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketini,

Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S."yi,

Nitelikli yatirnmci: Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi
Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisileri,

Portfoy saklama tebligi: Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi (111-56.1)'ni,

Portfoy saklayicisi: istanbul Takas Ve Saklama Bankasi A.S.,

Portfdy yéneticisi: Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (1I1-
55.1) cercevesinde Kuruldan faaliyet izni almis portfoy yonetim sirketini, girisim sermayesi portfoy
yonetim sirketini veya gayrimenkul ve girisim sermayesi portfoy yonetim sirketini,

Portféy yonetim tebligi: Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi (111-55.1)'ni,



Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S."yi,

TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Turk Ticaret Kanununu,

TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

Tirev araglar: Kurulca fon portfoyline alinmasi uygun gorilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerini,

Yatirimci sozlesmesi: Fon ile katilma payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen,
ictlizik, ihrag belgesi ve fon ihrag s6zlesmesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi ihtiyari
sozlesmeyi,

Yénetim kontrolii: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan yénetim
kontrolind,

En uygun haberlesme vasitasi: Kamuyu Aydinlatma Platformu, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araglarini,

Fon ihrag sozlesmesi: Fon ile katilma payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen ve
asgari olarak Teblig’in 4. ekinde sayilan hususlarin diizenlendigi is bu s6zlesmeyi

ifade eder.

3. lgili Mevzuattaki Degisiklikler
Mevzuatta yapilacak degisiklikler taraflari baglar.

4. Sozlesme Konusu
Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine dayanilarak, ictlizik, ihra¢ belgesi ve isbu
Sozlesme hikimlerine gore yonetilmek Uzere kurulan Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa
Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu katilma payi alimi karsiliginda Kurucu ve Yatirimci’'nin
birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve yikimlilerine ve Fon Portfoyl’niin yonetimi ile Fon’un
idaresine iliskin hususlar dizenlenmistir.

Yatirimcilar, isbu S6zlesme’yi imzalayarak,

a) Kurucu’nun isbu Soézlesme hiikiimlerine gére Odeme Cagrisi yapmasi Uzerine,
Fon’dan Katilma Payi satin almak suretiyle Fon’a Kaynak Taahh(idi tutarinda yatirim yapmayi
veya

b) Pay Alim Talimati uyarinca 6demeyi taahhit ettikleri tutar Sézlesme’de belirtilen
slre icerisinde 6deyerek Fon’dan Katilma Payi satin almak suretiyle Fon’a yatirrm yapmayi
kabul ve taahht ederler.

Yirurlikteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iliskin ilke ve kurallara, Fon Bilgilendirme
Dokimanlari’nda ve isbu S6zlesme’de yer verilir. Fon Bilgilendirme Doklimanlari ile S6zlesme
arasinda herhangi bir farklihk olmasi durumunda, Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak
isbu Sozlesme hikimleri gecerli olurken, SPK Diizenlemeleri kapsaminda Taraflar, isbu
Soézlesme’ye taraf olmayan Uciinci kisileri ilgilendiren konularda, ictiiziik veya ihra¢ Belgesi
hikimlerinin isbu Soézlesme hikiimlerinden Ustlin  tutulacagini ve 0&ncelikli olarak



uygulanacagini kabul ederler. Ote yandan, SPK mevzuati da dahil olmak iizere ilgili mevzuatta
veya Fon Bilgilendirme Dokliimanlari ve isbu S6zlesme’de hiilkiim bulunmayan hallerde, Kurucu
ile Yatirimcilar arasindaki iliskiye TBK’nin 502. ile 514. maddeleri arasindaki hiikiimleri kiyasen
tatbik olunacaktir.

5. Fon Siresi
Fon’un suresi tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu sire ilk katilma payi satisi tarihi ile
baslar. Fon siresinin son 2 yili tasfiye donemidir. Fon siresi, igtliziik ve ihrag belgesinin fon
suresine iliskin maddelerinin degistirilmesi sarti ile degistirilebilir.

6. Fonun yatirim stratejisine iliskin esaslar

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, bliyime ve katma deger liretme potansiyeline
sahip, operasyonel, iretim, gelistirme ya da satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yliksek
getiri beklentisi olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaglarini
gerceklestirebilecek olan ve is modeli ve faaliyetleri itibariyla finans, turizm, teknoloji, eneriji,
gida, saglik ve uluslararasi ticaret alaninda gelisme ve bliylime potansiyeli bulunan sirketlere
yatinm yapmaktir. Fonun temel stratejisi bu alandaki sirketlere yatirrm yapmak olmakla
birlikte, Fon tarafindan biyliime ve gelisme potansiyeli bulunan baska alanlardaki sirketlere de
yatirim yapilmasi mimkindr.

Fonun yatirim stratejisi dahilinde ayrica; halihazirda yenilikgi bir teknoloji girisim sirketi
sayllmamakla beraber gelecekte inovatif yenilik¢i bir teknoloji veya yeni is modelleri alaninda
faaliyet gosterebilecek diger girisim sirketleri ile ticari hayata dair yenilik¢i hizmet ve Griin
saglayabilecegi degerlendirilen diger girisim sirketleri ile diger kolektif yatirirm aracglarina da
yatirnim yapilmasi da bulunmaktadir. Fon halka agik olmayan girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yatirrm yapabilir veya paylari borsada islem gérmeyen girisim
sirketlerine borg ve sermaye finansmani karmasi olarak yapilandiriimis finansman niteliginde
finansman saglayabilir. Yatinnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara
miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak (izere yurtdisinda kolektif yatirrm amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan
yatirim yapabilir.

Fon, blylme potansiyeli yliksek anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi, pay
devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu olmayi hedeflemektedir.

Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya
yatirim vyapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51’
Turkiye’de kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatirnm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yénetim
altyapisina kavusturulabilir, altyapi yatirim ve hizmetleri konusunda deneyimli, operasyonel
gelisime uygun, rekabet¢i ve marka degeri yaratma glcline sahip olma, silirdirebilirlik ve
katma degerli Grlin yaratma potansiyeli olacaktir.

Tim fon varhigi tek bir yatinma ayrilabilecegi gibi birden c¢ok yatirma da
yonlendirilebilir.



Yatirmlardan ¢ikis stratejileri: borglanma araci yatinmlarindan itfa veya satis, ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortaga satis veya Uclnci tarafa satis yontemleri ile gerceklestirilecektir.

Fonun girisim sermayesi portfoylnin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirnm komitesi
tarafindan yaratalur.

7. Fonun yatirnm sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar
Fon portfoyd, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

7.1. Fon portféylnde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

a.

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirnrmindan olusmasi zorunludur.

Fonun, bir hesap dénemi icinde; KOBI Yonetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu
gecmesi halinde birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim siniri %51 olarak
uygulanir.

Diger girisim sermayesi yatirnm fonlarina yapilan yatirrm fon toplam degerinin
%25’ini, tebligin 18 inci maddenin Ucilncl fikrasinin (e) bendinde belirtilen
sirketlere yapilan yatirim ise fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

Fon katilma payina sahip olan yatirimcilarin yénetim kontroliine sahip olduklari
sirketlere ve iliskili taraflarina yapilan yatirrmlar fon toplam degerinin %20’sini
asamaz.

Girisim sirketlerinin Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalari veya yatirm
yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim
yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarin en az %51’inin
Tarkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusmasi gerekir.

Fon, sadece girisim sirketi niteligindeki anonim ve limitet sirketlere yatirm
yapabilir. Yatirnm tarihi itibari ile limitet sirket olan yurt icinde kurulu girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete donisim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yurt disinda kurulu sirketlere yatirim
yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limitet sirket olmasi zorunlulugu
aranmaz.

Fonun girisim sirketlerine yapacagl ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Portfoy saklayicisi tarafindan yatirim sinirlamalarina uyumun kontroli hesap
dénemi sonuna iliskin toplam deger tablosu Uzerinden yapilir. Girisim sirketi
yatirimlarinin hesap dénemi sonu degerlerine yer verilerek diizenlenmesi halinde,



toplam deger tablosu en ge¢ hesap donemi sonunu takip eden t¢ilincl ayin sonuna
kadar hazirlanir.

Yukarida belirtilen asgari veya azami yatirm sinirlamalarina aykirilik sonucunu
dogurabilecek katilma payi alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar payi ve
faiz tahsil edilmesi, girisim sermayesi yatinnmlarindan ¢ikis gerceklestirilmesi, girisim sermayesi
yatirimlarinin degerinin azalmasi veya artmasi, girisim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle
sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar verilmesi veya girisim sermayesi
yatirimlari digindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda ilave veya yeni
yatinm yapilmamasi sartiyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari
sinirlamalara uyum icin Kurula stre verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun
Kurulca uygun gorilmesi sartlariyla; yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin s6z konusu
aykirihgin olustugu hesap dénemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfdy yoneticisine
en fazla bir yil sure verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirnm sinirlamalarina
uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en gec iki yil icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula basvurulmasi ve
Kurulca verilecek izni takiben fon ictliziguniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

7.2.Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarin yénetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

a) Fon, sermaye piyasasl araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz
ve sermaye piyasasi araglarini édiing alamaz.

b) Fon, tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi
korumak amaciyla taraf olabilir. Tlirev araclar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon
tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon toplam degeri esas alinir. Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasas’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon
portfoyline dahil edilir.

c) Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin lglnci fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %15’ine kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirnmlar
girisim sermayesi yatirrm sinirlamalarina dahil edilmez.

d) Fon portféylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan sermaye piyasasi
araclarinin yonetiminde Kurulun yatirim fonlarina iliskin dizenlemelerinde yer alan
ihraccl sinirlamalari ile fonun ihra¢ sézlesmesinde yer alan yatirim stratejileri ve
limitlerine uyulur.

e) (c)'de yer alan portfoy sinirlamasi, yurt disinda yerlesik gercek veya tizel kisilerce
fonun tedavildeki katilma paylarinin;

e  %20’sinden %30’una kadar sahip olunmasi halinde %30,

e  %30’undan %50’sine kadar sahip olunmasi halinde %50,

e  %50’sinden %80’ine kadar sahip olunmasi halinde %80,

e  %80'i ve daha fazlasina sahip olunmasi halinde %100,
olarak uygulanir ve bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilir.
Fon katilma payi karsiligi tahsil edilen tutarin yurt disi kaynakh oldugunun tevsik
edilmesi halinde de bu fikradaki sinirlamalar uygulanir. Hesap donemi sonu itibariyla
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f)

g)

h)

j)

k)

1)

yurt disinda yerlesiklerin sahiplik oranina gore portfoy sinirlamasi portfoy saklayicisi
tarafindan kontrol edilir. Kisilerin yurt diginda yerlesik olduklarina yénelik kontrollerin
yapilabilmesi amaciyla MKK tarafindan gerekli altyapi saglanir.

(c) kapsaminda vyapilan yatirimlara iliskin (c) ve (e) belirtilen azami yatirm
sinirlamalarinin  tebligin 19 uncu maddenin (glnctu fikrasinda belirtilen arizi
durumlarda asilmasi halinde ilave veya yeni yatirrm yapilmamasi sartiyla azami
sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz.

Hesap donemi sonu itibariyla yapilan kontrol kapsaminda yurt disinda yerlesiklerin
sahiplik oranina goére portfdéy sinirlamasina aykirihk olusmasi halinde, portfoy
saklayicisi tarafindan hesap dénemi sonundan itibaren 10 is glinii icerisinde kurucuya
ve Kurula bilgi verilir. Portfoy saklayicisi tarafindan Kurula bildirim yapilmasini takip
eden en gec 10 is glinli icerisinde kurucu tarafindan 19 uncu maddenin Gglinci fikrasi
kapsaminda Kurula siire verilmesi talebiyle basvurulmasi zorunludur. Basvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartiyla, yatirim sinirlamalarina uyumun tekrar saglanmasi
icin s6z konusu aykirihgin olustugu hesap donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa
portfoy yoneticisine sire verilebilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da yatirim
sinirlamalarina uyumun saglanamamasi halinde fonun yatinm faaliyetlerine son
verilerek slirenin bitiminden itibaren en geg iki yil icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictliziglinlin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Fon katilma payi satis baslangic tarihinden fon portféyliniin Tebligin 19 uncu maddenin
birinci fikrasinin (a) bendine uygun sekilde yatirirma yonlendiriimesine kadar gecen
sirede ve sonrasinda sermaye piyasasl araglarina yapilacak yatirimlarda yatirim
yapildigi tarih itibariyla Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemelerinde yer alan
ihraggl sinirlamalarina uyum zorunludur.

Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutabilir.

Fon, ancak Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan alim satimi yapilan
para birimleri Gzerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirm
yapilabilir.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici
saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili tilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tir kisitlamalari olan sermaye
piyasas! araglari portféye alinamaz. Fonun yabanci lkelerde yatirim yapacagi sermaye
piyasas! araglarina iliskin islemleri o tlke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci
kuruluslar vasitasiyla yuratdlir. Yabanci borsalara fon adina verilen misteri emirleri ve
bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat
makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.



7.3. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyline dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdér ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihlive 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karariile yururluge giren Tlirk Parasi
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hikUmleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borclanma araclari ve anonim ortaklik paylari,

c) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatinm fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile taahhitli islem pazarinda
gerceklestirilen islemler,

f) Varantlarile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici organize para piyasasi islemleri,

h) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

i) Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

j) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminath menkul kiymetler, Kurulca
uygun gorilen oOzel tasarlanmis yabanciyatirim araclari ve ikraz istirak senetleri,

k) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

I) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araclari,

m) Kurulca Uygun gorilen diger yatirim araglari

7.4. Fonun Tasidigi Riskler:
Fonun vyatirm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen Fon’un
karsilasabilecegi temel riskler asagida siralanmistir.

7.4.1.Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoylindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari,
ortakhk payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

1) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagl zarar
olasiligini ifade etmektedir.

2) Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb) ve kira sertifikalarinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarindaki degisimlere duyarl
yatirnmlarin, faizlerdeki dalgalanma dolayisiyla daha vyiksek bir finansman
maliyetine yol agma riskidir.

3) Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

4) Kar Payi Orani Riski: Fon portféylne borglanma araci, kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi
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halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimi nedeniyle olusan riski ifade eder.

7.4.2. Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim
glcligl ¢ekmesi nedeni ile fon portfoyliniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk
asamada fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme
kabiliyeti dlciilmektedir. ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiyac duyacagl fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyeti 6lgilmektedir.

7.4.3. Likidite Riski: Fon portfoéylinde bulunan varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

7.4.4. Getiri Orani Riski: Fon portfoylne katilma hesabi gibi kara katihm olanagi
saglayan katihm bankaciligi Griinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

7.4.5. Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini de ifade etmektedir.

7.4.6. Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirnm siiresi boyunca degerlerinin
makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

7.4.7. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin
operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

7.4.8. Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varlk veya varlik grubunun icerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara
ugramasi olasihigidir.

7.4.9. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

7.4.10. Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica vyatirrm vyapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukumluliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.
Vergi yikiamlilikleri de bu kapsamin igerisindedir.

7.4.11. ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraccisinin yikimlaliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

11



7.4.12. Yatirrm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskini ifade eder. Ayrica yatirnm yapilan sirketlerin
kanun nezdinde yukUmluliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu
kapsamda degerlendirilir. Vergi yukimlilikleri de bu kapsamin igerisindedir.

7.4.13. Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangi¢ yatirmindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasiligl kaldirag
riskini ifade eder. Tirev araclar nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20'sini asamaz.

7.4.14. Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yukimluliklerini yerine getirememe
riskini ifade eder.

7.4.15. Fesih Riski: Yatirrm vyapilacak sirketlerin yatirrm ve hizmetleriyle ilgili
anlasmalarin fesih edilmesi riskidir.

7.4.16. Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili
anlasmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

7.4.17. Mucbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir
miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi
riskidir.

7.4.18. Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girisim sirketinin yatinmda bulunup faaliyet
gosterdigi alanda planlanan ve hedeflenen ekonomik degerlere ulasilamamasi riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkiindur.

8. Portfoyln yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,

Kurucu veya varsa portfoy yoneticileri, fon malvarligini yatirmci lehine ve yatirrmcinin
cikarini gozetecek sekilde, portfoy yonetim tebliginde yer alan dizenlemeler gergevesinde,
Kanun, Teblig, ictliziik hiklimleri, ihrag belgesinde ve isbu ihra¢ s6zlesmesinde belirlenen
yonetim ilkelerine gore yonetmekle yikimltdir. Fon portféylnin yénetiminde birden fazla
portfoy yoneticisi ile sozlesme yapilabilir. Bu durumda vyapilacak portféy yonetim
sozlesmesinde, portféy yoneticilerinin portféy yonetiminin devralinmasindan kaynaklanan
hak ve yukimluliklerine de yer verilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetiminde portfoy yonetim tebliginin 33 lincli maddesinde yer alan
ilkelere uyulur.

Portfoy yoneticisi portfoy icin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon,
iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi tarih itibariyle en
uygun haberlesme vasitasiyla yatirrmcilara bildirilir.
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Fon’un katilma pay sahiplerinin (inangli milkiyet esaslarina gére) haklarini koruyacak
sekilde temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesiile faaliyetlerinin fon igtlizlk, ihrag belgesi
ve isbu sozlesme hiikiimlerine uygun olarak yirutilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu,
Fon’a ait varliklar Gizerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtliziik, ihrag belgesi ve
fon ihra¢ sozlesmelerine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyi, Kurucu tarafindan ictizik ve Teblig hikiimleri dahilinde
yonetilir.

Fon, taraf olacagi tim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak lizere tiim faaliyetlerininicrasinda,
Kurucu’nun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla Giyeye veya Kurucu'nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir.
Fonun girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, ydnetim kurulu karari
ile Yatirrm Komitesi’'ne devredilmesi de miimkindir. Ancak katilma payi sahiplerinin yatirim
kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerin yonetim kurulu karari ile yapilmasi
zorunludur.

Kurucu’nun yonetim kurulu Gyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir
Yatinm Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi'nde asgari olarak birinci cimlede
belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu Gyesi, genel muddr ile dort yillik yiiksekdgrenim gérmis
ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya da
yart zamanh bir personel bulunmasi zorunludur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek
personel sarti, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu Uyesi ile de saglanabilir. Yatirim komitesi
baskani dahil 4 (do6rt) Giyesi Avrupa Yatirnm Holding A.S.’yi temsil eden liyelerden, 3 (lic) Gyesi
de Kurucu tarafindan atanan daimi iiyelerden olmak lizere toplam 7 (yedi) tyeden olusur.
Yatirim komitesi, en az ikisi daimi Gyelerinden olmak lzere dort tyenin katilimiyla toplanir ve
toplantiya katilanlarin oygoklugu ile karar alir. Bir 6neri hakkinda cogunluk mispet oy kullansa
dahi, yatirnm komitesi baskaninin menfi oy kullanmasi halinde 6neri reddedilmis sayilir. Yatirim
Komitesi Baskani bir 6neriye dair menfi ve mispet oylarin esit olmasi durumunda ise yatirim
komitesi baskaninin oyu Ustin sayilir ve yatirnm komitesi bagskaninin oyu dogrultusunda karar
alinmis kabul edilir. Yatirnm komitesi kararlari yatirrm komitesi karar defterine yazilir ve fon
slresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portféylinin
yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi tarafindan ytratalir.

Fon hizmet birimi disaridan hizmet alimi yoluyla olusturulur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma payi
alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigi giinlerde fon
raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine
getirir. Fon hizmet birimi blinyesinde fon midiri ve fon islemleri icin gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi
zorunludur. Fon midri asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon
ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yuritilmesi ve takibinden sorumludur. Fon
mudurd, portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon midirinin herhangi bir sebepten
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dolayi gorevden ayrilmasi halinde alti is giind icinde yeni bir fon mudird atanir ve Kurula
bildirilir.

Fon’un girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak tizere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu’nun personeli olmayan tcglncii

kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, ictlizikten,
ihrac belgesinden ve isbu s6zlesmeden dogan sorumlulugu devam eder.

Fon’un faaliyetlerinin ylratilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan
saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

ihra¢ edilen katilma paylarinin kaydina mahsus olmak Uzere TTK'nin 64’lnci
maddesine gore tasdik ettirilen “Katilma Paylari Defteri” tutulur. Katilma paylari defterinde
katilma paylarinin alim satimlariizlenir. Fon’a iliskin alinan her tlr karar onayl olarak “Yonetim
Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiktumleri cercevesinde; Yevmiye Defteri (glinlik defter) ile Defter-i Kebir (bliylk defter), T.C.
Atlas Bankasi A.S. tarafindan tutulur. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nca istenebilecek VUK’tan
kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatinnmcilar bazinda izleyebilecek
bir sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

Fon’'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK'nin ilgili
hikimlerine uygun olarak, Kurucu’'nun ve Yonetici’'nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Kurul’'un Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen
esaslara uyulur.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtlizik hikiimleri, Kanun ve
ilgili mevzuat, hiikim bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikimleri uygulanir. Fon
ictizgu, katilma payi sahipleri ile kurucu, portféy saklayicisi ve yonetici arasinda fon
portfoyliniin inancli milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi 6
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine goére yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini iceren iltihaki bir s6zlesmedir.

Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

Yonetici'nin yonettigi her fonun c¢ikarini ayri ayri gézetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger misterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portféyd ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler ile alim
satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil slireyle yonetici
nezdinde saklanmasi zorunludur.

BiAS’ta islem géren varliklarin alim satiminin BiAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarinin alim satimi nedeniyle, BIAS Bor¢lanma Araglari Piyasasi’ndan ayni giin
valori ile ayni glin valorli islem saatleri disinda Fon portfoyline alim veya Fon portfoylinden
satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
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Yonetici'nin, Fon portféyline pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren araci
kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla BiAS’'ta islem yapmasini temin etmesi
zorunludur.

Yonetici, Fon adina portfdy icin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi
tarihten itibaren 10 is glinii icinde en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.

Herhangi bir sekilde Yonetici’'nin kendisine veya Uglinci kisilere g¢ikar saglamak
amaciyla Fon portfoyinde bulunan varlklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek
emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim
satimlarda portfoy yonetim sézlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun
genel kararlarina uyulur.

Fon portféylnin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozll
bir garanti verilmez.

Kurucu, Yoneticive Fon’unyonetimiile ilgili olarak veya gorevleriniifa etmelerisirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya Uc¢linci tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli
olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyline dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

Yonetici, Fon portfoylnd, ictlzik, ihra¢ belgesi, fon ihrag sozlesmesi, yatirimci
sozlesmesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle yakimludur.

Ayrica Fon i¢in agagidaki islemler yapilabilir:

Katilma paylarinin geri donuslerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla,
portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’una
kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Piyasasi islemleri yapilabilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.
Bu oranin, kredi veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ve
sonrasindaki hesap dénemleri sonunu takip eden Uglincl ayin sonunda agiklanan Teblig’in
19’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hazirlanan toplam deger tablosunda saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi,
o6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin disaridan danismanlik hizmeti alabilir.

Kurucu kendi binyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturur. Risk
yonetim hizmetini saglayan birim, portféylin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir.
Risk yonetimini gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yonetim sisteminin
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olusturulmasindan ve yonetiminden sorumludur. Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve
risklerin 6lgimunde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere KAP’ta yer alan sirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagsiimasi mimkiinddr.

Fon portfoytundeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir. isbu Sézlesme’nin bir érnegi Saklama
Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini teminen Portfoy Saklayicisi’'na
iletilir.

Fiziken veya kayden saklanmasi mimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da Portfoy Saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarindan gikis
gercgeklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir. Makul siire
tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portféy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank
nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir.

Fon malvarhigi; Fon hesabina olmasi ve ictiizikte hikim bulunmasi sartiyla kredi
alinmasi, finansman saglanmasi, koruma amach tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Kurucunun Uglinct kisilere olan borglari ve yiktumlilikleri ile fonlarin ayni Gglinci
kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

Sermaye piyasasl! araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri
ile islem yapilan ulkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirirm yapilmasi halinde s6z konusu
araglara iliskin saklama hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
aracl kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyla,
tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu
nezdinde surekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortagi olacagi
limited ve anonim sirketlerin kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tir
ticaret sicili islemleriyle sinirli olarak tiizel kisiligi haiz addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmi
sicillerde Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portféy Saklayicisi’'ni temsil eden birer
yetkilinin musterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina
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yapilacak islemler, Fon’un ortagi olacagi sirketlerin kurulus, sermaye artirimi, pay devri ve
benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy Saklayicisi’'nin yonetim kurulu
baskan ve Uyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

9. Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar,

9.1. Katilma paylartile ilgili harcamalar

9.2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak lizere noter (icretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri igin 6denen
her trld Gcretler,

e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un mukellefi
oldugu her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim

veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu

yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler

TCMB doviz satis kuru Gzerinden Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

g) Portfoyde yer alan ve Fon portfoyiiniin olusturulmasi siirecinde nihai olarak

portféye dahil edilmesine karar verilenlerle sinirli olmak iizere girisim sermayesi

yatirimlarina iliskin fon ihrag¢ sézlesmesinde belirtilen degerleme, teknik, hukuki,

vergisel ve mali danismanlik hizmeti ticretleri, noter licreti ve fatura basim ticreti vb.

Ucretler,

gg) Isbu sozlesmede belirtilen tiim danismanlik hizmet ve Ucretleri,

h) Araci kurum komisyon Ucreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter (cretleri,

i) MKKve Takasbank’a fon icin ddenen licret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portféyundeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gormesi icin 6denen (cretler ve yapilan
masraflar,

) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dizeni ile ilgili

harcamalar,
n) Tuzel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

o) Kurulca uygun gorilen diger harcamalar.
Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

p) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali misavirlik giderleri,

g) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali misavir ve yeminli mali misavirlik diger
hizmet alimlarindan dogan cretler,

r) Takvim yili esas alinarak lger aylik donemlerin son is gliniinde Fon toplam degerinin
ylUz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul Gcreti,

s) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.
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10. Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktariimasina iliskin esaslar
Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiiziikte, ihrag belgesinde ve isbu s6zlesmede
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portféyinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangi¢ glniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde/fon ihrag
sozlesmesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da
olusan kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara isbu sdzlesme’de yer verilmektedir.

Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiligl olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim Ucretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere isbu sozlesme’de yer verilmektedir. S6z konusu (icret kurucu ve yonetici arasinda
paylastirilabilir.

Fona iliskin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulus masraf
ve giderleri ile fonun portfoyinin olusturulmasina iliskin her tirli danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan Ucretler, s6z konusu (icretlere ve tahsil esaslarina yatirnmci sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karsilanabilir. Fondan karsilanan, portféy yonetim
Ucreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine goére Ust sinirina isbu sézlesme’de
yer verilmektedir.

Kar Payi Dagitimina iliskin Esaslar; Fonda olusan kar, katilma paylarinin isbu
sozlesme’de belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Kurucu tarafindan, girisim
sirketlerinden elde edilen temetti geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden gikilirken elde edilen
gelir ve diger gelirler bulunmasi, Fon alacaklarinin ve tahsili ve borglarin distlmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, s6z konusu nakit fazlasi ihrag belgesi ve isbu
So6zlesmede belirtilen esaslar gergevesinde, sirasiyla yatirim komitesi karari ve Kurucu yénetim
kurulu karari ile katilma payi sahiplerine kar pay! olarak dagitabilir. Kar payi dagitiminin
yapilacak olmasi halinde, kar dagitiminin yapilacagi tarihler ve oranlar da yatirim komitesi
tarafindan belirlenir.

Kar payi dagitimina karar verilen giin fon katilma payi sahiplerine dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda katilma payi sahipleri
Kurucu ve/veya dagitim kuruluslari nezdinde kayitl e-posta ve/veya en uygun haberlesme
vasitasiyla bilgilendirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar paylr édemeleri Kurucu
yonetim kurulu kararini takip eden 5 is glinii icerisinde gerceklestirilir. Katilma payi sahiplerinin
paylarina denk gelen kar payi tutarlari, saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina aktarilir.

Kar payi dagitimi, Fon paylari iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit gikisina sebep
olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibariyla hesaplanan Fon toplam degeri
ve birim pay fiyati lizerinde azaltici bir etkisi olabilir.
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11. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirimine iliskin usul ve esaslar
Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tirkiye
Sermaye Piyasalar Birligi’'nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

"Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili dizenlemeleri ve ictlzikte
belirlenen esaslar ¢ergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

"Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklarin
ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin distlmesi suretiyle ulasilan degerdir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon portfoyliinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23. maddesinin
Uclncil fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoylnde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun
yatinnm fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirnmcilara
bildirilmesi esastir. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirnmcilara bildirim esas ve usullerine
fon ihrag sozlesmesinde yer verilir. Kurul fon katilma pay fiyatinin hesaplanma sikligina ve
aciklanmasina iliskin olarak Tebligde belirtilen haller disinda farkli esaslar belirleyebilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dékmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilir.

Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

Alim satima konu fon birim pay degeri, her haftanin son is glinii hesaplanir ve s6z
konusu tarihleri takip eden birinci is glinlinde (haftanin ilk is giini) Kurucu’nun resmi internet
sitesinde (www.atlasportfoy.com) ilan edilir.
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Ayrica, Fon’a iliskin bilgi amacl olarak giinlik olarak fiyat hesaplanir ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde (www.atlasportfoy.com) aciklanir. S6z konusu fiyat (izerinden fona
iliskin alim satim islemi gergeklestiriimemesi esas olmakla birlikte, kaynak taahhidi veya
istirak payi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma payi sayisinin belirlenmesinde
s0z konusu fiyat kullanilabilir.

12. Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari ile Katilma paylarinin alim satimina iliskin usul
ve esaslar
Fona katilma, fondan ayrilma ve katilma payi devirleri Tebligin 16.maddesindeki yasal
mevzuat esaslari kapsaminda gerceklestirilir.

Katilma paylarinin pazarlama, satis ve dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile s6zlesme
imzalanmasi suretiyle, gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim
kuruluglan tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
personeli tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

Fon’un nakit, istirak payi ve kaynak taahhtidi karsihiginda katilma payi ihracina iliskin
esaslar asagida dizenlenmekte olup, ilgili maddelerde belirtilenler disinda Yatirim Komitesinin
karar almasi durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirnrm Komitesi
kararinda belirlenecek tarihte fon hizmet biriminden hesaplanan ve aciklanan fiyat lizerinden
de fona giris kabul edilebilecektir.

Fon kaynak taahhidiinde bulunan ve nakit veya istirak payi karsiligi pay alim talimati
veren yatinmcilara satilmak Gizere katilma payi ihrag eder.

Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun
katilma paylarini kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon katilma paylari sadece
Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma
paylarinin Kanun’un 13. maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde liye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢itkmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

Nakit Karsihigi ve Kaynak Taahhiidiinde Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarinin
Alimina iliskin Genel Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini miteakip isbu fon ihrag s6zlesmesinde
ve ihrag¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢c tarihinden itibaren 6 aylik sire ilk kaynak
taahhilidi ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve nakit talepler karsiliginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1
pay 1 TL olarak dikkate alinir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma payi satis tarihinden
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itibaren, nitelikli yatinmcilar katilma payr alim talimati vermek veya kaynak taahhiidiinde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

Nakit Karsiigi Katilma Paylarinin Alimina iligkin Esaslar

ilk talep toplama dénemini takibinden itibaren yatirimcilar isbu sézlesmede ve ihrac
belgesinde ilan edilen katilma payi alim satiminin yapilacagi yerlere basvurarak alim talimati
verebilirler. Yatirnmcilarin verdikleri katilma payi alim talimatlari, Her hafta son is glini
hesaplanan ve s6z konusu tarihleri takip eden birinci is glinlinde (takip eden her ayin ilk is
glinti) ilan edilen fon birim pay degeri tGzerinden 5 is glinii yerine getirilecektir.

Alim talimatlan tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayisi olarak verilmesi
halinde, alim islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi
bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen
pay sayisi talimat donemi icin hesaplanacak fon birim pay degeri aciklandiktan sonra
hesaplanir. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payi alim
talimatlarina miiteselsil sira numarasi verilir. islemler bu éncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Paylarinin Ahmina iligkin Esaslar

Yatinmcilar, ilk kaynak taahhidi ve ilk talep toplama déneminde ve takip eden sire
boyunca kaynak taahhlidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler. Katilma paylarinin
nitelikli yatirrmciya satisina baslandigi tarihi miteakip en ge¢ 1 yil icinde asgari kaynak
taahhldi tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhitleri sadece nakit olarak
verilebilecektir. Kaynak taahhidi tutarinin, tahsil edildikten sonra en gec¢ 2 vil icerisinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Kaynak taahhitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon
ve nitelikli yatinmcilar arasinda bir yatirmci sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhitlerinin
o6denme planina, alt ve (st limitlerine, kaynak taahhitlerinin yerine getiriimemesi halinde
kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu sézlesmede yer verilir. Kurucu Yénetim Kurulu,
yatirimcilara en az 10 (on) glin 6ncesinden e-posta ve uygun gorilecek diger yontemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini belirtmek suretiyle, kaynak taahhidi 6deme
¢agrisinda bulunabilir. Kaynak taahhidi 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlanabilir. ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
icerisinde o6denen kaynak taahhitleri karsihigi ihra¢ edilecek katilma payl sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. ilk kaynak taahhidi ve ilk talep toplama
dénemi sonrasinda, kaynak taahhidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan édemenin istenmesini
takip eden ilk is glinl gergeklestirilir ve 6demeye karsilik yatirimciya verilecek katilma payi
sayisinin hesaplanmasinda 6deme gilini hazirlanacak fiyat raporunda hesaplanan fon birim
pay degeri dikkate alinir.

istirak Payi Karsiligi Katilma Paylarinin Ahmina iliskin Esaslar

Yatirmcilar ilk katilma payi satisinin gerceklestigi tarihten baslamak lizere yatirim
komitesi karari ve yoénetim kurulu onayiyla istirak payi karsiligi Fon’a katilabilirler. istirak
paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. istirak paylari
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari harig
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olmak Uzere, istirak payi karsiligi pay ihracindan 6nce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun gorilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun lcreti
istirak payini devredecek yatirmci tarafindan karsilanir. istirak paylarinin Fon’a devri
karsiliginda, devreden vyatirmcilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukari
olmamak Uizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giin aciklanacak fiyat raporunda
hesaplanan Fon birim pay degerine gore belirlenecek olan adette katilma paylari verilecektir.

13. Varsa pay gruplarinin hak ve yukimlaliklerine iliskin esaslar
Pay grubu yoktur.

14. Portfoyln degerlemesine iliskin esaslar
Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tirkiye
Sermaye Piyasalan Birligi'nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi'nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirnmlarinin degeri
asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Sadece kaynak taahhtidi veren yatirimcilarin fona katilabildigi ve ayni zamanda
fon ihrag¢ sozlesmesinde belirtilen istisnalar haricinde yatirimcilar tarafindan
katilma paylarinin fonun siiresi dolmadan iadesinin yapilamadigi fonlarda
girisim sermayesi vyatirimlarinin degerinin tespitinin, yatirm komitesi
tarafindan Kurulun degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yoénetim kurulu
karariyla veya Kurulca uygun gorilen degerleme kuruluslari tarafindan
hazirlanan degerleme raporu ile yapilmasi gereklidir.

b) (a) bendi kapsamina girmeyen fonlarda ise girisim sermayesi yatirimlarinin
degerinin tespitinin, fon tarafindan ilgili girisim sirketine yapilan yatirim
miktarinin; 25 milyon Tirk Lirasindan az olmasi halinde yatirrm yapilmasini
takip eden her Uglncl hesap dénemi sonunda, 25 milyon Tirk Lirasi ile 50
milyon Turk Lirasi arasinda olmasi halinde yatirim yapilmasini takip eden her
ikinci hesap dénemi sonunda, 50 milyon Tirk Lirasindan fazla olmasi halinde
yatirrm yapilmasini takip eden her hesap dénemi sonunda Kurulca uygun
gorilen degerleme kuruluslan tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile
yapilmasi zorunludur. Diger hesap donemlerinde ise fon tarafindan ilgili girisim
sirketine yapilan yatirnmin degerinin tespitinin yatirm komitesi tarafindan
Kurulun degerleme standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan degerleme raporuna istinaden kurucu yonetim kurulu karariyla veya
Kurulca uygun gortilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan degerleme
raporu ile yapilmasi gereklidir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu silirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde saklanir.
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Hesap doneminin bitiminden dnceki li¢ ay igerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluslar tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit
edilen degerin yatirim komitesi karari alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirrminin hesap
doénemi sonu degeri olarak kullanilmasi mimkdnddir.

Tebligin 23. maddenin Uclinch fikrasinda belirtilen yatirimlar icin de bu madde
hikimleri uygulanir.

Yatirnm Komitesi gerekli gormesi halinde karar alarak, burada belirtilenler disinda da
fon payi islemlerine esas teskil edecek islemelerde kullaniimak (zere degerleme raporu
hazirlattirabilir.

Savas, dogal afetler, salgin, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekceli olarak karar defterine vyazilarak, Kurul'a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
payi sahiplerine bildirim yapilr.

Kurul Fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve aciklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

15. Giris ve gikis komisyonuna iliskin esaslar
Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinden giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

16. Performans Ulcretinin fondan veya katilma payi sahiplerinden tahsiline ve kar
dagitimina iliskin esaslar
Kurucu tarafindan, Fondan veya katilma payi sahiplerinden performans (creti tahsil
edilmeyecektir.

Fonda olusan kar, katilma paylarinin ihrag belgesinde/isbu fon ihrag s6zlesmesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fon pay fiyatina yansir. Kurucu tarafindan, girisim
sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden cikilirken elde edilen
gelir ve diger gelirler bulunmasi, Fon alacaklarinin ve tahsili ve borglarin diisiilmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda, s6z konusu nakit fazlasi ihra¢ belgesi ve isbu
sozlesmede belirtilen esaslar ¢ercevesinde, sirasiyla yatirim komitesi karari ve Kurucu yonetim
kurulu karari ile katilma payi sahiplerine kar payi olarak dagitabilir. Kar payr dagitiminin
yapilacak olmasi halinde, kar dagitiminin yapilacagi tarihler ve oranlar da yatirrm komitesi
tarafindan belirlenir. Kar payi dagitimina karar verilen giin fon katilma payi sahiplerine
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda katilma
pay! sahipleri Kurucu ve/veya dagitim kuruluslari nezdinde kayith e-posta ve/veya en uygun
haberlesme vasitasiyla bilgilendirilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar payr 6demeleri
Kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 is giini icerisinde gergeklestirilir. Katilma payi
sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay! tutarlari, saklama hizmeti veren kurulustaki
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hesaplarina aktarilir. Kar payi dagitimi, Fon paylari iade alinmaksizin yapilarak, Fon’dan nakit
cikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyati hesaplama donemi itibariyla hesaplanan Fon
toplam degeri ve birim pay fiyati Gzerinde azaltici bir etkisi olabilir.

17. Fon katilma paylarinin fona iadesinin nakdi olarak ve/veya istirak payi devri yoluyla
yapilip yapilmayacagina iliskin esaslar,
Katilma Paylarinin Fon’a iadesine iligkin Esaslar

Katilma paylar tasfiye donemi, erken dagitim ve vyatirrmci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu
hari¢ olmak Uzere esas olarak sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Fon
suresi sonunda yapilacak iadeler igin satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katiima
paylarinin bedeli fon siiresinin sonunda ictlizigiin 16. maddesi cercevesinde yatirimcinin
hesabina gececektir. Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon
sliresinin son giuni itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gecmis fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payi degeri kullanilir. iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
bagimsiz denetimden gecmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isgini
icerisinde katilma payi sahiplerinin hesabina yatirilir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye déneminden
once girisim sermayesi yatirnmlarindan cikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin
odenmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu veya Yatirim
Komitesi karariyla olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma payi geri alimi (pay bozumu)
yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine paylari oraninda erken dagitimina karar verilebilir.
Erken dagitimda, erken dagitim kararini takip eden isglini yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma payi sahibi iade alinacak katilma
paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya payi oranina tekabil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylari icindeki orani degismeyecektir. iade edilen paylarin tutarlari yatirmcinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri aciklanma tarihini takip eden ikinci (2) isgliniinde
yatirilir. Yatirnmci sozlesmesinde hiikim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirimcilar erken dagitim icin onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten
imtina edemez.

Benzer sekilde, yatirimci bilgilendirme dokimanlarinda yatirrm yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirimcilarin Kurucu’ya ilettigi iade
talepleri kabul edilir. Bu durumda ise tutar veya adet olarak verilebilecek iade talepleri, talebin
iletilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan katilma payi fiyati (izerinden, takip eden
ayin fiyati agiklanana kadar yerine getirilir.
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Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye doneminde uygulanacak esaslara
isbu sozlesme ve ihrag belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” béliminde yer
verilmigtir.

istirak Payi Karsiligi Katilma Paylarinin Fona iadesine iliskin Esaslar

Katilma payinin fona iadesinin istirak payi karsiliginda gergeklestirilmesi durumunda,
istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun goérilen kuruluslara rapor hazirlatilir
ve katilma payi iadesinde esas alinacak deger hazirlanan raporda ulasilan degerden az olamaz.
Fondan yatirimcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak
rapora iliskin masraflar fon portfoylinden karsilanamaz.

Sadece Fon siiresi sonundaki katilma payi iadelerinde istirak payi karsiligi iade s6z
konusu olabilecektir. Katilma payinin fona iadesinin istirak payi karsihiginda gergeklestirilmesi
halinde, istirak paylarinin devri fon slresi sonunda hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis
fiyat raporunda yer alan fon birim pay degeri dikkate alinmak suretiyle ve fiyat raporunun
hazirlanmasini takip eden 1 ay icerisinde gerceklestirilir.

18. Fon toplam gider orani ve yonetim Ucreti
Fon’a iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir; yonetim (creti dahil tim giderlerin
yillik toplaminin Gst siniri fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon yonetim Ucreti aylik sabit 200.000,00 TL(ikiylzbintirklirasi) +BSMV’dir. S6z konusu
tutar her takvim yili basinda TUFE oraninda artirilir. Bu licret giinliik olarak tahakkuk ettirilir
ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucuya fondan ddenir.

Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan édenemez.

19. Birim pay degerinden farkli bir fiyat Gzerinden katilma payi alim satimi yapilmasinin
mumkin olmasi halinde s6z konusu fiyatin hesaplanmasina ve uygulanmasina iliskin
esaslar

Birim pay degerinden farkl bir fiyat tGzerinden katilma payi alim satimi yoktur.

20. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devirlerine iliskin esaslar
Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devir

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri mimkuindur. Nitelikli yatirnmcilar
arasinda katilma payi devrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ylriten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yuriten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar fon siresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatinnmcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiriten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatinmcilar arasindaki katilma payi devirlerine iliskin esaslara fon ihra¢ s6zlesmesinde yer
verilmis olmak kaydiyla bu devirler, kurucu veya yoneticinin onayina baglanabilir yahut
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tamamen yasaklanabilir. Fon ihrag s6zlesmesinde aksine hikim bulunmamasi durumunda
nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Devir islemlerinin siireci ve sartlari asagidaki sekildedir;

Herhangi bir katilma payi devri Kurucunun aksine bir beyani bulunmadikga devir islemi
gercgeklestirilebilir ve Yatinm Komitesi tarafindan devir onaylanmalidir. Devir glinii son giin
olacak sekilde 3 is gliniinde Kurucu aksine beyani vermelidir.

Kurucu, Devir icin gerekli islemleri yapmakla yiikiimludiir. isbu maddeye aykiri olarak
gerceklestirilen katilma payi devirleri gecerli kabul edilmez.

Devrin, Kurucu tarafindan uygun bulunmasina aykiri beyani olmadigi middetce ,
Devralan kisi veya kuruluslarin Nitelikli Yatirimci vasiflarini haiz olduklarina iliskin tevsik edici
bilgi ve belgeler Devreden tarafindan Kurucu’ya iletilir ve devir igin Yatirim Komitesi’nin onayi
ahnir.

Kurucu tarafindan, katilma payi devirlerine iliskin bilgiler Merkezi Kayit Kurulusu’na
iletilir.

isbu S6zlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak katilma payi
devredilmesi halinde, Devralan, diger Yatirrmcilar'a veya Fon’a karsi s6z konusu katilma
payinin iktisabi ile ilgili olarak isbu S6zlesme’den kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat veya
yetki iddiasinda bulunamaz ve Devreden isbu So6zlesme kapsaminda Yatirimci olarak sahip
oldugu sorumluluk ve yikimliliklerden ibra edilemez. Stipheye mahal vermemek adina, isbu
Sozlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak devredilen katilma paysi,
Devralan’a, isbu So6zlesme kapsaminda Fon’a iliskin hicbir yénetim hakki ve mali hak vermez.

21. Kaynak taahhutlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve Ust limitlerine, kaynak
taahhutlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirler,
kaynak taahhldi 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoytne iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlatilacaksa buna iliskin esaslar

Kaynak taahhidine iliskin esaslarda GSYF Tebliginin 22.maddesine iliskin esaslara
uyulur.

Kurucu, nitelikli yatirrmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek tzere, fona
kaynak taahhlidiinde bulunmalarini talep eder. Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam
kaynak taahhidi tutari asgari 50.000.000 Tuirk Lirasi olup bu tutara ihrag belgesinde yer verilir.
Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satisina baslandig tarihi miteakip en geg bir yil icinde
kaynak taahhidd tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhidi tutarinin, tahsil
edilmesini muteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde yatirima yoénlendirilmesi
zorunludur. Ancak her durumda bu sire iki yili asamaz. Fon katilma payi satis baslangic
tarihinden fon portfoyinin GSYF tebliginin 19 uncu maddenin birinci fikrasinin (a) bendine
uygun sekilde yatirrma yonlendirilmesine kadar gecen slirede, anilan bent disinda bu Tebligde
belirtilen tiim sinirlamalara uyum zorunludur.
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Yukarida belirtilen slire sonunda asgari kaynak taahhtidi tutarina ulasiimamasi halinde
fonun yatinim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin verilmesi
talebiyle Kurula basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtlizigliniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhdtlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve (st limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir. Kaynak taahhidi tutarlarinin sézlesmede belirlenecek sirelerde
fona 6denmesi kurucunun yonetim kurulu tarafindan talep edilir.

Her bir kaynak taahhlidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisi, kaynak taahhiidiinin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay! satim dénemlerinde kaynak taahhidiinin
odenmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlarinin da kaynak taahhidi 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti icin kullanilmasi mdmkdndir. Ayrica, yatirimci hesaplarina
aktarilacak katilma paylarinin sayisinin 16 nci maddenin on ikinci fikrasi kapsaminda
belirlenecek fiyat Uzerinden de hesaplanmasi miimkiindiir. Fon katilma paylarinin ihraci
sonrasl fona yeni bir kaynak taahhidi verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma payi
sahipleri ile yeni kaynak taahhidi kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar
arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara fon
ihra¢ sozlesmesinde yer verilir. Fon ihra¢ sozlesmesinde hiikim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidi 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina fon ihrag
sozlesmesinde yer verilir.

a. Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek tzere,
fona kaynak taahhidinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece
nakit olarak 6denebilir.

b. Nitelikli yatinmcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiida tutarina ihrag
belgesinde yer verilir. Kaynak taahhldi tutarlarinin yatirmer sézlesmesinde
belirlenecek sirelerde fona 6denmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan
talep edilir.

¢. Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil
icerisinde katilma paylarinin nitelikli yatinmcilara satisina baslanmasi ve
katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina baslandigi tarihi miteakip en geg
bir yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhidi tutarinin tahsil
edilmesi zorunludur.

d. Kaynaktaahhitleri, tahsil edilmelerini miteakip ihrag belgesinde belirtilen siire
icerisinde Teblig, ictuzik, ihra¢ belgesinde ve isbu sozlesmede belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu stire iki yili
asamaz.

e. d’'de belirtilen slire sonunda asgari kaynak taahhidi tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en gec alti ay icinde fonun
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tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurul’a basvurulmasi ve Kurulca verilecek izni
takiben fon ictlizigun(n ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

f.  Kaynak taahhutlerinin tutar ve 6denme planina, alt ve Ust limitlerine, kaynak
taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirlere yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

g. Kaynak taahhidi 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfoyline iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlanmayacaktir. Her bir kaynak taahhiidi o6demesi
karsiiginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, katilma
pay! birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinda
yer alacak birim pay degerine gore belirlenecektir. ilk talep toplama déneminde
tahsil edilen kaynak taahhitleri karsiiginda ihra¢ edilecek fon pay sayisinin
hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma paylarinin ihraci
sonrasl fona yeni bir kaynak taahhidi verilmesi durumunda, fonun mevcut
katilma payi sahipleri ile yeni kaynak taahhiidi kapsaminda fon katilma
paylarini alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

Yatinm Komitesi tarafindan gerekli gorilmesi halinde, Fon toplam degerinde
gerceklesmesi olasi degisiklikler dikkate alinarak, vyatirimcilarin kaynak taahhtdi
odemelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda ihrag edilecek katilma payi sayisinin dogru
sekilde tespit edilmesi amaciyla Kurul dizenlemeleri ¢ercevesinde 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli fon tarafindan karsilanir.

Kaynak taahhitlerinin yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek
tedbirler asagida yer almaktadir.

Yatinmecilar, Kurucu tarafindan Yatirim Komitesi’nin kararina miteakip yapilan Odeme
Cagrisi’ndan itibaren 7 (yedi) is Giinii icerisinde Kaynak Taahhiitleri’ni yerine getirecektir.

Kurucu, isbu Sozlesme’'nin ¢ercevesinde her bir Yatirrmcr'yl Katilma Payi satin alma
yukUmlalugiani yerine getirmesi konusunda zorlamaya yetkilidir. Katilma Payi satin alinmadigi
takdirde, Kurucu Fon adina hukuki veya hakkaniyete dayali ¢oziim yollari bulacaktir.

isbu Sézlesmede, Yatirmc’'nin Katilma Payi alim taahhiidiinii yerine getirmemesi
durumunda ve bu durumun, Kurucu’nun génderecegi ihtarnameyi takip eden 7 (yedi) is Giinii
boyunca devam etmesi halinde Kurucu, Yatirrm Komitesi’'nin 6n karari dogrultusunda,
Yatirmcilar arasinda esitsizlige yol agmayacak sekilde ilgili Yatirimci’'yi temerriide
disirebilecegi gibi (“Mutemerrit Yatinmci”) ilgili Yatirimci’yl temerride dislirmemeyi de
tercih edebilir.

Herhangi bir Yatirimci’nin mitemerrit hale gelmesi durumunda;

e Kaynak Taahhid{i’nde bulunmus olmakla beraber, heniiz hi¢ Katilma Payi satin
almamis olan mutemerrit Yatirmci(lar), Fon’a 6ddenmek Uzere ilgili Kaynak
Taahhidi’'nlin %401 (yuzde kirki) tutarinda “cezai sart” 6demekle yikimli
olacak, bu durum ayrica Yonetici icin ilgili MUtemerrit Yatirimci ile gecerli olan
isbu Sozlesme’yi hakl sebeple fesih edebilme hakki doguracaktir.

28



e Halihazirda Katilma Payi bulunan ve yeni Katilma Payi alinmasina iliskin olarak
mutemerrit hale gelen mevcut Yatirimci'ya iliskin olarak ise Yonetici tarafindan;
(a) ilgili Yatirimcr’nin sahip oldugu Katilma Paylari’nin temerriide iligkin yonetim
kurulu kararini takip eden ilk Fiyat Raporu’nda yer alan giincel Katilma Payi
birim fiyatinin %40 (ylzde kirk)’i tutarinda iskontolu olarak Fon tarafindan geri
alinmasina veya (b) ilgili Yatirrmci’'nin sahip oldugu Katilma Paylari’nin
temerride iliskin yonetim kurulu kararini takip eden ilk Fiyat Raporu’nda yer
alan giincel Katilma Payi birim fiyatinin %40 (ylzde kirk)’i tutarinda iskontolu
olarak diger mevcut Yatirnmcilar’a devrine karar verilebilir.

Temerriide disen Yatinmcilar, temerrit siliresi boyunca Yatirimci Toplantisi’'na
katilamaz ve toplantida oy kullanamazlar. Ayrica temerriide diisen Yatirimcilar arasinda
Yatinm Komitesi Uyesi olan yahut ilgili Yatirrmci’nin aday gosterdigi kisiler varsa, s6z konusu
Yatinmci ve aday gosterdigi kisi, Kurucu tarafindan Yatirm Komitesi'nin On karari
dogrultusunda derhal gérevden alinir.

Mitemerrit Yatinmci, isbu Sozlesmede yer alan cezai sarti, temerride disme
tarihinden itibaren 10 (on) is Giinii icinde nakden ve defaten édemekle yiikiimlii oldugunu
kabul, beyan ve taahhit eder.

Mitemerrit Yatirimci’'nin isbu S6zlesme kapsaminda Kurucu’nun kararindan itibaren 10
(on) is Giinii icinde Katilma Paylar’’ni Fon’a iade etmekten yahut Yatirrmcilar’a devretmekten
imtina etmesi halinde, s6z konusu Yatirimci, Odenmemis Kaynak Taahhidii’'niin %401 (yiizde
kirki) tutarinda Fon yararina cezai sart 6demekle yiikiimli oldugunu kabul, beyan ve taahhiit
eder.

Muitemerrit Yatirnmci'ya iliskin olarak isbu Soézlesme uyarinca Yonetim Kurulu
tarafindan alinacak kararlar, Yatirimcr’'nin miitemerrit hale gelmesinden itibaren 10 (on) is
Gund iginde alinir.

isbu maddede yer verilen ceza, iskonto ve komisyon oranlari, Yatirimcr’nin miitemerrit
hale gelme tarihinde yukaridaki sinirlar icinde kalmak kosuluyla, Fon’un iginde bulundugu
ekonomik kosullara gore Yonetici tarafindan tekrar belirlenebilir.

isbu Sézlesmede yer verilen Katilma Payr’'nin devrinin s6z konusu oldugu durumda
asagidaki yontem izlenecektir:

e Kurucu, temerriide konu Katilma Paylari’'nin devralinmasini éncelikle mevcut
Yatirimcilar’in her birine yazil olarak énerecektir;

e Temerriide konu Katilma Paylar’’ni her bir mevcut Yatirmci’nin Odenmemis
Kaynak Taahhutleri oraninda devralmak istemesi halinde her birine devir
zamani halihazirda sahip olduklari Odenmemis Kaynak Taahhiidi oraninda
devir yapilr;

e Temerride konu Katilma Paylari’ni yalnizca bir kisim mevcut Yatirimci’nin
devralmak istemesi durumunda, teklife olumsuz yanit veren Yatirimcilar'in
sahip oldugu Katilma Payi orani, olumlu yanit veren mevcut Yatirimcilar’a
gecerek devralabilecekleri Katilma Payi oranina eklenecektir,
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e Temerride konu Katilma Paylar’ni devralmak isteyen mevcut Yatirimci
olmamasi durumunda ise Yonetici, lclinci kisi Yatinmci'ya temerride konu
Katilma Paylari’nin devrine isbu S6zlesmeye uygun olarak onay verebilir.

22. Denklestirmeye iliskin esaslar

Taahhit Toplama Do&nemi sonuna kadar, Yatirm Komitesinin 6n onayi ile
Kurucu/Yonetici Fon’a yeni Yatirimci alma hakkini haizdir. Taahh(t Toplama Donemi igerisinde
olmak kaydiyla, ilk Kapanis’tan sonra Fon’a yeni Kaynak Taahhiidii alinmasi durumunda; yeni
Kaynak Taahhlidii’nde bulunanlar ile mevcut Yatirimcilar’in ekonomik pozisyonlarini esitlemek
amaciyla ve tim Yatirimcilar'in Katilma Payi oranlarinin toplam Kaynak Taahhitleri oranina
miitenasip olmasini saglamak amaciyla, mevcut Yatirimcilar’'in rtichan haklari kisitlanarak Yeni
Yatirmci'ya tahsisli Primli Katilma Payi Birim Fiyati Gzerinden Katilma Pay:i ihrag edilecektir.
(“Denklestirme”). Primli Katilma Payi Birim Fiyati, glincel katilma payi birim fiyatindan az
olamaz.

Fonun kurulus ve faaliyetine iliskin masraflar yaninda olasi yatirim masraflarinin fonun
birim pay degerini distirmesine bagli olarak, mevcut yatirimcilarin Gstlendikleri maliyetlerin
yeni yatirimcilara da yansitilmasi amaciyla ve buna ilave olarak, yapilan bir yatirrmin gercege
uygun degerinin heniz fon birim pay degerine yansimadigi bir durum olmasi halinde de birim
pay degerinden farkh bir fiyat tGzerinden katilma payi ihraci yapilabilecektir. Bu sekilde
yapilacak katilma payi ihracinda uygulanacak fiyat mevcut piyasa kosullari dikkate alinmak
suretiyle fiyat raporunda acgiklanan fon birim pay degerinin yarisi kadar altinda veya yarisi
kadar Ustlindeki aralik icinde kalacak sekilde yatirrm komitesinin 6n onayiyla YOnetici
tarafindan belirlenecektir. ilk Kapanis’tan Taahhiit Toplama Dénemi’nin sonuna kadar, Fon
ihrag Sozlesmesi'nde belirtilen hikiimler ¢ergcevesinde mevcut Yatirimcilar tarafindan Kaynak
Taahhidi’'nun artirilmasi durumunda, Denklestirme hikiimleri kiyasen uygulanir.

ilk Kapanis’'tan Taahhiit Toplama Dénemi’nin sonuna kadar, isbu s6zlesmede belirtilen
hiklmler cercevesinde mevcut Yatirnmcilar tarafindan Kaynak Taahhidd’ndn artiriimasi
durumunda, Denklestirme hiikiimleri kiyasen uygulanir.

23. Fon Katilma Paylarinin Borsada islem Gérmesine iliskin esaslar
Fon katilma paylarinin borsada islem gérmesi icin Borsa’ya basvuru yapilabilir. Borsa
tarafindan onaylanmasi durumunda, Fon katilma paylari nitelikli yatirirmcilar arasinda Borsa
istanbul A.S. ve Girisim Sermayesi Pazarinda islem gérebilir.

24. Yatirimcinin bilgilendirilmesine iliskin esaslar
Yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek
nitelikteki degisiklikler olmasi halinde kurucu tarafindan katilma pay sahiplerine en uygun
haberlesme sistemi ile duyurulur.

Fonun birim pay degeri Kurucunun resmi internet sitesi olan www.atlasportfoy.com adresinde ilan
edilir ve aksi talep edilmedikce yatirimcilara Kurucu nezdinde kayitl e-posta adresleri yoluyla bildirilir.
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25. Sozlesmede degisiklik yapilmasina ve yapilan degisikliklerin yatirimcilara
duyurulmasina iliskin esaslar
Fonun KAP sayfasinda fon ihrag s6zlesmesinin bir ornegine yer verilir. S6zlesme
sartlarinda degisiklik yapilmasi halinde degisiklikleri iceren s6zlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve
portfoy saklayicisina génderilmesi zorunludur.

26. Fonun tasfiyesine iliskin bilgi
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dénistirilemez.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siresinin son 2 (iki) yilini olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payi
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla ihrac¢ belgesinde/isbu ihrag¢ s6zlesmesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutari belirler. Tum pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini
iade etmekten imtina edemez.

27. Diger unsurlar
Sozlesmede hiikim bulunmayan hallerde Fon ictiizik ve ihra¢ belgesi, SPK
diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde hiikiim bulunmayan hallerde genel hikimler (Tirk
Hukuku) uygulanir. Bu sdézlesmede veya Fon ictiiziik ve ihra¢ Belgesi'nde agikca belirtilmemis
ve/veya dizenlenmemis hususlar Tirk Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK tebligleri ile
yurirlikteki Turk mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata goére yorumlanacaktir.
S6zlesmenin SPK dizenlemelerine aykiri hiikiimleri uygulanmaz.

isbu sdzlesmenin imzalanmasi sonrasinda Kurulca yapilacak diizenlemeler olmasi
halinde yasal hikimler geregi yapilacaktir.

28. Beyan ve Taahhltler
Her bir Taraf, diger Taraf’a asagidaki beyan ve taahhutlerde bulunur ve diger Taraf’in,
bu S6zlesme’nin tarihi itibariyle Sozlesme’de belirtilen islemler ile baglantili olarak s6z
konusu beyanlara dayanmakta oldugunu kabul ve teyit eder:

a) Tizel kisi Taraflar, Turkiye Cumhuriyeti veya kurulus yeri kanunlari ¢ergevesinde
usulline uygun olarak kurulmus ve gecerli sekilde varligini sirdlirmekte olan ve
isbu S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak is ve faaliyetlerini stirdiirmek igin
gerekli yetkiye sahip sirketler olup, gercek kisi Taraflar ise gerekli fiil ehliyetine
sahiptirler.

b) Taraflar, isbu S6zlesme tahtindaki yukimlultklerini yerine getirme, teslim etme
ve ifa etme ve bu S6zlesme’de dngoriilen islemleri ylriitme konusunda tam
yetki ve salahiyete sahiptir.
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c)

e)

f)

g)

h)

Taraflar, isbu S6zlesme’nin imzalanmasi ve yerine getirilmesi igin tim yasal
gereklilikleri yerine getirmislerdir. isbu Sézlesme’de yer alan kosullara uygun
olarak Taraflara gegerli ve hukuken baglayici yukimlilikler getirilmistir.
Taraflarin isbu Sozlesme’yi imzalamasi ve teslimi (i) kurulug s6zlesmesi, isletme
sozlesmesi, dahili yonetmelikleri veya tlziklerinde yer alan herhangi bir
hikmi, dogrudan veya dolayl olarak ihlal etmemekte, boyle bir hikim ile
celiski yaratmamakta veya bunlarin ihlaline neden olmamaktadir; (ii) bilgileri
dahilinde, taraf veya tabi oldugu herhangi bir s6zlesme ve taahhidi ihlal
etmemekte, bunlarla celismemekte, bunlarin ihlal veya feshine neden
olmamaktadir veya bunlarin  kapsaminda yer alan  hikimleri
degistirmemektedir veya (iii) kendisi Gzerinde baglayici herhangi bir kanunun
ihlalini teskil etmemektedir ve bu Sozlesme’de 6ngorilen islemleri ifasi ve
yerine getirmesi yukarida sayilanlara sebep olmayacaktir.

Taraflar, isbu Sozlesme’nin imzalanmasi veya bu Sozlesme’de 6ngorilen
islemlerin yerine getirilmesi ile baglantili olarak, taraf oldugu veya kendisi
Uzerinde baglayici olan herhangi bir s6zlesmenin ihlalinden veya bu tir bir
sozlesme tahtinda temerriide distlmesinden kacinmak amaci ile herhangi bir
Uclincli sahsin muvafakat veya onayini alma ytukimlaliga altinda degildir.
Taraflar, varliklarinin miulkiyetine sahip olmak ve varliklarini isletmek ve
faaliyetini, halihazirda ylritilmekte oldugu haliyle yirtitmek icin gerekli tim
lisanslara ve muvafakatlere sahiptir ve bildikleri kadariyla, s6z konusu lisanslari
veya muvafakatlerin iptali, askiya alinmasi veya tadiline yol acabilecek veya
bunlarin yenilenmesine engel olabilecek herhangi bir durum s6z konusu
degildir.

Taraflar, herhangi bir iflas islemine konu degildir. Gegerli kanunlar uyarinca
herhangi bir teknik iflas veya diger benzer prosediirlere tabi degildir. Kendisi
icin tasfiye memuru atanmasi konusunda herhangi bir emir verilmemis ve
herhangi bir karar alinmamistir ve Taraflar’in tasfiyesi icin dilekge ibraz
edilmemis ve toplanti gergeklestirilmemistir. Konkordato ilani veya alacaklilar
ile bir dizenleme akdetme amaci ile gonilli herhangi bir diizenleme teklifinde
bulunulmamistir. Kendisine iflas emri veya bu tiir bir emir ile ilgili bir dilekge
sunulmamistir. Gergek kisi Yatirrmcilar’dan her biri, resittir ve temyiz
kudretini haizdir ve isbu sozlesme’yi akdetmek, isbu s6zlesme kapsamindaki
edimlerini ifa etmek ve isbu s6zlesme’de 6ngoriilen islemleri tamamlamak igin
gerekli ehliyeti ve yetkiyi haizdir.

Taraflarca bilindigi kadariyla, isbu s6zlesme’de gerceklestirilmesi dngorilen
islemlere herhangi bir itiraz ileri sliren, bunlara iliskin sikayet bildiriminde
bulunan veya bunlari geciktirmeyi, engellemeyi veya yasaklamayl amaglayan
veya bu islemler ile baglantili olarak tazminat tahsil etmeyi veya sair tedbir elde
etmeyi amaclayan, s6z konusu Tarafa karsi, derdest veya olasi herhangi bir
yasal isleme, icra islemine veya sair bir isleme tabi degildir.

Taraflar, isbu sozlesme’ye katilirken ve katilma payini satin alirken, igtizik,
isbu Sozlesme ve buna iliskin hazirlanan diger belgeler disinda hicbir materyal
veya bilgiden yararlanmamislardir.
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j) Her bir Yatinimci, ylrirlikteki kanun ve yonetmeliklere uygun olarak Nitelikli
Yatirnmci olduklarini ve bu statliyl koruyacaklarini kabul ve taahht eder.

k) Yonetici, asagida belirtilenleri kabul ve taahhiit eder:

a. Fon, yurirlukteki kanunlar ve yonetmelikler uyarinca, usulliine uygun olarak
kurulmus ve varhgini siirdirmekte olup, yatinnm stratejisi ve amacina uygun
olarak faaliyet gostermek icin tam yetkiye sahiptir. Fon’un kurulusu ve tescili
icin gerekli yetki ve onaylar SPK dahil ilgili dlizenleyici otoritelerinden alinmistir.

b. isbu Soézlesme’nin uygulanmasi ve yerine getirilmesi sirasinda, Yonetici,
organizasyonuna iliskin belgelerinde veya Fon’un taraf oldugu herhangi bir
sOzlesme ya da diger belgelerde veya Fon veya kurucunun varliklarini baglayan
veya Fon, kurucu ve ilgili istiraklerine ve varliklarina uygulanabilecek tiim lisans,
izin, imtiyaz, hakim, karar, tizik veya yonetmeliklerde yer alan hiikiimlerin
ihlaline veya temerriide diismesine sebep olmayacaktir. Yonetici, ylrirlikteki
kanunlar uyarinca yatirnmcilar’la giiven iliskisine dayanarak Fon’u kurmus ve
yapilandirmistir.

29. Belirli Bir Getiri Saglama Taahhudinin Olmamasi
Kurucu’dan o©Onceden saptanmis bir getiri saglayacagina, hatta ana paranin
korunacagina dair herhangi bir s6zlii-yazili garanti vermedigi, bir getiri saglama yoniinde ilan
ve reklamlar yayimlamadigi, bu yonde herhangi bir imada dahi bulunmadigi yatirimcilar
tarafindan beyan ve kabul edilmektedir.

30. Gizlilik
Taraflar bu Sozlesme kapsaminda yapacaklari calisma esnasinda elde edecegi diger
tarafa veya misterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiyle riayet edecek, Kanunen acikca yetkili
Kurum, Kurulus, Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak
Uzere bu bilgilerin Gglinct sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi igin her turla
tedbiri alacaktir. Gizlilik ylkimlGlugi bu s6zlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak devam
edecektir.

31. Gegerlilik Tarihi Ve Sona Erme
isbu Soézlesme, Taraflarca imzalanmasi ile vyirirlige girer ve isbu Sozlesme
hiklmlerine uygun olarak feshedilmedigi siirece veya isbu madde kapsaminda sona
ermedikge yururlikte kalr.

Asagida sayllan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, isbu Sozlesme,
ayrica bir bildirime gerek olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve Taraflar, isbu S6zlesme’nin
sona ermesinden dogan herhangi bir zarar veya cezadan sorumlu tutulamayacaklardir:

a. Fon’unisbu S6zlesme’nin 22. maddesi uyarinca sona ermesi veya
b. Taraflar'in tamaminin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat
metni imzalamalari durumunda.
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isbu Sézlesme’nin feshinden veyahut sona ermesinden énce Taraflarca kazanilmis olan
haklar ve Taraflar’in dogmus yukimlultkleri fesih veya sona erme sonrasinda da gegerliligini
koruyacaktir.

32. Uygulanacak Hukuk Ve Uyusmazliklarin Cozimu

32..1. isbu Sozlesme’nin mevcudiyeti, gegerliligi, ifasi, ihlali veya feshi ile ilgili
ihtilaflar da dahil ancak bunlarla sinirli olmaksizin, bu S6zlesme’den veya
bu Sozlesme ile iliskili olarak dogan her tiirli ihtilaf da dahil olmak Uzere,
bu S6zlesme, kanunlar ihtilafina iliskin hikimler dikkate alinmaksizin,
miinhasiran Tirkiye Cumhuriyeti kanunlari uyarinca uygulanacak ve
yorumlanacaktir.

32..2. Taraflar arasinda isbu Sozlesme’den kaynaklanan veya bu Sozlesme ile
iliskili olan tim uyusmazhklar asagida belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde olusturulacak hakem heyeti tarafindan istanbul Tahkim
Merkezi Tahkim Kurallari uyarinca nihai olarak tahkim yoluyla ¢6ziime
kavusturulur. Tahkim yeri istanbul’dur. Tahkim dili Tiirkce’dir.

32..3. Uyusmazlik Gg (3) kisilik hakem kurulu tarafindan ¢éziimlenecektir.

32..4. Tahkim talebinde bulunan Taraf veya Taraflar, tahkim talebiyle ve
kendisine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya Taraflar, tahkim
talebinin tebliginden itibaren otuz (30) giin icinde birer hakem tayin
edeceklerdir. Kendilerine karsi tahkim talebinde bulunulan Taraf veya
Taraflar, bu siire icinde bir hakem tayin edemezse, tahkim talebinde
bulunan Taraf dahil Taraflar’dan herhangi birinin talebi tizerine, istanbul
Tahkim Merkezi Tahkim Divani tarafindan bir hakem atanacaktir. Sipheye
mahal vermemek adina, davaci ve/veya daval tarafta birden fazla kisi
bulunuyorsa ayni tarafta bulunan Taraflar, bir hakem tayin edeceklerdir ve
ayni tarafta bulunan bu Taraflar hakem segimi konusunda anlasamiyorsa,
hakem secemeyen Taraflar yerine hakemi istanbul Tahkim Merkezi
atayacaktir.

32..5. Bu usul gercevesinde, gorevlendirilen iki (2) hakem, her iki hakemin de
tayin edildigi tarihten itibaren otuz (30) gilin icinde Uglincli hakemi
belirleyecektir. ilk iki (2) atanmis hakem bu siire icinde {i¢iincii bir hakemi
tayin edemezse, taraflardan herhangi birinin talebi Gizerine tGg¢lncli hakem
istanbul Tahkim Merkezi tarafindan atanacaktir. Ugiincii hakem, tahkim
heyetinin baskanlgi gérevini yapacaktir.

33. Cesitli Hikimler
Miicbir Sebep: Taraflar’dan birisi, isbu S6zlesme’den dogan ylkimliliklerini mucbir
sebepler nedeniyle tamamen veya kismen yerine getiremedigi takdirde bundan dolayi
sorumlu tutulmayacaktir.

isbu Sdzlesme cercevesinde “miicbir sebepler”, yangin, su baskini, deprem, ayaklanma,
ic karisikhklar, savas, ambargo ve tertrizm de dahil olmak Uzere bu Sozlesme’den dogan
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yukUmluliklerin ifasini olanaksiz hale getiren kaza, 6ngorilemez saglik sorunlari ve 6lim gibi
ilgili tarafin makul kontroll diginda olan herhangi bir olay anlamina gelir.

Bir miicbir sebep olayinin gerceklesmesi halinde, bu miicbir sebepten etkilenen Taraf,
hem bu olayi, beklenen siiresini hem de olasi etkilerini derhal karsi tarafa bildirmekle
yaktmludar. Yukimluligini micbir sebepten dolayi yerine getiremeyen Taraf, bu olayin
etkilerini hafifletmek ve azaltmak igin her tirlii gabayi gostermekle mukelleftir.

Sozlegsme’nin Biitiinliigli: Bu Sozlesme, ekleri, tablo ve listeleri ile birlikte, Taraflar
arasindaki anlasma ve mutabakatin tamamini teskil etmekte olup, Taraflar arasinda yazili veya
s0zli daha 6nce yapilmis olabilecek tim anlasmalarin yerine gecerli olur.

Devir Yasagi: isbu S6zlesme’nin herhangi bir hiikmiinde aksi belirtiimedikce, Taraflar’in
isbu Sozlesme ile belirlenen hak ve yukimlalikleri diger tim Taraflar'in yazili 6n onayi
olmaksizin devredilemez.

Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirlikten Kaldinlmasi: isbu Sézlesme cercevesinde ilgili
kanun hikimlerine yapilan tim atiflar, s6z konusu kanunun degismesi veya yirirlikten
kaldirimasi halinde degisen veya yerine gelen hiiklimlere yapilmis sayilacaktir.

Boliinebilirlik: isbu Sézlesme’nin herhangi bir kisminin gecgersiz veya icra edilemez
addedilmesi halinde, bu durum, bu Sozlesme’nin diger hikimlerini gecersiz hale
getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi niyetli miizakereler yoluyla, bu S6zlesme’nin gecersiz veya
icra edilemez addedilen kismi yerine yeni bir hiikiim tesis etmek icin ¢caba sarf edeceklerdir.

Taraflar’in, yeni bir hilkiim Gizerinde anlasmaya varamamasi halinde, bu S6zlesme’nin
geri kalan kisminin gecerliligi bu durumdan etkilenmeyecektir.

Gegerliligini Siirdiirme: isbu Sézlesme Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa
dahi, isbu S6zlesme uyarinca fesihten énce Taraflar’ca kazanilmis haklar ve Taraflar'in dogmus
yukumlulikleri etkilenmeyecektir.

Haklardan Feragat: Taraflar’dan herhangi birinin isbu S6zlesme kapsamindaki hak,
salahiyet veya imtiyazini kullanmamasi veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet
veya imtiyazdan feragat teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi
gelecekte ve tekrar kullanilmalarini veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini
engellemez. Bu S6zlesme’nin bir hiikkiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu
hikim, sart veya kosuldan sirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

Halefler:

a. Katilma Payi sahiplerinden birinin vefati durumunda varise veraset sonucu intikal
eden isbu Sozlesme’ye konu Katilma Payi’nin, varisin Nitelikli Yatirimci olmasi
durumunda, gercek degeri lizerinden satin alinmasi varise Yonetici tarafindan teklif
edilmedikce devrin katilma payi defterine islenmesine onay verilmesinden imtina
edilemez. Varisin yapilan teklifi kabul etmesi durumunda varisin Nitelikli Yatirimci
vasfina haiz oldugunu tevsik edici bilgi ve belgeler varis tarafindan Yonetici’'ye iletilir
ve devir pay defterine islenir.

b. Varisin Nitelikli Yatirimci olmamasi durumunda ise intikale konu Katilma Payi'nin
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gercek degeri Uzerinden satin alinmasi Fon’un mevcut Yatirimcilar'ina teklif
edilecektir. Bu durumda, mevcut Yatirimcilar intikale konu Katilma Payi’'ni, Fon’da
halihazirda sahip olduklari paylariyla orantili olarak satin alabileceklerdir. Mevcut
Yatirimcilar’in tamaminin intikale konu Katilma Payi’na iligkin dncelikli alim hakkini
kullanmamalari durumunda kullanilmayan kisma iliskin olarak geri kalan
Yatirnmcilar'in, Katilma Paylari oraninda ek oncelikli alim hakki mevcuttur. Bu
durumda Yonetici gerekli islemleri yerine getirmekle sorumludur.

c. Varisin, Nitelikli Yatirrmci olmamakla birlikte intikale konu Katilma Payi’'ni gercek
degerinden daha duisiik bir bedelle Uclincl kisiye devretmek istemesi halinde,
mevcut Yatinmcilar Gglncl kisiye teklif edilen disik fiyat Gizerinden satisa konu
Katilma Payi Uzerinde dncelikli alim hakkina sahip olacaklardir.

d. Varisin, Nitelikli Yatinnmci olmadigi ve mevcut Yatinnmcilar’dan higbirisinin intikale
konu Katilma Payi’ni satin almak istemedigi durumda Fon’a yeni Yatirimci alinmasi
icin Yatirm Komitesi’nin karar almasi Uzerine YoOnetici’'nin de onayi alinir. Yeni
Yatinmcr bulunamamasi durumunda ise Yatirrm Komitesi mevcut kosullar
cercevesinde Fon’un ve Yatirimcilar'in menfaatini gozeterek intikale konu Katilma
Payi’'nin itfasi dahil olmak lizere uygulanacak en uygun yonteme karar verir.

e. Fon’avyeniYatinmci alinmasi durumunda, yeni Yatirimcilar'in isbu s6zlesme’ye taraf
olmasi icin EK-1'de yer alan Kaynak Taahhiidi ve Pay Alim Talimati’ni imzalamalari
gerekmektedir. Yonetici, bahse konu Kaynak Taahhiidi ve Pay Alim Talimati’'nin
imzalatilmasina iliskin gerekli islemleri yapmakla ytkamladir.

Bildirimler ve Tebligat Adresleri: Taraflar'in tebligat adresleri, Kaynak Taahhidi ve Pay
Alim Talimat’'nda ve Devir Onama Yazis'nda vyer alan adresleridir. Taraflar, adres
degisikliklerini yazili olarak bildirmedigi sirece, ilgili dokiimanlarda belirtilen adreslere
yapilacak tebligatlar ve bildirimler, usuliine uygun sekilde teslim edilmis addedilecektir. Bu
Sozlesme tahtindaki tim bildirimler, talimatlar, talepler, istekler, onaylar, muvafakatler ve
diger iletisimler aksi sdzlesme’de belirtiimemisse yazili olacaktir. TTK madde 18/11l uyarinca
noter vasitasiyla veya kayitli, iadeli taahh(tli posta, kayith ve onayli dijital imza iceren e-posta
yoluyla gonderilmesi gereken, karsi taraf icin bir temerriit olayr olusturulmasi veya bu
sozlesme’nin feshi veya bu Sozlesme’nin yirirlikten kaldirilmasi amaci ile teslim edilen
bildirimler hari¢ olmak lizere, bu sozlesme tahtindaki tim bildirimler, talepler, istekler,
onaylar, muvafakatler veya sair iletisimler, kayitli veya iadeli taahhitlli posta yoluyla, posta
Ucreti pesin 6denmis olarak, ilgili aliciya hitaben, tebligat adreslerine génderildigi takdirde ilgili
aliciya usulline uygun sekilde teslim edilmis addedilecektir.

Yukaridaki hususlar cercevesinde, yukarida belirtilen tarihte Taraflar isbu s6zlesme’yi 2
(iki) asil nisha halinde imzalamis olup, Taraflara S6zlesme’nin birer kopyasi temin edilmistir.
S6zlesme’nin asil kopyalari Fon ve kurucu tarafindan muhafaza edilecektir.
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Kurucu ve Portfoy Yéneticisi : Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Esentepe Mah. Haberler Sk. Aynus Holding Blok No:10 i¢ Kapi
No:3 Sisli/istanbul

Yatirimci Unvani
Adresi
Telefon

Elektronik Posta
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KAYNAK TAAHHUDU VE PAY ALIM TALIMATI

Portféy Yonetim
Sozlesmesi/Katilma Payi
Pazarlama Ve Dagitim Sozlesmesi
Sira No

Tarih

Ad/Soyad/Ticari Unvani
Adres

ilgili

Telefon

E-posta

e isbu formun bir niishasi Portféy Saklayicisi’na teslim edilecektir.
e Kaynak taahhiidiinde bulundugunuz ya da alim talimati verdiginiz fon siiresi 7 yildir.
e Tasfiye donemi sonu ve Yatirim Komitesi’nin bu dogrultuda bir karar almasi hali harig, fon siiresi boyunca

katilma paylari iade edilemez.

FON BiLGILERi (FON KUNYESi)

Unvani
Kurucu/Yénetici
SPK ihrag Belgesi
Fon Siiresi

Yatirim Stratejisi

Fon Yonetim Ucreti

Fon Paylari iadesi

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

28.12.2023 tarih ve 81/1802 sayili karari ile onaylanmis ihrag belgesi

ilk katilma payi satis tarihinden itibaren 7 (yedi) yil (son 2 yil tasfiye dénemi)

Fon’un yatirim stratejisi temel olarak, bliyiime ve katma deger liretme potansiyeline
sahip, operasyonel, Uretim, gelistirme ya da satis performansinin gelistiriimesi
suretiyle ylksek getiri beklentisi olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle
faaliyet amaclarini gerceklestirebilecek olan ve is modeli ve faaliyetleri itibariyla
finans, turizm, teknoloji, enerji, gida, saglik ve uluslararasi ticaret alaninda gelisme ve
bliyiime potansiyeli bulunan sirketlere yatirim yapmaktir. Fonun temel stratejisi bu
alandaki sirketlere yatirrm yapmak olmakla birlikte, Fon tarafindan biliyime ve
gelisme potansiyeli bulunan baska alanlardaki sirketlere de yatinm yapilmasi
mimkindir. Fonun yatirnm stratejisi dahilinde ayrica; halihazirda yenilikgi bir
teknoloji girisim sirketi sayilmamakla beraber gelecekte inovatif yenilik¢i bir teknoloji
veya yeni is modelleri alaninda faaliyet gosterebilecek diger girisim sirketleri ile ticari
hayata dair yenilik¢i hizmet ve Uriin saglayabilecegi degerlendirilen diger girisim
sirketleri ile diger kolektif yatirim araglarina da yatirim yapilmasi da bulunmaktadir.
Fon halka acik olmayan girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢clanma araglarina yatinm
yapabilir veya paylari borsada islem gérmeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye
finansmani karmasi olarak yapilandiriimis finansman niteliginde finansman
saglayabilir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari
ile sinirli olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak (zere yurtdisinda kolektif yatirm amaciyla kurulan kuruluslara
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon ydnetim Ucreti 200.000,00 TL+BSMV aylik sabit olup, s6z konusu tutar her takvim
yili basinda TUFE /TUFE ortalamasi oraninda artirilir.

Katilma paylarn tasfiye donemi, erken dagitim ve vyatinmc bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapiimasi
durumu hari¢ olmak Uzere esas olarak sadece Fon siresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir. Fon siiresi sonunda yapilacak iadeler icin satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli fon siresinin sonunda ictlizigin 16.
maddesi cercevesinde yatirnmcinin hesabina gececektir. Katilma paylarinin Fon
siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siresinin son gin itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
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Fon Denetgisi

Esik Deger

payi degeri kullanilir. iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden
gecmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 isglinii igerisinde
katilma payi sahiplerinin hesabina yatirilir. Detaylari ictiiziik, ihrac belgesi ve fon ihrag
sozlesmesinde yer almaktadir.

ANY Partners Bagimsiz Denetim A.S. (Degismesi durumunda Fon’un KAP sayfasinda
gilincellenecektir)
Fon’da performans (creti uygulamasi bulunmadigindan Esik Deger belirlenmemistir.
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KAYNAK TAAHHUDU VE PAY ALIM TALIMATI (Devam)

TASARRUF SAHiBi KATEGORISi

Nitelikli Yatirimci / Bireysel Nitelikli Yatirimei / Kurumsal
O O
TALEP SEKLI
Kaynak Taahhidd ile Pay Alimi Pay Alim Talimati ile Pay Alimi
O O

KAYNAK TAAHHUDU iLE PAY ALIMI YAPACAK YATIRIMCILAR :

Toplam Kaynak Taahhiidii Tutari: ............ccccoovvveveeennne TL/ ceeeeeeecrteeeccrnreeeccnneeeesneeeeessneeesesneaesnnne usb

FONUN iLK KAYNAK TAAHHUDU ODEME CAGRISI iLE YATIRILACAK TUTAR :

Kaynak Taahhiidii ile Pay Alim Talimati Tutari: .........ccccooeeeeevveennnen. TL/ ceeeeeeeeeecreeeeccneeeeecneeeeessneeeesnnesesssneasansnne usD

PAY ALIM TALIMATI iLE PAY ALIMI YAPACAK YATIRIMCILAR :

Pay Alim Talimati Tutart: ...........ccccceeeveeveerennnne. TL/ ceereeeecreeeeecrneeeecseeeeeessneeeecsaneeeessneaeennnns usD
HESAP/TAKAS BILGILERI
Kurumsal ve Bireysel Yatirimcilar Kolektif yatirim kuruluslari (Yatirim Fonlari, Emeklilik Fonlari,

Yatirim Ortakliklari)

Saklayici Kurulug : saklayici Kurulus : Uye
Hesap No : isim/Unvan Kodu :
Unvan:

MKK Sicil No :

YATIRIMCI'nin ADI/SOYADI/UNVANI

Sira No:
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KAYNAK TAAHHUDU GDEME CAGRISI

Alici R TTORURORRPRPRN
Gonderen D e e e e
Fon Adi : Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirim Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Cagn Tarihi R

isbu cagri, Atlas Portféy Yonetimi A.S. Avrupa Yatirm Girisim Sermayesi Yatirm Fonu (“Fon”) adina,
[cooei oo ... tarihli Fon Thrag Sézlesmesi ile taahhiit etmis oldugunuz [.......cc........ ] USD/TU’nin % [.......J'lik
kismini tegkil Eden [ ] USD/TL kaynak taahhiida tutarinin (Girisim Sermayesi Yatirimi ve Fon Masraf ve
Giderlerini Karsilama)

amaciyla Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ¢agrilmasina iliskin olup, 6demeye iliskin bilgiler isbu ¢agri
metninde yer almaktadir.

isbu cagri sonucunda, Atlas Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ¢agirilmis [o.....coeevveveevenenene. ] USD/TL'yi
odemenizin ardindan,

o6denmis toplam kaynak taahhiGdi miktari [.........eeevvveevveeeeennns ] USD/TL olacaktir.

Son Odeme Tarihi D et

Odenecek Tutar D et

Banka Adi D et et

Sube No. T

Hesap Numarasi D et e e e e eenraes

IBAN D e e

Hesap Sahibi S
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KATILMA PAYLARI DEViIR PROTOKOLU

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca bir girisim sermayesi yatirim fonu olan, Atlas Portféy Yonetimi A.S ikinci
Katihm Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) Yatirimci olarak yatinm yapma niyetiyle asagida imzasi
bulunan [eee] (“Devralan”) [***]'den (“Devreden”) [*ee] tarihi itibariyle [YAZI ILE] birim Katilma Payi satin
almistir. Devralan, asagida yer alan imzasi ile Fon’un kurucu ve Yonetici’si olan Atlas Portfoy Yonetimi A.S. ve
Fon arasinda [¢ee] tarihinde imzalanan ve Devreden’in [ e ] tarihinde taraf oldugu Fon ihra¢ Sézlesmesi (“Fon
ihrag Sézlesmesi”) nin ilgili hiikimlerine uygun olarak Fon ihrag Sézlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu
kabul, beyan ve taahhit eder.

Kurucu’nun, Devralan’in [eee] birim Katiima Payr’'ni satin almasi ve Fon ihrag¢ Sézlesmesi'ne Taraf olmasini
Fon’un Yatinmcilar’i adina kabul etmesi durumunda, Devralan;

1. Devreden’den edindigi Katilma Payi miktarinin [eee] adet olacagini ve;

2. Fon ihrag Sézlesmesi’'nden dogan tiim yiikimlilik ve sorumluluklarina uygun davranacagini; kabul,
beyan ve taahhit eder.

[Yatirimcr Adi]

Ad/Soyad D e e e r e erens
Unvan et et e en e neanen

Tebligat Adresi S

ilgili D ettt sttt

Telefon numarasi L e

Faks numarasi L e

E-posta U PP PPPRRPNE

Atlas Portfoy Yonetimi A.S., Fon’un Kurucu ve Yoénetici’si olarak, Devralan’in [eee] adet Katilma Payi'ni [eee]
TL karsiligi Devreden’den devraldigini ve Fon ihrag Sdzlesmesi’nin Taraf’i haline geldigini Yatirrmcilar adina ve

Fon ihrag Sdzlesmesi’nin
uygun olarak kabul eder.

Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Ad/Soyad D et et ereareaens
Unvan L e e e seeeee e e enene
Tarih D Lo YA
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YATIRIMCI BEYANI

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. DIKKATINE,

Fon ihrag Sézlesmesi’ni imzalayarak yatinmcisi olmayi kabul ettigim, ictiiziik ve ihrag belgesinin birer niishasini
teslim aldigim Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Avrupa Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun (FON) siresinin 7
(yedi) yil oldugunu ve portféyime dahil edilecek olan fon katilma paylarinin, Fon siiresinin sonuna kadar
yalnizca Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan alinacak pay geri alim karari ile yapilacak pay geri
alimlarina veya re’sen yapilacak pay geri alimlarina bagli olarak Fon’a iade edebilecegimi bildigimi, kabul ve
beyan ediyorum.

Yatirimcinin
Adi-Soyadi/Unvani D ettt er et seans

Tarih L e
T.CKimlik No/VergiNO: ........cccooeveveeeereierecereeeeenne

Yatinnmcinin imzasi
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ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S. AVRUPA YATIRIM GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU’NA YATIRIM

YAPAN

NITELiKLi YATIRIMCILARIN BEYANI

1. Fon Katilma Paylar’nin ihracina iliskin ihrag Belgesi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan

onaylanmasinin, ihraccinin veya ihra¢ Belgesi'nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii

anlamina gelmeyecegini ve ilgili Katilma Paylari’na iligkin bir tavsiye niteliginde olmadigini bildigimi,

2. Ihrag edilen Katilma Paylar’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin vyitirilmesi dahil

cesitli yatinm riskleri icerdigini bildigimi,

3. Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirrmcl” taniminda yer alan sartlari

sagladigimi,

4. Nitelikli Yatinmc taniminda yer alan sartlari kaybettigimde derhal ilgili ve yetkili kurulusa haber

verecegimi, bilgi vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle sorumlu

tutulacagimi bildigimi,

5. Katilma Paylar’nin Nitelikli Yatirimcilar’a ihraci nedeniyle izahname dizenlenmesinin mevzuat

uyarinca zorunlu olmadigini ve bu yatinnmi yaparken ihrac¢ edilen Katilma Paylari ve ihrag¢i hakkinda

bilgileri ihragcidan, ictiiziik’ten ve ihrag Belgesi’'nden égrenme hakkimin oldugunu bildigimi,

6. Ihrac edilen Katilma Paylar’nin sagladigi haklar ve yikledigi yikimlilikler konusunda bilgileri

ihracgcidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

7. Buyatirima karar vermeden dnce ihragginin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi ekonomik

riskler hakkinda bilgileri ihragcidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

8. Ihraccinin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmasi, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz,

anapara 6demesi vb. gibi ihrag edilen Katilma Paylari’na iliskin yikamlullklerini yerine getirmemesi

durumunda haklarimi TTK ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

9. Katilma Paylari’'nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, tlke riski ve geri 6dememe riski gibi cesitli

riskler icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Payi’ni, ihraggly, piyasayi, ekonomiyi ve Ulke kosullarini

dikkate alarak, ihraccidan ve diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde

degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptigim yatirim ve Ustlendigim risk nedeniyle ugrayabilecegim

zarardan sorumlu oldugumu,

10. Kurul’'un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iliskin diizenlemelerinin, Katilma

Paylari’ni halka arz etmeksizin ihrag eden ihracggilar bakimindan sinirh oldugunu bildigimi,

44



11. Satin aldigim Katilma Paylari’'nin aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

12. Nitelikli Yatirmcilar'a ihra¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’'nin, halka arz tanimi
kapsamina girebilecek sekilde yeniden satilamayacagini bildigimi,

13. Nitelikli Yatinmcilar’a ihra¢ edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Nitelikli Yatirimcilar
arasinda tedaviil edebilecegini, Nitelikli Yatinmcilar disindaki kisilere satilamayacagini bildigimi, satin
aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde Nitelikli Yatirrmci olmayan bir kisiye devri halinde
sorumlulugun tarafima ait olacagini ve bu nedenle Fon’a veyahut Kurucuya ilgili masraflar dahil herhangi
bir sorumluluk yiiklemeyecegimi,

14. Katilma Paylari’nin ihracindan sonra, yukarida belirtilen ve ilgili olan haklarim da dahil ve bunlarla sinirli
olmamak lzere, Yatirimci Toplantisi disinda soru yoneltmeyecegimi ve talepte bulunmayacagimi,

15. isbu beyani ézgiir iradem ile imzaladigimi, kayitsiz, sartsiz ve gayr-i kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve
taahhit ederim.

Yatirimcinin
Adi-Soyadi/Unvani D ettt st
MKK Sicil Numarasi s
Tarih D e

YatirIMCI IMZASIE ..o et et et et etee e eeeenee e
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