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OYAK PORTFOY YONETIMi A.S. BESINCi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON iHRAC SOZLESMESI

isbu FON iIHRAC SOZLESMESI (“Sozlesme™);

(1)  Kayith merkezi Ayazaga Mah., Kemerburgaz Cad., Vadi Istanbul Park Sit., 7B Blok, No:7C/86 Sartyer / Istanbul
adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicili Memurluguna 872744-0 sicil numarasi ile kayith olan ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 24.03.2015 tarihli (yenilenen yetki belgesi tarihi 16.09.2021) Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi ile faaliyet
gostermekte olan OY AK Portfoy Yonetimi A.S. (‘‘Kurucu’ veya “Yonetici”),

(2)  Isbu Sézlesme’nin;

a) EK-1"inde yer alan formu imzalayarak Kaynak Taahhiidii veya Pay Alim Talimati’nda bulunmak,
b) EK-2’sinde yer alan “Kaynak Taahhiidii Odeme Cagris1” talimatini onaylamak,

¢) EK-3’tinde yer alan “Devir Protokoli”nii kabul etmek,

d) EK-4’tinde yer alan “Yatirimer Beyani”n1 imzalamak,

e) EK-5’inde yer alan “Nitelikli Yatirimci Beyani”nda bulunmak,

igbu Sozlesme’ye taraf olacak Yatirimeilar (her biri tek bagia “Yatirnmer” veya hep birlikte “Yatirimeilar”) ve

(3)  Yoénetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi’ne (111-52.4) uygun olarak kurulmus olan OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCi GiRiSiM
SERMAYESi YATIRIM FONU (“Fon™),

arasinda ve bunlar tarafindan [....]/[....]/202.... tarihinde (“imza Tarihi”) akdedilmistir.
Isbu Sézlesme nin taraflarindan her biri tek basma “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak anilacaktir.
Taraflar asagida belirtilen hususlarda mutabakata varmig bulunmaktadirlar;

MADDE 1-TARAFLAR

Kurucu ve Portfoy Yoneticisi : OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi : Ayazaga Mah., Kemerburgaz Cad., Vadi Istanbul Park Sit., 7B Blok, No:7C/86
Sartyer / Istanbul

Ticaret Sicil/No  Istanbul/872744-0

internet Sitesi : www.oyakportfoy.com.tr

Yatirimer Unvan/Adi Soyad

Adresi

Telefon

Elektronik Posta

MADDE 2 - SOZLESMENIN KONUSU VE AMACI

2.1. OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine dayanilarak, igtiiziik, ihrag belgesi ve isbu Sézlesme hiikiimlerine gore yonetilmek {izere kurulan OYAK
PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU katilma pay1 alimi karsiliginda
Kurucu ve Yatirimer’nin birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve yiikiimliilerine ve Fon Portfoyii’niin yonetimi ile Fon’un idaresine
iligkin hususlar diizenlenmistir.

2.2. Kolektif yatirrm kuruluslari (Yatirim Fonlar1, Emeklilik Yatirnm Fonlari, Yatirim Ortakliklari) ve belirlenen diger kanallar
hari¢ Fon’a yatirnm gergeklestirecek her bir Yatirimci, OYAK Portfoy Yonetimi A.S. ile Portfdy Yonetim Sozlesmesi
imzalamay1 kabul eder.

2.3. Yatirimeilar, isbu Sozlesme’yi imzalayarak, a) Kurucu’nun isbu Sézlesme hiikiimlerine gére Odeme Cagrisi yapmasi
iizerine, Fon’dan Katilma Pay1 satin almak suretiyle Fon’a Kaynak Taahhiidii tutarinda yatirim yapmay1 veya b) Pay Alim
Talimati uyarica 6demeyi taahhiit ettikleri tutar1 S6zlesme’de belirtilen siire icerisinde 6deyerek Fon’dan Katilma Pay1 satin
almak suretiyle Fon’a yatirim yapmay1 kabul ve taahhiit ederler.


http://www.oyakportfoy.com.tr/
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2.4. Yirirlikteki mevzuata uygun olarak, Fon’a iliskin ilke ve kurallara, Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda ve isbu
Sozlesme’de yer verilir. Fon Bilgilendirme Ddkiimanlar ile S6zlesme arasinda herhangi bir farklilik olmasi durumunda,
Taraflar arasindaki hususlara iligkin olarak isbu S6zlesme hiikiimleri gegerli olurken, SPK Diizenlemeleri kapsaminda Taraflar,
isbu Sozlesme’ye taraf olmayan iigiincii kisileri ilgilendiren konularda, igtiiziik veya ihrag Belgesi hiikiimlerinin isbu S6zlesme
hiikiimlerinden {istiin tutulacagin ve dncelikli olarak uygulanacagini kabul ederler. igtiiziik ve Thrag Belgesi arasinda herhangi
bir tutarsizlik olmas1 durumunda ise, I¢tiiziik hiikiimleri olarak uygulanacaktir. Ote yandan, SPK mevzuat: da dahil olmak
tizere ilgili mevzuatta veya Fon Bilgilendirme Dokiimanlar ve isbu S6zlesme’de hiikiim bulunmayan hallerde, Kurucu ile
Yatirimeilar arasindaki iligkiye TBK’nin 502. ile 514. maddeleri arasindaki hiikiimleri kiyasen tatbik olunacaktir.

MADDE 3 - TANIMLAR VE KISALTMALAR

Bu Sozlesmede gecen;

a) OYAK Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) OYAK Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

c) Fon Portfoyii’nde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklarmn; Fon’u zarara ugratmayacak sekilde, saklanmasi,
kayitlarinin tutulmasi ve ilgili her tiirlii iglemin yerine getirilmesinin esaslarini, usuliinii ve kontroliinii yerine getiren portfoy
saklama hizmetini yiiriiten kurulus “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU “FON”,

d) Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmna Iliskin Esaslar Tebligi ile ek ve
degisiklikleri “TEBLIG”

e) 111-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,

f) 111-55.1 say1li Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi “PORTFOY YONETIM

TEBLIGIi”,

g) 111-56.1 say1li Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi “SAKLAMA

TEBLIGI”,

g) 11-14.2 say1l1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL RAPORLAMA TEBLIGi”,

h) 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN?”,

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,

i) Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

j) 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu “TBK?”,

k) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

1) Borsa istanbul A.S. “BIAS”,

m) Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. “TAKASBANK?”,

n) Sermaye Piyasasi1 Kurulu “KURUL”,

o) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

0) Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de

dahil profesyonel misterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi

Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimeist lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

p) Fonun Girisim Sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemlerin yiiriitilmesinden sorumlu, Kurucu nezdinde

olusturulan ve asgari olarak Teblig’in 11’inci maddesinde sayilan iiyelerden meydana gelen komite “YATIRIM

KOMITESI”,

r) Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,

s) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”

olarak ifade edilecektir.
Bu sozlesmede gegen, , en uygun haberlesme vasitasi ilan ifadesi Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapilan ilanlar, elektronik

posta, kisa mesaj, telefon, faks ve benzeri iletisim araglari ile yapilan bildirimleri ifade etmektedir.

MADDE 4 - FON SURESI
4.1. Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 8 yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son 2 yili
tasfiye donemidir.
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4.2. Fon siiresi, ictiiziik ve/veya ihrag¢ belgesinin fon siiresine iligkin maddelerinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

MADDE 5 - FONUN YATIRIM STRATEJISINE iLISKIN ESASLAR
5.1. Girisim Sermayesi Yatirnmlari

Fon’un girigim sermayesi yatirimlart Teblig’in 18. maddesinin figiincii fikrasi kapsaminda yapilan yatiim ve
islemlerden olusur.

5.2. Fon'un yatirim stratejisi;

Fon, biiylime potansiyeli yliksek, sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla ortaklik veya girisim sirketinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi girisim sirketlerinin faaliyet alanlar1 gunlardir: altyap1 yatirim ve hizmetleri, ingaat, gida,
saglik, tarim, madencilik, bilisim, teknoloji, ulagtirma, imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri. Fon, potansiyel gormesi
durumunda, bu sektorlerin digindaki sektorlerde de faaliyet gosteren girisim sirketlerine yatirim yapabilecektir.

Fon girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima
yonlendirilen anapara miktari ile sinirlt olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildig tarih itibartyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en
az %3801 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim altyapisina kavusturulabilir, operasyonel
gelisime uygun, siirdiirebilirlik ve katma degerli iiriin yaratma potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri: bor¢glanma araci yatirimlarindan itfa veya satis, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis veya liglincii tarafa satig yontemleri ile
gerceklestirilecektir.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan yatirimlari, GSYF Tebligi’nin ilgili diizenlemelerine uygun olarak
gerceklestirilir.

MADDE 6 - FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiISKLERINE ILISKIN ESASLAR
Yonetici, Fon Portfoyii’nii Yatirimcilar lehine ve Yatirimcilar’in ¢ikarimi gozetecek sekilde, ilgili mevzuata, Fon

Bilgilendirme Dokiimanlari’na ve isbu Sozlesme’ye uygun olarak yonetmekle yiikiimliidiir.
Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olugmasi zorunludur.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirrmlarin, fon toplam degerinin %10’ unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinirinin asgari %351 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢cinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.
Fon’un GSYF Tebligi’nde belirlenen asgari ve azami yatirim siirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
miimkiindiir.

Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim sirketlerinin yonetim
kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi gergevesinde gergeklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde de satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing
alamaz.
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Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amacriyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalian agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon portfoyline dahil edilir. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan alim satimi yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglari Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu/yonetici saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araclari portfoye alinamaz.

Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfyiine dahil edilmesi veya fon
portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma
araclari,

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanct 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araglari ve anonim
ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi

Yatirim fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri, vaad s6zlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

Varantlar ile sertifikalar,

Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi islemleri,

Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci
yatirim araglart ve ikraz igtirak senetleri,

Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

m) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

0

Fon toplam degeri esas alinarak, portfoye yapilacak yatirimlara iliskin sinirlamalarin gosterildigi tablo asagida yer almaktadir.

Varlik En Az (%) En Cok (%) En Az (%) |En Cok (%)
Girisim Sermayesi Yatirimlari 80 100
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Borglanma Araglar1 (Eurobond) 0 20
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 0 10
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Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar1

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yurtigi ve Yurtdisi Ortaklik Paylari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali / ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yabanci Sermaye Piyasasi Araglar1 (Yabanci Borglanma Araglari, Yabanci Kira 0 20
Sertifikalar1)

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari 0 10
Varant ve Sertifikalar 0 10
Tkraz Istirak Senetleri 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri/Gelir Endeksli Senetler 0 20
Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan 0 10
sirketlere yapilan yatirimlar

D) SPK tarafindan dngoriilen diger yatirim sinirlamalarina uyulur.

E) Fon Tirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan bir iiriiniin iiretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

F) Fon’un Tasidig1 Riskler

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, fonun karsilasabilecegi temel risklere iliskin bilgilere asagida
yer verilmektedir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiinde ki varliklarin degerinde, faiz oranlar1, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:
a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) ve kira sertifikalarinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. Girisim sermayesi fonunda yer alan faiz oranlarindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, faizlerdeki dalgalanma
dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir.
b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim gii¢liigii cekmesi nedeni ile fon portfoyiiniin
zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girigim sermayesi sirketi veya varligin
bedelini 6deme kabiliyeti dlgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiiriilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un
baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

5
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Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirnm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik
rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Fon’un tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmast halinde fon portfdyiindeki s6z konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Mevzuat Degisikligi Riski: Fon’un paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukimliiliiklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.
Fesih Riski: Proje anlagmasinin fesih edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Proje anlagmasinin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riski bulunmaktadur.

Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

Tasarim, insaat ve Planlama Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin altyapi yatirim ve hizmetlerinin tasarim ve insaatinin yapilan
antlagmalarin gereklerine ve sartnamelere uygun yiiriitiilmeme riskidir. Mazeretsiz gecikmelerin altyap1 yatirim ve hizmetlerinin
tamamlanmasinin sdzlesmelerde belirtilen tarihlerin 6tesine gegme riski bulunmaktadir.

Girisim Sirketi Faaliyeti Riski: Girisim sirketinin yatirimda bulunup faaliyet gosterdigi alanda planlanan ve hedeflenen
ekonomik degerlere ulagilamamasi riskidir.

Sermaye Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formunda (www.kap.org.tr) yer verilecektir.

MADDE 7 - PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA iLiSKIiN ESASLAR

7.1. Fon’un inangli miilkiyet esaslarina gore katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu
sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar {izerinde kendi adina ve Fon hesabina mevzuat ve igtiiziik, ihra¢ belgesi ve fon ihrag
sozlesmelerine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon portfoyii, Kurucu
tarafindan igtiiziik, ihrag Belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde y&netilir.

7.2. Fon, taraf olacagi tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu sirketlerin genel kurullarinda
oy kullanilmas1 da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, Kurucu’nun yonetim Kurulu tarafindan temsil edilir.
Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla iiyeye veya Kurucu’nun birinci derece imza yetkisine sahip personeline
devredebilir. Fonun girisim sermayesi portfOyiiniin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karar1 ile Yatirim
Komitesi’ne devredilmesi de miimkiindiir. Ancak katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

7.3. Kurucu’nun yonetim kurulu {iyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip olmasi1 gereklidir. Ayrica, Kurucu nezdinde bir Yatirim Komitesi olusturulmasi ve bu Yatirim Komitesi’nde asgari
olarak birinci ciimlede belirtilen niteligi haiz yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir ile dort yillik yiiksekdgrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanlh ya da yar1 zamanli bir personel
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bulunmasi zorunludur. Yatirim komitesinde gorevlendirilecek personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatirim komitesi asgari olarak iki kisinin katilimiyla toplanir ve toplantida hazir bulunanlarin oygoklugu ile
karar alir. Fon’un girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimiyle ilgili islemler Yatirim Komitesi tarafindan yiiriitiiliir.

7.4. Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, Fon
muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapilmasi, katilma pay1 alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, giin
sonlarinda Fon raporlarinin, Fon’un mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gorevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde Fon midiirii ve Fon iglemleri igin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli
sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon midiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, Fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiillmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiird,
portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay1 gérevden ayrilmasi halinde alti is
giinii i¢inde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurul’a bildirilir.

7.5. Fon’un girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak {izere, Kurucu’nun yénetim kurulu karari ile Kurucu’nun
personeli olmayan tiglincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi Kurucu’nun mevzuattan, igtiiziikten ve ihrag
belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

7.6. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

7.7. Ihrag edilen katilma paylarmin kaydina mahsus olmak iizere TTK nin 64’iincii maddesine gore tasdik ettirilen “Katilma
Paylar1 Defteri” tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarinin alim satimlar1 izlenir. Fon’a iliskin alinan her tiir karar
onayl olarak “Yo6netim Kurulu Karar Defterine” yazilir. Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun
hiikiimleri gergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (biiyiik defter) tutulur. T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca istenebilecek VUK ’tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

7.8. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarini yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi kurmak ve bu bilgileri
5 yil boyunca saklamak zorundadir.

7.9. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve TBK’nm ilgili hiikiimlerine uygun olarak,
Kurucu’nun ve Yonetici’nin hesaplari disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iligkin olarak, Kurul’un Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara uyulur.

7.10. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iligskilerde igtiizilk hiikiimleri, Kanun ve ilgili mevzuat, hiikim
bulunmayan hallerde ise TBK’nin vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

7.11. Fon’un yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

7.12. Yonetici’nin yonettigi her fonun ¢ikarini ayri ayri gozetmesi zorunludur. Ydnetici, yonetimindeki fonlar veya diger
miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek islemlerde bulunamaz. Fon portfdyii ile ilgili alim satim
kararlarinda objektif bilgi ve belgelere ve sozlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve belgeler
ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle yonetici nezdinde saklanmasi
zorunludur. Fon portféyiine iliskin yatirim kararini veren portfoy yoneticisi alim satim kararlarini imzali olarak kaydeder.

7.13. BiAS’ta islem géren varliklarin alim satiminin BIAS kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon adina katilma paylarmin
alim satim1 nedeniyle, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi’ndan ayni giin valorii ile ayni giin valdrlii islem saatleri disinda
Fon portfdyiine alim veya Fon portfdyiinden satim zorunlulugu bulundugunda, BIAS tarafindan belirlenen islem kurallarina
uyulur. Yonetici’nin, Fon portfdyiine pay alim satim islemlerinde, islemi gerceklestiren aract kurulusun, fonu temsil eden
miisteri numarastyla BIAS ta islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

7.14. Yonetici, Fon adina portfdy icin yapilan bir alim satim isleminden dolayi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat
saglarsa, bu durum Kurucu tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimceilara bildirilir.

7.15. Herhangi bir sekilde Yonetici’nin kendisine veya {igiincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon portféyiinde bulunan
varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina
yapilacak alim satimlarda portfdy yonetim s6zlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve Kurucu’nun genel kararlarina
uyulur.
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7.16. Fon portfoyiiniin 6nceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii bir garanti verilmez.

7.17. Kurucu, Yonetici ve Fon’un yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda bilgi sahibi olabilecek
durumdaki kisiler, bu bilgileri kendileri veya tiglincii tarafin menfaati dogrultusunda kullanamazlar.

7.18. Kurucu, Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak iligkili olanlar
tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarmin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da
¢ikis komisyonu 6denemez.

7.19. Yonetici, Fon portfoyiini, ictiiziik, ihra¢ belgesi, fon ihrag¢ sozlesmesi, yatirimci sozlesmesi, Kanun ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine gore yonetmekle ylikiimliidiir.

7.20. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

7.21. Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, portfoyde yer alan repo islemine
konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10’ una kadar, borsada veya borsa disinda repo yapabilir veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

7.22. Fon, ihtiyaglarin1 veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi alinmasi halinde kredinin tutari, faizi,
alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

7.23. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin digsaridan danismanlik hizmeti alabilir.

7.24. Fon portfoyilindeki varliklar, yapilacak bir sozlesme ile Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde Portfoy
Saklayicist nezdinde saklanir. isbu Sozlesme’nin bir drnegi Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin yerine
getirilebilmesini teminen Portfoy Saklayicisi’na iletilir.

7.25. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge
ve kayitlar da Portfoy Saklayicist nezdinde tutulur.

7.26. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi oncesinde bu
islemlere iligkin bilgi ve belgelerin Ornekleri islemlerin gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklariin yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina génderilir. Makul
slire tanimina ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin génderim usullerine portfoy saklama s6zlesmesinde yer verilir.

7.27. Portfoy saklayicist tarafindan Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir. Bunlarin
diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir.

7.28. Fon malvarligi; Fon hesabina olmasi ve igtiiziikkte hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmasi, finansman saglanmasi,
koruma amagl tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin yénetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.29. Kurucunun tg¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni tiglincii kisilerden olan alacaklar
birbirleriyle mahsup edilemez.

7.30. Sermaye piyasasi araglarmin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan iilkelerin
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu araglara iligkin saklama hizmeti ilgili arac1t kurulus
tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren araci kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu
itibariyla, tamamini gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin Kurucu nezdinde siirekli olarak
bulundurulmasi zorunludur.

7.31. Fon, resmi sicillere tescil, degisiklik, terkin ve diizeltme talepleri ile ortag1 olacag: limited ve anonim sirketlerin
kurulus, sermaye artirimi veya pay devri islemleri dahil her tiir ticaret sicili islemleriyle smirl olarak tiizel kisiligi haiz
addolunur. Ticaret sicilinde ve diger resmfi sicillerde Fon adina yapilacak islemler, Kurucu ile Portféy Saklayicisi’n1 temsil
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eden birer yetkilinin miisterek imzalariyla gergeklestirilir. Bu hiikmiin uygulanmasinda Fon adina yapilacak islemler, Fon’un
ortagi olacagi sirketlerin kurulusg, sermaye artirimi, pay devri ve benzeri nitelikte islemlerdir. Yetkililer ise Kurucu ve Portfoy
Saklayicisi’nin yonetim kurulu baskan ve iiyeleri ile yonetim kurulunca yetkilendirilecek en az ikinci derece imza yetkisine
sahip kisilerdir.

MADDE 8 - FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR
Fona iligskin Giderler

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar su sekildedir;

1) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2) Portfoy igletmesi ile ilgili harcamalar,

a)
b)
<)
d)
e)
f)

g)
h)

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter ticretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta iicretleri,

Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim
ve komisyonlar,

Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

Portfoye alimlarda ve Portfoyden satimlarda ddenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese dahi
bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

Portfoy yonetim iicreti,

Portfoyde yer alan ve Fon portfGyiiniin olusturulmas: siirecinde nihai olarak portféye dahil edilmesine karar
verilenlerle siirli olmak {izere girisim sermayesi yatirimlarina iliskin fon ihrag sdzlesmesinde belirtilen degerleme,
teknik, hukuki, vergisel ve mali danigmanlik hizmeti {icretleri, noter iicreti ve fatura basim iicreti vb. ticretler
Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

Araci1 kurum komisyon {icreti ve masraflari,

Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg¢ ve noter iicretleri,

MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

Endeks kullanim giderleri

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

KAP giderleri

Katilim finans ilke ve esaslarina uyuma iligkin (varsa) alinan danigmanlik hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,
Fon’un taraf oldugu sozlesmelerde s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmeyen kars1 taraf aleyhine
baglatilan hukuki islemlere iligkin avukatlik, yargilama ve icra takibi giderleri,

Fon’un taraf oldugu dava, tahkim, arabuluculuk, takip, yargilama giderleri ve s6z konusu yargilamalar sonucunda Fon
aleyhine olusacak tazminat ve/veya cezalar ile sair yasal harcamalar,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

x)
y)

z)

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
iicretler,

Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

aa) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Yatirrm Komitesi, Fon siiresi boyunca ilgili SPK mevzuati uyarinca ortaya ¢ikabilecek yasal degisiklikler s6z konusu

oldugunda, yukarida belirtilen Fon’a iliskin gider limitlerini artirma yetkisini haizdir.
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MADDE 9 - FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA ILISKIN
ESASLAR

9.1. Fon'da olusan kar, katilma paylarmin ictiiziikte, ihra¢ belgesinde ve isbu ihra¢ sdzlesmesinde belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paylarinin fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim
tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon ihrag¢
belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almig
olurlar.

9.2. Katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir.

9.3. Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan kar elde edilmesi veya nakit fazlasi yaratilmasi halinde, kurucu yénetim kurulu
karari ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilart; dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu
kararini takip eden 5 is giinii icerisinde gerceklestirilir.

Erken Dagitim

9.4. Fon’un varliklariin satigi, alacaklarimin tahsili ve bor¢larmin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir (Erken Dagitim). Bu amagcla pay fiyati1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katilma paylart nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

9.5. Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar bakimindan isbu Sézlesme’de ve SPK Diizenlemeleri’nde yer alan
Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler uygulanir.

MADDE 10 - DENKLESTIRMEYE iLiSKIiN ESASLAR

Fon katilma paylariin ihract sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay1
sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimcilar arasinda Yatirim komitesinin karar
almasi halinde denklestirme yapilabilir.

[Ik Kapanis sonras1 Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii alinmas1 durumunda, yeni kaynak taahhiidiinde bulunanlar ile mevcut
yatirimcilarin ekonomik pozisyonlarii esitlemek amaciyla yeni yatirimcilar, yeni yatirimcilara ihrag edilecek katilma
paylarini primli katilma pay1 birim pay degeri iizerinden alacaktir. Yeni yatirimciya yapilacak ihragta, o tarihe kadar yapilmis
Fon’a iligkin tiim giderlerin Fon toplam degerine eklenmesi sonucu bulunan tutar, Fon katilma paylarinin sayisina boliinerek
primli katilma pay1 birim pay degeri hesaplanacaktir.

MADDE 11 - FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRICIMLARA BILDIiRiMINE iLiSKIiN

USUL VE ESASLAR

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is giinii agiklanir. Her ayn ilk is giinii ile son ig giinii arasinda
iletilecek katilma pay1 alim talimatlari fiyatin agiklanmasini takip eden ilk is giinti gergeklestirilir.

Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat lizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Fon katilma pay1 sahiplerinin bilgilendirilmesi amaci ile alim satima konu fon birim pay fiyat agiklama giinleri haricinde her
glin bilgi amagh bir referans fiyat hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat iizerinden fona iliskin alim-satim islemi
gerceklestirilmeyecektir.

Hesaplanan fon birim pay degeri Sirket’in Internet sitesi olan www.oyakportfoy.com.tr’da ilan edilecektir.
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MADDE 12 — KATILMA PAYLARININ ALIM SATIMINA iLiSKiN USUL VE ESASLAR, FONA KATILMA VE
FONDAN AYRILMA SARTLARI, NIiTELIKLi YATIRIMCILAR ARASINDAKi KATILMA PAYI

DEVIRLERINE iLiSKiN ESASLAR

12.1. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine iliskin esas ve usuller
Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gerceklestirilebilir.

Istirak paylarmin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir. Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip
olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti
icin Kurulca uygun goriilen bir kurulus tarafindan degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti
istirak payin1 devredecek yatirimci tarafindan karsilanir. Istirak paylarmin Fon’a devri karsiiginda, devreden yatirimcilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukart olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigi giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylar: verilecektir.

Katilma payinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payinin
fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore Fon’a iade edilmek suretiyle nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1 sayisinin %20'sini
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasinin ardindan ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren 1 aylik siire
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu dénemde yatirimcilarin verdikleri katilma pay1 alim
talimatlar1 1 aylik siirenin son giiniinii takip eden ilk is giininde nominal deger tizerinden gerceklestirilecektir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, taahhiidiin
ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Kaynak taahhiitleri disinda Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasinin ardindan bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangic
tarihinden itibaren tasfiye donemi baslangig tarihine kadar nitelikli yatirnmcilara pay satis1 yapilabilir. Bu siirenin sonundan
itibaren fona yeni nitelikli yatirimc1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.

Fon’un ilk katilma payi1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca her is giinii, nitelikli
yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimci kabul
edilmeyecektir.

Ancak; Yatirim Komitesi tarafindan karar alinmasi1 durumunda belirli bir tarih araliinda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim
Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Alim talimatimin kargiliginda tahsil edilen tutar igslem gergeklestirilinceye kadar yatirimci adina Oyak Portfoy Yonetimi
A.S.’nin kurucusu oldugu ya da olacagi Para Piyasasi Fonlar1 ve Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 fonlarinda nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

Fon siiresinin sonunda yatirimeilar tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli
fon siiresinin sonunu takip eden en geg altmiginci (60) ig giiniinde yatirimcilara 6denir.

Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarmin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla olusan nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine
katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda dagitilabilir.

Ayrica, Girigim sermayesi yatirimlari disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta dngoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmay1p, sz konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma payi sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.
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Bu sekilde dagitim olmas1 durumda, katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir.
fade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi
iade alinacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payni iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylar1 icindeki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarmn
tutarlart yatirrmeinin hesabina yatirilir.

lade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 10 is giinii igerisinde katilma pay:1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

12.2. Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar

Kaynak taahhiitleri disinda Ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasinin ardindan ihrag belgesinde belirtilen satis baslangic
tarihinden itibaren tasfiye donemine kadar nitelikli yatirimcilara pay satisi yapilabilir. Bu stirenin sonundan itibaren fona yeni
nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun ihra¢ belgesinde ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarmin sayisi, taahhiidiin
ddenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gére belirlenir. ilk talep toplama déneminde tahsil edilen
kaynak taahhiitleri karsiliginda ihrag¢ edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari
i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma paylarimin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar arasinda katilma pay: devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimei vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir iglemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirrmcilarm hesaplar1 arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasast araglarmin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun
goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi1 durdurulabilir.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag¢ belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin

kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Fon siiresinin son 2 (iki) y1lin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon paylarinin Fon siiresi sonunda Fon’a iadesi i¢in yatirimcilar adina satim talimatlart kurucu tarafindan olugturulacaktir.

12.3.Katilma Paylarimin Nitelikli Yatirnmcilar Arasinda Devri

Katilma paylarimin nitelikli yatinmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1 devrinin
gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli yatirimci vasiflarint haiz olduguna iligkin bilgi ve
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belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiiriiten kurulus séz konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma
pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu madde kapsaminda,
kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatirimcilara devredebilir. Katilma paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gdrmesi ve Borsa Istanbul’da nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiin degildir.

Devir islemlerinin siireci ve sartlari asagidaki sekildedir;
a) Herhangi bir katilma pay1 devri Kurucu tarafindan uygun goriilmeli ve Yatirim Komitesi tarafindan onaylanmalidir.

Devir Onama Yazisi’nin Kurucu tarafindan Yatirimeilar adina Devralan’a ibrazi ile taraf olunmalidir.

b) Kurucu, Devir Onama Yazisi’nin onay1 igin gerekli islemleri yapmakla yiikiimliidiir. isbu maddeye aykir1 olarak
gerceklestirilen katilma pay1 devirleri gegerli kabul edilmez, s6z konusu pay devirleri Yatirim Komitesi tarafindan
onaylanmaz ve bu ¢ergevede isbu Sozlesme’ye taraf olunamaz.

c) Devrin, Kurucu tarafindan uygun bulunmasmin ardindan, Devralan kisi veya kuruluslarm Nitelikli Yatirimcei
vasiflarini haiz olduklarina iliskin tevsik edici bilgi ve belgeler Devreden tarafindan Kurucu’ya iletilir ve devir i¢in
Yatirim Komitesi’nin onay1 alinir.

d) Kurucu tarafindan, Devir Onama Yazisi’nin Devralan’a ibrazi iizerine ve Devralan’m isbu Sézlesme’ye taraf
olmasindan sonra, katilma pay1 devirlerine iliskin bilgiler Kurucu tarafindan Merkezi Kayit Kurulusu’na iletilir.

e) Isbu Sozlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykir1 olarak katilma payr devredilmesi halinde,
Devralan, diger Yatirimcilar’a veya Fon’a karst s6z konusu katilma paymin iktisabr ile ilgili olarak isbu
So6zlesme’den kaynaklanan herhangi bir hak, menfaat veya yetki iddiasinda bulunamaz ve Devreden isbu S6zlesme
kapsaminda Yatirimci olarak sahip oldugu sorumluluk ve yiikiimliilikklerden ibra edilemez. Siipheye mahal
vermemek adina, isbu Sézlesme’de yer alan kisitlamalara veya prosediirlere aykiri olarak devredilen katilma pay,
Devralan’a, igbu S6zlesme kapsaminda Fon’a iligkin hi¢bir yonetim hakk: ve mali hak vermez.

MADDE 13 - VARSA PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN ESASLAR

Fon'da pay grubu mevcut degildir.

MADDE 14 - PORTFOYUN DEGERLEMESINE ILISKIN ESASLAR
GSYF Tebligi’nin 20.maddesi uyarinca fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin yilda bir

kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan yapilmasi zorunludur.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan

degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

MADDE 15 - GiRIiS CIKIS KOMiSYONUNA iLiSKiN ESASLAR

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinden giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

MADDE 16 - PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN TAHSILINE
VE KAR DAGITIMINA iLiSKIiN ESASLAR
Fon yonetimi nedeni ile herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fon’da olusan karm yatirimeilara dagitimi konusu isbu Sézlesme’nin 9. Maddesinde diizenlenmistir.

MADDE 17 - FON TOPLAM GIDER ORANI VE YONETIM UCRETI
Fon’a iligkin giderler fon portfoyilinden karsilanir; yonetim {icreti dahil tim giderlerin toplaminin {ist sinir1 fon toplam

degerinin yillik %6’s1dir.

6 ve 12 aylik dénemlerin son is gilini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin
asilip asilmadigy, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama fon toplam degeri esas aliarak, Kurucu tarafindan kontrol
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edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutar yilin son isgiinii itibariyla Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek {izere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes ig giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez
ve fon malvarligindan 6denemez.

Fon’dan, Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak, Yonetici’ye Ilk Kapanis’tan itibaren Fon Yonetim Ucreti tahsis
edilecektir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydryla, fon toplam degerinin giinliik yaklasik %0,00247’sinden
(yuzbindeikivirgiilkirkyedi) [yillik %0.90 (yillik yiizdesifirvirgiildoksan)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

MADDE 18 — FON KATILMA PAYLARININ FONA IADESININ NAKDi OLARAK VE/VEYA ISTIiRAK PAYI
DEVRI YOLUYLA YAPILIP YAPILAMAYACAGINA iLiSKiN ESASLAR

Fon katilma paylarinin Fon’a iadesi yatirimcilarin katilma paylarinin isbu S6zlesme’de belirlenen esaslara gore fona iade

edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

MADDE 19 - BiRiM PAY DEGERINDEN FARKLI BiR FiYAT UZERINDEN KATILMA PAYI ALIM SATIMI
YAPILMASININ MUMKUN OLMASI HALINDE SOZ KONUSU FiYAT HESAPLAMASINA VE
UYGULANMASINA ILISKIN ESASLAR

Yatirim Komitesi’nin alacagi karar ile katilma payi ihracinin fon birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden

gergeklestirilmesi miimkiindiir. Katilma pay1 alim satimina esas teskil eden bu fiyat, her islem oncesinde Yatirimeilar’a
Kurucu tarafindan en uygun haberlesme vasitasi ile bildirilir.

MADDE 20 - YATIRIMCININ BILGILENDIRILMESINE iLiSKiN ESASLAR

Yatirim komitesi iiyeleri, portfoy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danigmanlik hizmetleri iliskin bilgiler, fonun
denetimini yapacak kuruluglar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindjir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfdydeki varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula
ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapulir.

Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri, varsa s6z konusu yatirimlarla fon
yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15 giin icinde en uygun
haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

MADDE 21 - KAYNAK TAAHHUTLERININ TUTAR VE ODENME PLANINA, ALT VE UST LIMIiTLERINE,
KAYNAK TAAHHUTLERININ YERINE GETiRILMEMESiI HALINDE KURUCU TARAFINDAN
ALINABILECEK TEDBIiRLER, KAYNAK TAAHHUDU ODEMELERINDEN ONCE GIiRiSiM SERMAYESIi
PORTFOYUNE iLiSKiN OZEL DEGERLEME RAPORU HAZIRLATILACAKSA BUNA iLiSKiN ESASLAR,

Yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutar1 asgari olarak ihrag belgesinde belirlenen tutar kadar olup, bu tutarin,

katilma paylarmin nitelikli yatirnmcilara satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg 1 (bir) yil iginde tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini miiteakip en geg¢ 1 (biri) y1l igerisinde yatirima yoénlendirilmesi zorunludur.
Katilma payna iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfoyiine iliskin hazirlanan degerleme raporunun bedeli, fon
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malvarligindan yapilabilecek harcamalar altinda, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak disaridan alinan hizmetler i¢in
6denen bedeller kapsaminda degerlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii veya pay alim talimati bedeli pesin olarak 6denmeden Katilma Pay1 ihraci yapilmayacaktir. Bu nedenle
temerriit durumu olusmayacaktir.

MADDE 22 - SOZLESMEDE DEGISIKLIK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGISIKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA iLISKiN ESASLAR

Fonun KAP sayfasinda fon ihra¢ s6zlesmesinin bir drnegine yer verilir. S6zlesme sartlarinda degisiklik yapilmas: halinde

degisiklikleri igeren sozlesmenin KAP’ta ilan edilmesi ve portfoy saklayicisina génderilmesi zorunludur.

MADDE 23 - FONUN TASFIiYESINE ILiSKIN BILGi

Fon igtiiziik ve/veya ihrag belgesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.
Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoytindeki
varliklar Kurucu tarafindan BIAS’ta satilir. Bu sekilde satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya
her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portféy Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara haber verilir. Tasfiye doneminde
higbir katilma payi1 ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerine son verilir. Uygun piyasa kosullar
olustukc¢a Fon’un varliklar1 satilarak nakde ¢evrilir, alacaklari tahsil edilir ve bor¢lar1 6denir. Bakiye tutarlar isbu Sozlesme’de
belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tim katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi icin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 ig giinii icinde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil
ile birlikte fon sona erer.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfoy yonetim sirketine tasfiye amaciyla
devreder. Portfoy Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi
halinde de Kurucu, Fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklariin satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde ve isbu Sozlesme’de belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde
her bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
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karsiliginda denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

MADDE 24 - KURULCA BELIRLENECEK DiGER UNSURLAR ve UYGULANACAK MEVZUAT HUKUMLERI
Sézlesmede hiikiim bulunmayan hallerde Fon Ictiiziik ve ihra¢ belgesi, SPK diizenlemeleri, SPK diizenlemelerinde hiikiim
bulunmayan hallerde genel hiikiimler (Tiirk Hukuku) uygulanir. Bu sézlesmede veya Fon Igtiiziik ve ihra¢ Belgesi’nde agikca
belirtilmemis ve/veya diizenlenmemis hususlar Tiirk Sermaye Piyasasi Kanunu ve SPK tebligleri ile yiiriirlilkteki Tark
mevzuatina tabi olup; s6z konusu mevzuata goére yorumlanacaktir. Sozlesmenin SPK diizenlemelerine aykir1 hiikiimleri
uygulanmaz.

MADDE 25— BEYAN VE TAAHHUTLER
Her bir Taraf, diger Taraf’a asagidaki beyan ve taahhiitlerde bulunur ve diger Taraf’in, bu S6zlesme’nin tarihi itibariyle
Sozlesme’de belirtilen islemler ile baglantili olarak s6z konusu beyanlara dayanmakta oldugunu kabul ve teyit eder:

a. Tiizel kisi Taraflar, Tirkiye Cumhuriyeti veya kurulus yeri kanunlar ¢er¢evesinde usuliine uygun olarak kurulmus
ve gegerli sekilde varligim siirdirmekte olan ve isbu Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak is ve faaliyetlerini
stirdiirmek i¢in gerekli yetkiye sahip sirketler olup, gergek kisi Taraflar ise gerekli fiil ehliyetine sahiptirler.

b. Taraflar, isbu Sozlesme tahtindaki yiikiimliiliiklerini yerine getirme, teslim etme ve ifa etme ve bu Sozlesme’de
ongoriilen iglemleri yiiriitme konusunda tam yetki ve salahiyete sahiptir.

c. Taraflar, isbu Sézlesme’nin imzalanmasi ve yerine getirilmesi igin tiim yasal gereklilikleri yerine getirmislerdir. Isbu
Sozlesme’de yer alan kosullara uygun olarak Taraflara gegerli ve hukuken baglayici yiikiimliiliikler getirilmistir.

d. Taraflarin isbu S6zlesme’yi imzalamasi ve teslimi (i) kurulus sdzlesmesi, isletme sdzlesmesi, dahili yonetmelikleri
veya tiiziiklerinde yer alan herhangi bir hitkmii, dogrudan veya dolayli olarak ihlal etmemekte, boyle bir hitkiim ile
celiski yaratmamakta veya bunlarin ihlaline neden olmamaktadir; (ii) bilgileri dahilinde, taraf veya tabi oldugu
herhangi bir sdzlesme ve taahhiidii ihlal etmemekte, bunlarla ¢elismemekte, bunlarin ihlal veya feshine neden
olmamaktadir veya bunlarin kapsaminda yer alan hiiktiimleri degistirmemektedir veya (iii) kendisi iizerinde baglayic1
herhangi bir kanunun ihlalini teskil etmemektedir ve bu S6zlesme’de 6ngoriilen islemleri ifasi ve yerine getirmesi
yukarida sayilanlara sebep olmayacaktir.

e. Taraflar, isbu S6zlesme’ nin imzalanmasi veya bu S6zlesme’de 6ngoriilen islemlerin yerine getirilmesi ile baglantili
olarak, taraf oldugu veya kendisi {izerinde baglayict olan herhangi bir sdzlesmenin ihlalinden veya bu tiir bir
sozlesme tahtinda temerriide diisiilmesinden kaginmak amaci ile herhangi bir li¢iincii sahsin muvafakat veya onayni
alma yiikiimliiliigii altinda degildir.

f. Taraflar, varliklarinin miilkiyetine sahip olmak ve varliklarini isletmek ve faaliyetini, halihazirda yiiriitilmekte
oldugu haliyle yiirlitmek icin gerekli tiim lisanslara ve muvafakatlere sahiptir ve bildikleri kadariyla, sz konusu
lisanslar1 veya muvafakatlerin iptali, askiya alinmasi veya tadiline yol agabilecek veya bunlarin yenilenmesine engel
olabilecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

g. Taraflar, herhangi bir iflas islemine konu degildir. Gegerli kanunlar uyarinca herhangi bir teknik iflas veya diger
benzer prosediirlere tabi degildir. Kendisi i¢in tasfiye memuru atanmasi konusunda herhangi bir emir verilmemis ve
herhangi bir karar alinmamistir ve Taraflar’in tasfiyesi i¢in dilekge ibraz edilmemis ve toplanti gergeklestirilmemistir.
Konkordato ilan1 veya alacaklilari ile bir diizenleme akdetme amaci ile goniillii herhangi bir diizenleme teklifinde
bulunulmamigtir. Kendisine iflas emri veya bu tiir bir emir ile ilgili bir dilek¢e sunulmamistir. Gergek kisi
Yatirimcilar’dan her biri, resittir ve temyiz kudretini haizdir ve isbu Sozlesme’yi akdetmek, isbu Sozlesme
kapsamindaki edimlerini ifa etmek ve isbu Sozlesme’de dngoriilen islemleri tamamlamak i¢in gerekli ehliyeti ve
yetkiyi haizdir.

h. Taraflarca bilindigi kadariyla, isbu Sozlesme’de gergeklestirilmesi ongoriilen islemlere herhangi bir itiraz ileri siiren,
bunlara iligkin sikayet bildiriminde bulunan veya bunlari geciktirmeyi, engellemeyi veya yasaklamay1 amaglayan veya
bu islemler ile baglantili olarak tazminat tahsil etmeyi veya sair tedbir elde etmeyi amaglayan, s6z konusu Tarafa
kars1, derdest veya olas1 herhangi bir yasal isleme, icra islemine veya sair bir isleme tabi degildir.

i. Taraflar, isbu Sozlesme’ye katilirken ve katilma paymi satin alirken, igtliziik, isbu Soézlesme ve buna iliskin
hazirlanan diger belgeler disinda hicbir materyal veya bilgiden yararlanmamislardir.

j.  Her bir Yatirimci, yirirlilkteki kanun ve yonetmeliklere uygun olarak Nitelikli Yatirimer olduklarini ve bu
statiiyii koruyacaklarini kabul ve taahhit eder.

16



OYAK PORTFOY YONETIMI A.$. BESINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU - FON {HRAC SOZLESMESi SOZLESME SIRA NO:

k. Yonetici, asagida belirtilenleri kabul ve taahhiit eder:

a) Fon, yiiriirliikteki kanunlar ve yonetmelikler uyarinca, usuliine uygun olarak kurulmus ve varligini siirdiirmekte
olup, yatirim stratejisi ve amacina uygun olarak faaliyet géstermek i¢in tam yetkiye sahiptir. Fon’un kurulusu
ve tescili i¢in gerekli yetki ve onaylar SPK dahil ilgili diizenleyici otoritelerinden alinmistir.

b) isbu Sézlesme’nin uygulanmasi ve yerine getirilmesi sirasinda, Y dnetici, organizasyonuna iliskin belgelerinde
veya Fon’un taraf oldugu herhangi bir s6zlesme ya da diger belgelerde veya Fon veya Yonetici’nin varliklarmni
baglayan veya Fon, Yonetici ve ilgili istiraklerine ve varliklarina uygulanabilecek tiim lisans, izin, imtiyaz,
hiikiim, karar, tiiziik veya yonetmeliklerde yer alan hiikiimlerin ihlaline veya temerriide diismesine sebep
olmayacaktir. Yonetici, ylrirlilkteki kanunlar uyarinca Yatirimcilar’la giiven iliskisine dayanarak Fon’u
kurmus ve yapilandirmistir.

MADDE 26 — BELIRLi BiR GETIiRi SAGLAMA TAAHHUDUNUN OLMAMASI, RISKLER
Yonetici’nin dnceden saptanmis bir getiri saglayacagina, hatta ana paranin korunacagina dair herhangi bir sozlii-yazili garanti

vermedigi, bir getiri saglama yoniinde ilan ve reklamlar yayimlamadigi, bu yonde herhangi bir imada dahi bulunmadig1
Yatirimcilar tarafindan beyan ve kabul edilmektedir.

MADDE 27 - GIZLiLIK
Taraflar bu Sozlesme kapsaminda yapacaklar1 ¢aligma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya misterilerine ait bilgilerin

gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen agikca yetkili Kurum, Kurulug, Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak
istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {i¢iincii sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii
tedbiri alacaktir. Gizlilik yiikiimliiligl bu sdzlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

MADDE 28 - GECERLILIK TARIHI VE SONA ERME
28.1. Isbu Sozlesme, Taraflarca imzalanmasi ile yiiriirliige girer ve isbu S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak feshedilmedigi
stirece veya isbu madde kapsaminda sona ermedikge yiiriirliikte kalir.

28.2. Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi halinde, isbu Sozlesme, ayrica bir bildirime gerek
olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve Taraflar, isbu S6zlesme’nin sona ermesinden dogan herhangi bir zarar veya cezadan
sorumlu tutulamayacaklardir:
a. Fon’unigbu S6zlesme’nin 22. maddesi uyarinca sona ermesi veya
b. Taraflar’in tamaminin isbu Sozlesme’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamalart
durumunda.

28.3. Isbu Sozlesme’nin feshinden veyahut sona ermesinden dnce Taraflarca kazanilmis olan haklar ve Taraflar’m dogmus
yiikiimliiliikleri fesih veya sona erme sonrasinda da gegerliligini koruyacaktir.

MADDE 29 - UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIKLARIN COZUMU
a. Isbu Soézlesme’nin mevcudiyeti, gecerliligi, ifasi, ihlali veya feshi ile ilgili intilaflar da dahil ancak bunlarla sinirl
olmaksizin, bu S6zlesme’den veya bu Sozlesme ile iliskili olarak dogan her tiirlii ihtilaf da dahil olmak {izere, bu

Soézlesme, kanunlar ihtilafina iligkin hiikiimler dikkate alinmaksizin, miinhasiran Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlart
uyarinca uygulanacak ve yorumlanacaktir.

b. Taraflar arasinda isbu S6zlesme’den kaynaklanan veya bu S6zlesme ile iliskili olan tiim uyusmazliklar konusunda
Istanbul Merkez (Caglayan) icra daireleri ve mahkemeleri yetkilidir.

MADDE 30 - CESITLI HUKUMLER
30.1. Miicbir Sebep: Taraflar’dan birisi, igbu Sézlesme’den dogan yiikiimliiliklerini miicbir sebepler nedeniyle tamamen

veya kismen yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir.

Isbu Sozlesme cergevesinde “miicbir sebepler”, yangin, su baskini, deprem, ayaklanma, i¢ karigikliklar, savas, ambargo ve
ter6rizm de dahil olmak iizere bu S6zlesme’den dogan yiikiimliilitklerin ifasini olanaksiz hale getiren kaza, 6ngoriilemez saglik
sorunlar1 ve 6liim gibi ilgili tarafin makul kontrolii diginda olan herhangi bir olay anlamina gelir.

Bir miicbir sebep olayinin gergeklesmesi halinde, bu miicbir sebepten etkilenen Taraf, hem bu olay1, beklenen siiresini hem
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de olas1 etkilerini derhal kars: tarafa bildirmekle yikiimliidiir. Yikiimliliigiinii miicbir sebepten dolay: yerine getiremeyen
Taraf, bu olayn etkilerini hafifletmek ve azaltmak i¢in her tiirlii ¢abay1 gdstermekle miikelleftir.

30.2. Sozlesme’nin Biitiinliigii: Bu Sozlesme, ekleri, tablo ve listeleri ile birlikte, Taraflar arasindaki anlasma ve
mutabakatin tamamini teskil etmekte olup, Taraflar arasinda yazili veya sozlii daha 6nce yapilmig olabilecek tiim anlagmalarin
yerine gegerli olur.

30.3. Devir Yasag: Isbu Sézlesme’nin herhangi bir hitkmiinde aksi belirtilmedikge, Taraflar’in isbu Sézlesme ile belirlenen
hak ve yiikiimliilikkleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

30.4. Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi: Isbu Sozlesme cercevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan
tiim atiflar, s6z konusu kanunun degismesi veya yiiriirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere yapilmis
sayilacaktir.

30.5. Béliinebilirlik: isbu Sézlesme’ nin herhangi bir kismmin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu durum,
bu Sozlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi niyetli miizakereler yoluyla, bu
Soézlesme’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi yerine yeni bir hiikkiim tesis etmek igin ¢aba sarf edeceklerdir.
Taraflar’in, yeni bir hiikiim iizerinde anlagmaya varamamasi halinde, bu S6zlesme’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu
durumdan etkilenmeyecektir.

30.6. Gegerliligini Siirdiirme: Isbu S6ézlesme Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa dahi, isbu Sézlesme uyarinca
fesihten once Taraflar’ca kazanilmis haklar ve Taraflar’in dogmus yiikiimliiliikleri etkilenmeyecektir.

30.7. Haklardan Feragat: Taraflar’dan herhangi birinin isbu Sozlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamas1 veya kullanmakta gecikmesi, s6z konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat teskil etmeyecegi gibi, bunlarin
bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve tekrar kullanilmalarini veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin
kullanilmasini engellemez. Bu S6zlesme’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan siirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

30.8. Halefler:

a. Katilma Pay1 sahiplerinden birinin vefati durumunda varise veraset sonucu intikal eden isbu S6zlesme’ye konu
Katilma Payr’nin, varisin Nitelikli Yatirnrmcir olmast durumunda, gergek degeri iizerinden satin alinmasi varise
Y onetici tarafindan teklif edilmedikge devrin katilma pay1 defterine islenmesine onay verilmesinden imtina edilemez.
Varisin yapilan teklifi kabul etmesi durumunda varisin Nitelikli Yatirimci vasfina haiz oldugunu tevsik edici bilgi
ve belgeler varis tarafindan Yo6netici’ye iletilir ve devir pay defterine iglenir.

b. Varisin Nitelikli Yatirimci olmamast durumunda ise intikale konu Katilma Pay1’nin gercek degeri lizerinden satin
alinmasi Fon’un mevcut Yatirimcilar’ina teklif edilecektir. Bu durumda, mevcut Yatirimcilar intikale konu Katilma
Pay1’n1, Fon’da halihazirda sahip olduklar1 paylariyla orantili olarak satin alabileceklerdir. Mevcut Yatirimeilar’in
tamaminin intikale konu Katilma Pay1’na iligkin 6ncelikli alim hakkini kullanmamalari durumunda kullanilmayan
kisma iligkin olarak geri kalan Yatirimcilar’in, Katilma Paylar1 oraninda ek oncelikli alim hakki mevcuttur. Bu
durumda Yonetici gerekli islemleri yerine getirmekle sorumludur.

€. Varisin, Nitelikli Yatirimer olmamakla birlikte intikale konu Katilma Payi’n1 gergek degerinden daha disiik bir
bedelle ti¢iincii kisiye devretmek istemesi halinde, mevcut Yatirimcilar {igiincii kisiye teklif edilen diigiik fiyat
iizerinden satiga konu Katilma Pay1 iizerinde oncelikli alim hakkina sahip olacaklardir.

d. Varisin, Nitelikli Yatirimci olmadigi ve mevcut Yatirimcilar’dan higbirisinin intikale konu Katilma Payi’n1 satin
almak istemedigi durumda Fon’a yeni Yatirimei alinmasti i¢in Yatirim Komitesi’nin karar almasi tizerine Y dnetici’nin
de onayi aliir. Yeni Yatirimcei bulunamamasi durumunda ise Yatirim Komitesi mevcut kosullar ¢er¢evesinde Fon’un
ve Yatirimcilar’m menfaatini gozeterek intikale konu Katilma Pay1’nin itfasi dahil olmak tizere uygulanacak en uygun
yoOnteme karar verir.
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e. Fon’ayeni Yatirimci alinmasi durumunda, yeni Yatirimcilar’in isbu S6zlesme’ye taraf olmasi igin EK-1de yer alan
Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimati’n1 imzalamalar1 gerekmektedir. Yonetici, bahse konu Kaynak Taahhiidii
ve Pay Alim Talimati’nin imzalatilmasina iliskin gerekli islemleri yapmakla yiikiimlidiir.

30.9. Bildirimler ve Tebligat Adresleri: Taraflar’in tebligat adresleri, Kaynak Taahhiidii ve Pay Alim Talimati’'nda ve Devir
Onama Yazisi’nda yer alan adresleridir. Taraflar, adres degisikliklerini yazili olarak bildirmedigi siirece, ilgili Dokiimanlarda
belirtilen adreslere yapilacak tebligatlar ve bildirimler, usuliine uygun sekilde teslim edilmis addedilecektir. Bu Sozlesme
tahtindaki tiim bildirimler, talimatlar, talepler, istekler, onaylar, muvafakatler ve diger iletisimler aksi So6zlesme’de
belirtilmemisse yazili olacaktir. TTK madde 18/I11 uyarinca noter vasitasiyla veya kayitli, iadeli taahhiitlii posta, kayitli ve
onayli dijital imza igeren e-posta yoluyla gonderilmesi gereken, karsi taraf i¢in bir temerriit olay1 olusturulmasi veya bu
Soézlesme’nin feshi veya bu S6zlesme’nin yiiriirliikten kaldirtlmasi amaci ile teslim edilen bildirimler hari¢ olmak iizere, bu
Sozlesme tahtindaki tiim bildirimler, talepler, istekler, onaylar, muvafakatler veya sair iletisimler, kayith veya iadeli taahhiitli
posta yoluyla, posta iicreti pesin ddenmis olarak, ilgili aliciya hitaben, tebligat adreslerine gonderildigi takdirde ilgili aliciya
usuliine uygun sekilde teslim edilmis addedilecektir.

YUKARIDAKI HUSUSLAR CERCEVESINDE, yukarida belirtilen tarihte Taraflar isbu S6zlesme’yi 2 (iki) as1l niisha
halinde imzalamis olup, Taraflara S6zlesme’nin birer kopyasi temin edilmistir. S6zlesme’nin asil kopyalar1 Fon ve Y 6netici
tarafindan muhafaza edilecektir.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. Yatirimer:
BESINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
adma kurucu ve yonetici sifatiyla hareket eden
OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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EK-1

KAYNAK TAAHHUDU VE PAY ALIM TALIMATI

Portfoy Sozlesmesi Sira No
Tarih

Ad/Soyad/Ticari Unvani
Adres

Tlgili

Telefon

E-posta

e isbuformun bir niishasi PORTFOY SAKLAYICISI’na teslim edilecektir.

e Kaynak taahhiidiinde bulundugunuz ya da ahm talimati verdiginiz FON SURESI 8 YILDIR.

e Tasfiye donemi sonu ve Yatirnm Komitesi’nin bu dogrultuda bir karar almas: hali hari¢, FON SURESI
boyunca KATILMA PAYLARI iIADE EDILEMEZ.

FON BILGILERI (FON KUNYESI)

Unvam
Kurucu/Yonetici
SPK ihrac Belgesi
Fon Siiresi
Portfoy Saklayicisi
Fon Hizmet Birimi

Yatirim Stratejisi

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCI GiRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
01.04.2021 tarih ve 17/532 sayili karart ile onaylanmis ihrag belgesi

Ilk katilma payi satis tarihinden itibaren 8 (sekiz) yil (son 2 yil tasfiye dénemi)

Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, sirketlere sermaye aktarimi, pay devri yoluyla
ortaklik veya girisim sirketinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi girisim sirketlerinin faaliyet alanlar1 sunlardir:
altyap1 yatirim ve hizmetleri, insaat, gida, saglik, tarim, madencilik, bilisim, teknoloji,
ulastirma, imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri. Fon, potansiyel gérmesi
durumunda, bu sektorlerin digindaki sektorlerde de faaliyet gdsteren girigim
sirketlerine yatirim yapabilecektir.

Fon girisim sirketlerinin ihra¢ ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir.
Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktart ile sinirli
olmasi kaydiyla sadece Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluglara dogrudan
yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolara gore varliklarinin en az %80’1 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya
da istiraklerden olusan sirketlere de yatirim yapabilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
altyapisina kavusturulabilir, operasyonel gelisime uygun, siirdiirebilirlik ve katma
degerli {irlin yaratma potansiyeli olacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri: bor¢lanma araci yatirimlarindan itfa veya satis, ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga
satis, stratejik ortaga satig veya ii¢ilincii tarafa satig yontemleri ile gergeklestirilecektir.
Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlar1 disinda kalan yatirimlari, GSYF Tebligi’nin

ilgili diizenlemelerine uygun olarak gerceklestirilir.
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Fon Yonetim Ucreti

Fon Paylan iadesi

Fon Denetcisi
Performans Ucreti

Nakit Dagitimi

Fon’dan, Fon’un ydnetim hizmetleri ile ilgili olarak, Yonetici’ye Ilk Kapanis’tan
itibaren Fon Yonetim Ucreti tahsis edilecektir. Fon’un toplam gideri iginde kalmak
kaydiyla, fon  toplam  degerinin  giinliik  yaklastk  %0,00247’sinden|
(ylizbindeikivirgiilkirkyedi) [yillik %0.90 (yillik yiizdesifirvirgiildoksan)] olusan bir
yOnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucul
ile dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarinal
gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

Katilma paylarinin fona iadesi ihra¢ sozlesmede belirlenen esaslara gore nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimcilara
devredilmesi suretiyle gergeklestirilebilir. Yatirim Komitesi Karar1 ile Katilma paylari
fon siiresi igerisinde nakde doniistiiriilebilir. Fon siiresinin sonunda yatirimcilar
tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin
bedeli fon siiresinin sonunu takip eden en geg¢ altmisinci (60) is giiniinde yatirimcilara
odenir.

Fon’un denetgisi Fon’un KAP sayfasinda kamuya agiklanacaktir.
Fon yonetimi nedeni ile herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan
kar elde edilmesi veya nakit fazlasi yaratilmasi halinde, kurucu yonetim kurulu karari
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatinnmcilart; dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina
etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararmi
takip eden 5 ig giinii icerisinde gergeklestirilir.

BELIRTILEN FON BILGILERINI OKUDUGUNUMU, BU KOSULLARDA FONA KAYNAK TAAHHUDUNDE
BULUNACAGIMI VEYA PAY ALIM TALIMATI VERECEGIMI ONAYLIYORUM / KABUL EDIYORUM:

YATIRIMCI’nin ADI/SOYADI/UNVANI

BIR SONRAKI SAYFAYA GECINIZ VE TAKIP EDEN SAYFADAKI KATEGORINIZI,
TALEP SEKLINIZi VE GEREKLI DIGER BIiLGILERI DOLDURUNUZ.

TARIH: ....... foiiin Jouiiin
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KAYNAK TAAHHUDU VE PAY ALIM TALIMATI (Devam)

TASARRUF SAHIBi KATEGORISI

Nitelikli Yatirimer / Bireysel Nitelikli Yatirimer / Kurumsal
O O
TALEP SEKLI
Kaynak Taahhiidii ile Pay Alimi Pay Alim Talimati ile Pay Alimi
O O

KAYNAK TAAHHUDU iLE PAY ALIMI YAPACAK YATIRIMCILAR:

Toplam Kaynak Taahhiidii Tutar:: .....................ocoeeenn TL usD

FONUN iLK KAYNAK TAAHHUDU ODEME CAGRISI iLE YATIRILACAK TUTAR:

Kaynak Taahhiidii ile Pay Alim Talimati Tutar:: .................................. L uUsD

PAY ALIM TALIMATI iLE PAY ALIMI YAPACAK YATIRIMCILAR:

Pay Alim Talimati Tutari: ........................ocoen. TL e ushD

HESAP/TAKAS BILGILERI

Kurumsal ve Bireysel Yatirnmeilar Kolektif yatirim kuruluslar: (Yatirim Fonlari, Emeklilik
Fonlari, Yatirim Ortakhiklar)

Saklayici1 Kurulus: Saklayici Kurulus:

Hesap No: Uye Kodu:

Isim/Unvan: Unvan:
MKK Sicil No:

YATIRIMCI’nin ADI/SOYADI/UNVANI
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EK-2
KAYNAK TAAHHUDU ODEME CAGRISI

Ahc1 e

Gonderen L

Fon Ad1 : OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. BESINCi GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

Cagn Tarihi SR T PRSPPI

isbu ¢agri, OYAK PORTFOY YONETIMi A.S. BESINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU (“Fon”) adina,
[...... [ocid ool ] tarihli Fon Thra¢c Sozlesmesi ile taahhiit etmis oldugunuz [......................... ] USD/TL’nin %
[...........]’lik kismini tegkil eden [ ] USD/TL kaynak taahhiidii tutarinin (Girisim Sermayesi Yatirimi ve Fon

Masraf ve Giderlerini Karsilama) amaciyla OY AK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan ¢agrilmasina iliskin olup, 6demeye iliskin
bilgiler isbu ¢agr1 metninde yer almaktadir.

Isbu ¢agr1 sonucunda, OYAK Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan cagirilmis [............................. ] USD/TL’yi 6demenizin
ardindan, 6denmis toplam kaynak taahhiidii miktars [..........ccooeiieiiieiieiie e e e ] USD/TL olacaktir.
Son Odeme Tarihi STV S T TR

Odenecek Tutar e

Banka Ad1 e ———————

Sube No. s

Hesap Numarasi L ———————————————

IBAN e

Hesap Sahibi e ————————

Saygilarimizla,

[IMZA]

YATIRIMCI’nin ADI/SOYADI/UNVANI
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EK-3
KATILMA PAYLARI DEViIiR PROTOKOLU

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca bir girisim sermayesi yatirm fonu olan, OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
BESINCI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU’na (“Fon”) Yatirime1 olarak yatirim yapma niyetiyle asagida imzasi

bulunan [ 1 (“Devralan™) [...ocoooiiiiiii ]’den
(“Devreden”) [.......... ] tarihi itibariyle [.........cccooeviiiiiiiiiiiiiinnn, YAZI ILE] birim Katilma Pay1 satin almistir.
Devralan, asagida yer alan imzasi ile Fon’un kurucu ve Yonetici’si olan OYAK Portfoy Yonetimi A.S. ve Fon arasinda
[coiiinn, ] tarihinde imzalanan ve Devreden’in [.............. ] tarihinde taraf oldugu Fon Ihra¢ Sozlesmesi (“Fon ihrag

Sézlesmesi”) nin ilgili hiikiimlerine uygun olarak Fon ihrag Szlesmesi’ne Taraf olma niyetinde oldugunu kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Kurucu’nun, Devralan’m [....................... ] birim Katilma Pay1’ni1 satin almas1 ve Fon Ihrag S6zlesmesi’ne Taraf olmasini
Fon’un Yatirimcilar’: adina kabul etmesi durumunda, Devralan;

1.  Devreden’den edindigi Katilma Payr miktarimin [........................ ] adet olacagini ve;
2. Fon ihra¢ S6zlesmesi’nden dogan tiim yiikiimliiliik ve sorumluluklarina uygun davranacagmi; kabul, beyan ve taahhiit
eder.

[Yatirinmci Adi]

Ad/Soyad e —————————

Unvan PN
Tebligat Adresi e ————————
Tlgili e

Telefon numarasi e
Faks numarasi e

E-posta L ————————
OYAK Portfoy Yonetimi A.S., Fon’un Kurucu ve Yonetici’si olarak, Devralan’m [.................... ] adet Katilma Payr’n1
Lo ] TL karsihig1 Devreden’den devraldigini ve Fon Thrag Sézlesmesi’nin Taraf’1 haline geldigini

Yatirimeilar adia ve Fon Thrag Sézlesmesi’nin 11. maddesine uygun olarak kabul eder.

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Ad/Soyad e ————————
Unvan L et
Tarih ST Lo Lo
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EK-4
YATIRIMCI BEYANI

OYAK PORTFOY YONETIMIi A.S. DIKKATINE,

Fon Thra¢ Sézlesmesi’ni imzalayarak yatirrmcisi olmay1 kabul ettigim, ictiiziik ve ihrag belgesinin birer niishasini teslim
aldigim OYAK PORTFOY YONETIMIi A.S. BESINCi GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU’nun (FON)
stiresinin 8 (sekiz) y1l oldugunu ve portfoyiime dahil edilecek olan fon katilma paylarinin, Fon siiresinin sonuna
kadar yalnizca Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan alinacak pay geri alim karar ile yapilacak pay
geri alimlarina veya re’sen yapilacak pay geri alimlarina bagli olarak Fon’a iade edebilecegimi bildigimi, kabul
ve beyan ediyorum.

Yatirnmcinin

Adi-Soyady/Unvam  eeteeerenrannnaaeanaanes
Tarih e
T.C Kimlik No/Vergi NO: ..o

YatirmmeInIn IMZASI ..........ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieriieere e O
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EK-5

OYAK PORTFOY YONETIMi A.S. BESINCi GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU’NA YATIRIM YAPAN
NIiTELIKLi YATIRIMCILARIN BEYANI

1. Fon Katilma Paylar’’nin ihracina iliskin Thra¢c Belgesi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasinin,
ihragcinin veya fhrac Belgesi’nde yer alan bilgilerin Kurul tarafindan tekeffiilii anlamma gelmeyecegini ve ilgili Katilma
Paylari’na iliskin bir tavsiye niteliginde olmadigini bildigimi,

2. Ihrag edilen Katilma Paylar’’nin devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi dahil cesitli yatirim
riskleri icerdigini bildigimi,

3. Sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilmis olan ve “Nitelikli Yatirimer” taniminda yer alan sartlari sagladigimi,

4. Nitelikli Yatirimci taniminda yer alan sartlari kaybettigimde derhal ilgili ve yetkili kurulusa haber verecegimi, bilgi
vermemem durumunda sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik nedeniyle sorumlu tutulacagimi bildigimi,

5. Katilma Paylar’’nin Nitelikli Yatirimcilar’a ihract nedeniyle izahname diizenlenmesinin mevzuat uyarinca zorunlu

olmadigin1 ve bu yatirimi yaparken ihra¢ edilen Katilma Paylar1 ve ihracg1 hakkinda bilgileri ihraggidan, Ictiiziik’ten ve Ihrag
Belgesi’nden 6grenme hakkimin oldugunu bildigimi,

6. fhrag edilen Katilma Paylari’min sagladig1 haklar ve yiikledigi yiikiimliiliikler konusunda bilgileri ihraggidan talep etme
hakkimin oldugunu bildigimi,
7. Bu yatirima karar vermeden 6nce ihrag¢inin faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve tasidigi ekonomik riskler hakkinda

bilgileri ihraggidan talep etme hakkimin oldugunu bildigimi,

8. Thragcinin faaliyetlerinin sona ermesi, mali yapisinin bozulmas, iflas etmesi gibi nedenlerle faiz, anapara ddemesi vb.
gibi ihra¢ edilen Katilma Paylari’na iliskin yikimliliiklerini yerine getirmemesi durumunda haklarimi TTK ve ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde aramam gerektigini bildigimi,

9. Katilma Paylari’nin piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, tilke riski ve geri 6dememe riski gibi ¢esitli riskler
icerebilecegini, bu riskleri ilgili Katilma Pay1’ni, ihragciy, piyasayi, ekonomiyi ve lilke kosullarini dikkate alarak, ihrag¢idan ve
diger kaynaklardan da bilgi almak suretiyle gerekli sekilde degerlendirdigimi ve kendi irademle yaptigim yatirim ve iistlendigim
risk nedeniyle ugrayabilecegim zarardan sorumlu oldugumu,

10. Kurul’un kamuyu aydinlatma ve finansal raporlarin hazirlanmasina iligskin diizenlemelerinin, Katilma Paylari’n1 halka arz
etmeksizin ihra¢ eden ihraggilar bakimindan smirli oldugunu bildigimi,

11. Satin aldigim Katilma Paylari’min aktif veya likit bir ikincil piyasasinin bulunmadigini bildigimi,

12. Nitelikli Yatirimeilar’a ihrag¢ edilme zorunlulugu bulunan Katilma Paylari’nin, halka arz tanimi kapsamina girebilecek
sekilde yeniden satilamayacagini bildigimi,

13. Nitelikli Yatirnmcilar’a ihrag edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra da sadece Nitelikli Yatirimcilar arasinda tedaviil

edebilecegini, Nitelikli Yatirimcilar digindaki kisilere satilamayacagini bildigimi, satin aldigim Katilma Paylari’nin herhangi bir
sekilde Nitelikli Yatirnmci olmayan bir kisiye devri halinde sorumlulugun tarafima ait olacagini ve bu nedenle Fon’a veyahut
Yonetici’ye ilgili masraflar dahil herhangi bir sorumluluk yiiklemeyecegimi,

14. Katilma Paylari’nin ihracindan sonra, yukarida belirtilen ve ilgili olan haklarim da dahil ve bunlarla sinirli olmamak
iizere, Yatirimer Toplantis1 disinda soru yoneltmeyecegimi ve talepte bulunmayacagima,

15. Isbu beyan1 dzgiir iradem ile imzaladigimi, kayitsiz, sartsiz ve gayr-i kabil-i riicu olarak kabul, beyan ve taahhiit ederim.

Yatirnmcinin

Adi-Soyadi/Unvani T ereeecrrereieiareeaeaes
MKK Sicil Numarasi e
Tarih TP TP O PP PRPPRPRPRPRPROR

Yatirimel imzasi ettt aens
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