QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. MACELLAN ILERI TEKNOLOJI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU

FON IHRAC SOZLESMESI
..... /....../2025 tarihli isbu Fon Ihrag S6zlesmesi (“Thra¢ S6zlesmesi”)

1. Fon'da hem Kurucu hem de Yonetici sifatin1 tagiyan, Biiyiikdere Cad. Astoria Kuleleri
No:127 A Blok Kat:11 Esentepe Sisli istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicil
Memurlugu’na 447328-0 sicil numarasi ile kayitli ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
(“SPK” ya da “Kurul”) 25/02/2016 tarihli portfoy yonetim lisansi ile faaliyet gosteren
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya “Yonetici”),

2. Yonetici tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.4)
(“GSYF Tebligi”) uygun olarak kurulan bir girisim sermayesi yatirim fonu olan
Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan Ileri Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu (“Fon”) ve

3. Kurucu ve Fon arasinda ..../..../2025 tarihinde imzalanan Yatirimci Soézlesmesi
(“Yatirnmcr Sozlesmesi”) ni, ilgili eklerini ve isbu Thra¢ S6zlesmesi’ni imzalayarak
Fon’a katilan Yatirimcilar (“Yatirnmer”)

arasinda yuriirliige girmistir.

Kurucu, Fon ve Yatirimci; asagida belirtilen diizenlemeler, karsilikli taahhiit ve beyanlar
cercevesinde mutabakata varmis ve isbu Ihrag S6zlesmesi’ni de akdetmis bulunmaktadirlar:

1. Fon’un Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fonun yatirim stratejisi, basta Macellan Ileri Teknoloji A.S. olmak iizere halka agik
olmayan, biiylime potansiyeli yiliksek, mali yapisin1 biiyiime amaciyla giiclendirmek
ihtiyacinda olan anonim ve limited sirketlere, sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak veya kurucu olmak, sermaye benzeri kredi ve sermayedar kredisi kullandirmak
suretiyle gelisimi desteklemek ve deger yaratmak {izerine kuruludur.

Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirnma ydnlendirilen anapara miktar1 ile sinirh
olmast kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan
yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarma ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina
yatirim yapabilir.

Fon yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina goére varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya

da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.
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2.1.

2.2.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde Katilim esaslarina uygun alanlarda faaliyet
gosteriyor olmasi On sart olup, biiylime potansiyeli tagimasi, operasyonel ve finansal
gelisime agik olmasi, kurumsal yonetim yapisina yatkin, sorumluluk ve is etigi sahibi
yOnetim kadrosuna sahip olmasi, istthdam yaratmasi, ¢cevreye duyarlilik, katma degerli
iiriin gelistirebilme ve rekabetgilik 6n planda tutulacaktir.

Yapilacak yatirimlarda azinlik veya ¢ogunluk paylarin satin alinmasi s6z konusu
olabilecegi gibi, imtiyazli paylarinin (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde
s0z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi1 ve/veya
diger girisim sermayesi yatirim fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metodlar
uygulanabilir.

Yatirnmlardan ¢ikis stratejileri dncelikli olarak stratejik ortaga satis, halka arz veya
kurucu ortaga satis olacaktir.

Uygulanacak her tiirlii yatirnm karar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gergeklestirilecektir.

2. Fonun Yatirnm Simmirlamalar ve Risklerine iliskin Esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirrmindan olusmasi zorunludur. %80 oranm1 Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de kurulu bagl ortaklik ya
da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu geg¢mesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi ¢er¢evesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan
girisim girketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girisim sirketinin yonetim kontroliinlin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay
devri sézlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarina yatirim yapabilir.
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2.3.  GSYF Tebligi’nde ve ilgili diger mevzuatta belirtilen diger yatirim sinirlamalarinin yani
sira Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalaria da uyulur:

e Fon, sermaye piyasasi araclarini acgiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

e Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir.
Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

e Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yoOnetimlerine katilma amaci glidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

e Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

e Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

e Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

e Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

e Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri
kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglariin tabi
oldugu ilgili tilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi araglar1 portfdy alinamaz. Fonun yabanci tilkelerde yatirim
yapacagl sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri o iilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin gercgeklestigine iliskin araci kuruluslardan
alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

e Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon portfdyiine dahil edilebilir.

e Borsada islem goren dis bor¢clanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile
fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikartilmast miimkiindiir.

e Yatinm smirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur. Onayl ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan
teslim alinmasimi takip eden bir yil igerisinde katilma paylarinin nitelikli
yatirimcilara satigina baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina
baslandig1 tarihi miiteakip en geg iki yil icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini
miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde Teblig, ictlizikk ve bu ihrag
belgesinde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirnrma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki y1l1 agamaz.
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24.

2.5.

e Fon; ters repo, repo, faize dayali vadeli islem, opsiyon, varant, swap islemlerini ve
buna benzer faiz getirisi olan igslemleri yapamaz. Fon portfoyiine faiz getirisi olan
kamu ve 6zel sektor bor¢glanma araglar1 alinamaz.

Fon portfoyii, Islami Finans Danismanlik Tic. Ltd. Sirketi (Isfa) biinyesinde olusturulan
“Danigma Komitesi” tarafindan uygun goriilen varlik ve iglemlerden olusturulacaktir.
“Danisma Komitesi” fon’un kurulus ve isleyis esaslariyla Islami finans ilke ve
esaslarma uygun hale getirildigini belgeleyen bir icazet Belgesi diizenleyecektir.

Fon’un tasidig riskler asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Fonun bir yatirnmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalar da islem goren kamu ve veya Ozel sektor kira sertifikalari, pay
senetleri, yatirim yapilmasi beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek nakit ile
Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave
edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse edebilme
kapasitesinden yiiksek olmasi halinde olusacaktir. Bu durumun olugmasi halinde
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si
oraninda finansman saglayabilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmasi halinde erken
uyar1 sistemi devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski:

Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun sézlesme yiikiimliiliikklerini kismen veya
tamamen 3 isgiinii i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi icin yatirim yapilan sirketlerin kaldirag ve bor¢ ddeme
kabiliyetiyle ilgili oranlart her ay takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek durumlar icin
gerekli onlemler alinacaktir. Bu stres testlerde kullanilacak oranlarin bazilar1 asagida
ornek olarak verilmistir:

. Net bor¢ / 6denmis sermaye orant
. Net bor¢ / FAVOK
. Kar pay1 ylikiimliiliigii / Operasyonel nakit akisi

. Acik pozisyon riski
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Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansin1 aylik olarak takip edecek ve operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla
sirketlerden rapor talep edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin katilma
paylarinin ilk ihrag edildigi tarihi takip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise
her hesap donemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirilir.

Hukuksal Risk:
Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir,
gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danigmanlik servisi alinabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo
analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger
kaybinin iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin
beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portféye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz
degerler degerleme donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem
goren benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullanilmast1 suretiyle belirlenecektir.

Kar Pay1 Orani ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandis
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test
sonuglar1 fon degerleme donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina
iligkin diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim sermayesi yatirimlarina
yatirildigr anda Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Faaliyet Ortami Riski:
Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.
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2.6.

3.1.

3.2

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatinm yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin
performansini aylik olarak takip edecektir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1t miimkiindiir.

3. Portfoyiin Yonetimine ve Saklanmasina iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin III-55.1 sayili Portfoy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi, II-14.2 sayili Yatirrm
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig, diger ilgili tebligler, Kurul
tarafindan yayimlanmis veya yayimlanacak standart ve formlarda belirtilen ilkeler ve
Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin GSYF Tebligi’nde, Yatirimei
Sézlesmesi’nde, Igtiiziik/Ihra¢ Belgesi’nde (“Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1”) ve isbu
Thra¢ Sézlesmesi’nde yer alan esaslar gergevesinde yonetilir.

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sO0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde saklanmasi zorunludur.

4. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Portfoy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fon’un yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in
O0denen her tiirlii ticretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

1) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen licret, komisyon ve masraflar,

j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarinin BIAS’ta islem gdrmesi i¢in ddenen iicretler ve yapilan
masraflar,
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5.1.

5.2.

6.1.

6.2.

1) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) KAP giderleri,

6) Islami finans ilke ve esaslarma uyumu belgeleyen “icazet Belgesi” alinmasi
kapsaminda yapilan harcamalar,

p) Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak
temin edilecek hukuki danigsmanlik karsilig1 6denecek {iicretler de dahil olmak iizere,
mevzuat ve isbu ihrag¢ belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki
danigsmanlik hizmeti alimlarindan dogan iicretler,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan {icretler,

c) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

5. Fon Gelir Gider Farkimn Katilma Pay:1 Sahiplerine Aktarilmasmna fliskin
Esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarimin Fon igtiiziigiinde ve igsbu ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini1 almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirnm Komitesi karariyla kar payr dagitimi
yapabilir.

Bu hususlara iligskin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

6. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirimine iliskin Usul ve
Esaslar

Fon birim pay degeri ihrag¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere
olmak tizere hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirnmcilara
bildirilir.

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat aciklanir, ancak s6z konusu fiyat iizerinden
fona katilma ve fondan ayrilma islemi gergeklestirilmez.
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Giinliik fiyat hesaplamasinda fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve ylikiimliiliikkler Kurul diizenlemeleri esas alinarak giinliik
olarak degerlenir.

7. Katilma Paylarinin Ahm Satimina iliskin Usul ve Esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem gdrmesi i¢in Borsa'ya
basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylar nitelikli
yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirimer Islem Pazari'nda el
degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS
tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve
BIAS'm kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag
belgesinin Borsa islemleri icin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma
diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiirtiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim 1ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur.

Genel Esaslar

Fon katilma paylart sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez
adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi,
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, sermaye piyasasi
araglarinin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistli olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin
alim satim1 durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina
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uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma pay1
satigi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden veya girisim sermayesi
sitketlerinin ortaklik paylarinin Fon adina tescil ettirilmesi suretiyle istirak pay1
karsiliginda 6denmesi; katilma paymin fona iadesi, yatirnmcilarin paylarinin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gére nakde cevrilmesi veya paylarina karsilik gelen
ortaklik paylarinin yatinmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Fon katilma paylarimin ihracinin veya katilma paylarinin fona iadesinin istirak pay1
karsiliginda gergeklestirilmek istenmesi durumunda, her islem Oncesinde varsa fonun
mevcut tiim katilma pay1 sahiplerinin mutabakatlarinin alinmasi, bu hususun portfoy
saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden
5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi
bir tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma pay1 ihracinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’de belirtilen esaslar cergevesinde katilma payr karsiliginda
yatirimcilardan fona veya fondan yatirimcilara devredilecek ortaklik paylari, deger
tespitine yonelik olarak, degerleme hizmeti alinacak kurulus olarak belirlenen
degerleme kurulusuna bir rapor hazirlatilir. Yatirimcilardan fona devredilecekler igin
hazirlanacak degerleme raporuna iliskin masraflar fon portféyiinden karsilanamaz.
Katilma pay1 satisinda, ihrac¢ edilecek katilma pay1 adedinin hesaplanmasinda esas
alinacak deger, hazirlanan degerleme raporunda ulagilan degerden fazla, katilma pay1
iadesinde geri alinacak katilma pay1 adedinin hesaplanmasinda esas alinacak deger ise
hazirlanan degerleme raporunda ulasilan degerden az olamaz. Uzerinde ipotek/rehin
bulunan veya ortaklik payinin degerini etkileyecek ve/veya devrini kisitlayacak nitelikte
herhangi bir takyidat bulunan ortaklik paylari1 veya ortaklik payina dayali haklar katilma
pay1 satisi karsiliginda fona devredilemez.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari

Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi

sonrasinda yatirimci, kaynak taahhtidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.
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Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son is giiniinde
1 pay 1.000 TL olmak tizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde gerceklestirilen ilk katilma
pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, yatirim
komitesince belirlenen tarih araliginda nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimcr kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii 6demesini takip eden ileri donemlerde pay ihraci yapilarak fona yeni
yatirimel alinmasi durumunda, pay ihrag fiyati, portfoyde bulunan girisim sermayesi
yatirimlarmin yeniden degerlemesi yaptirilarak giincel degerin fon toplam degerine
yansitilmasi, girisim sermayesi digindaki yatirimlarin da giincel degerleri tizerinden fon
toplam degerine yansitilmasi sonucu hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimcilar fonun pay
ithraci icin ilan edilen fiyati iizerinden yatirnm komitesince belirlenen tarih araliginda
fona giris yapabilirler.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhiidii disindaki katilma
payt alimlart nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce
istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim
talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirime1
adina yatirnm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan
sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil
edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1 alimimi takip eden ilk isgiinii yatirimeilarin
hesabina nakit olarak iade edilir.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, Yatinm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden fona yeni giris kabul
edilebilecektir.

Katilma Pay1 Satis Talimatlari ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar1

Katilma paylar tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak {izere, sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimat1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimat1 verilmesine
gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. Maddesi ve isbu ihrag
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belgesinin “Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” bdéliimiinde belirtilen hususlar
cergevesinde yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmast
durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan
nakit fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim ‘da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken Dagitim kararimi takip eden
isglinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyat1 kullanilir. Erken Dagitim ’da
iade almacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi
sonucu ¢ikan adedin en yakin 1. pay ve katlarina asag1 dogru yuvarlanmas ile belirlenir.
Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payi oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay1
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan
dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari
icindeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen paylarin tutarlar1 yatirnmcinin hesabina
yatirilir.

Yatirimcr sozlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirrmcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimer
s0zlesmesinde hiikiim bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlar: disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta dngdriilen %20
oranindaki azami smir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, soz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullamlir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu
itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasimi takip eden 5 is giinli icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina
yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu
karar1 ile katilma payr sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, kurucu Yoénetim Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyatt kullanilir. Kurucu yonetim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler.
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Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin
pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam
katilma paylar1 igindeki oram1 degismeyecektir. Iade edilen paylarm tutarlarn
yatirimcinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesi halinde uygulanacak
esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.
Bu hususlara iligskin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

8. Birim Pay Degerinden Farkh Bir Fiyat Uzerinden Katilma Pay1 Ahm Satimina
ve S6z Konusu Fiyatin Hesaplanmasina ve Uygulanmasina iliskin Esaslar

Birim Pay degerinden farkli bir fiyat iizerinden katilma payr alim satimi
bulunmamaktadir.
9. Pay Gruplarimin Hak ve Yiikiimliiliiklerine iliskin Esaslar

Pay grubu bulunmamaktadir.

10. Portfoyiin Degerlemesine Iliskin Esaslar
Fon portfoyilindeki varliklar GSYF Tebligi, 14.2 sayili Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoyiindeki Varlik
ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Giris ve Cikis Komisyonuna Iliskin Esaslar
Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmayacaktir.

12. Performans Ucretinin Fondan Tahsiline ve Kar Dagitimina liskin Esaslar

Fon siiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri,
katilim pay1 geliri, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikilirken elde edilen gelir ve
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benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmas1 durumunda nakit fazlasini igbu ihrag belgesi ve yatirime1
sOzlesmesinde belirlenen esaslar ¢er¢cevesinde, Yatirim Komitesi karari ile katilma pay1
sahiplerine dagitabilir.

Kar dagitilmasina karar verildigi takdirde, fon yatirnmcilar1 dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans ucreti yoktur.

13. Fon’a Katilma ve Fon’dan Ayrilma Sartlar

Katilma pay1 aliminda, Kurucunun ihrag¢ belgesinde ilan edecegi katilma pay1 aliminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi
verilir. Islemler bu éncelik sirasma gore gergeklestirilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina
satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklariin satisi, alacaklarmin tahsili ve
borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukc¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsilifinda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag¢ belgesinde belirtilmistir.
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14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

14. Fon Katilma Paylarimin Fona Iadesinin Nakdi Olarak ve/veya Istirak Pay
Devri Yoluyla Yapilip Yapilmayacagina iligkin Esaslar

Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak
paylarinin yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma pay1 satisinin veya fona iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde donistiiriilebilir. Su kadar ki, fon
stiresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri, karpay1 vb. gelirler olmasi, alacaklarinin tahsili ve sonrasinda bor¢larinin
O6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmas1 durumunda, Kurucu Yatirim Komitesi karariyla
olusan nakit fazlasi katilma payr sahiplerine ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar
cercevesinde paylar1 oraninda nakden dagitilabilir (istirak pay1 satis bedelinin tahsili,
katilma belgelerinin fona iadesi seklinde de olabilir). Bununla birlikte isbu igtiiziigiin
15.2 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine iliskin esaslar ¢ercevesinde de katilma
paylar1 Fona iade edilebilecektir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
ylriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiirliten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir.

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin borsada da islem gormesi i¢cin Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylari nitelikli yatirimcilar
arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirime1 Islem Pazari’nda el degistirebilir.
Katilma paylarmin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir.
Katilma paylarinin Borsa’da islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’m kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ictiiziigiin Borsa islemleri
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15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

16.1.

16.2.

i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen
hiikiimleri uygulanmaz.

15. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti

Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 Fon toplam
degerinin yillik %30’u olarak uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla, yillik fon toplam gideri
oraninin agilip asilmadig, ilgili dénem icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son isgiini itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek lizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek tanimlanmis
harcamalar disinda Fon’a herhangi bir gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0.003596
(ylizbinde ii¢ virgiil bes yiiz doksan alt1) [yillik yaklasik % 1,3125 (yiizde bir virgiil ii¢
bin yiiz yirmi bes)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret
her ay sonunu izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
16. Nitelikli Yatirimcilar Arasindaki Katilma Pay: Devirlerine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi
ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini
yiirtiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimecilarin hesaplar1 arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmecilar
arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimci S6zlesmesi’nde yer almaktadir.
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17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

17. Kaynak Taahhiitlerinin Tutar ve Odenme Plam, Alt ve Ust Limitleri, Kaynak
Taahhiidii Odemelerinden Once Girisim Sermayesi Portfoyiine Iliskin Ozel
Degerleme Raporu Hazirlatilacaksa Buna iliskin Esaslar

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandig: tarihi miiteakip en geg 2 yil
icinde asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplam tahsil edildikten sonra en geg 2 yil igerisinde yatirima yonlendirilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Onayli ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim
alinmasini takip eden bir y1l igerisinde katilma paylarinin nitelikli yatirimcilara satigina
baslanmasi ve katilma paylarinin nitelikli yatirimceiya satisina baglandigi tarihi miiteakip
en gec¢ iki yil i¢inde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil
edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiitleri tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde
belirtilen siire icerisinde Teblig, ictiiziikk ve bu ihrag belgesinde belirtilen sinirlamalar
dahilinde yatirima y6nlendirilir. Ancak her durumda bu siire iki y1l1 asamaz.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhtidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi
Fon’un nakit ihtiyaglarini karsilamak i¢in yatirimci sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3 aylik donemin son is giiniinde
1 pay 1.000 TL olmak iizere gerceklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma
pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, yatirim
komitesince belirlenen tarih araliginda nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek
suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimcr kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii 6demesini takip eden ileri donemlerde pay ihraci yapilarak fona yeni
yatirimci alinmasi durumunda, pay ihrag fiyati, portfoyde bulunan girisim sermayesi
yatirimlarinin yeniden degerlemesi yaptirilarak gilincel degerin fon toplam degerine
yansitilmasi, girigsim sermayesi disindaki yatirimlarin da giincel degerleri {izerinden fon
toplam degerine yansitilmasi sonucu hesaplanacak olan fiyattir. Yatirimceilar fonun pay
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17.7.

17.8.

17.9.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

ithraci icin ilan edilen fiyati tizerinden yatirnm komitesince belirlenen tarih araliginda
fona giris yapabilirler.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, Kaynak taahhiidii disindaki katilma
pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce
istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en
fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma payi ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim
talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimet
adina yatirnm komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi araclarinda
degerlendirilmek suretiyle bu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma
pay1 aliminda kullanilir. Su kadar ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilmesi ayn1 giin, saat 12:30’dan
sonra girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baglar.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfdyiine iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Degerleme raporu
hazirlanmas1 durumunda rapor bedelinin 6denme esaslarina yatirimei s6zlesmesinde yer
verilir.

Bu hususlara iligkin diger diizenlemeler Yatirimc1 S6zlesmesi’nde yer almaktadir.

18. Denklestirmeye iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, fonun mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda
fon katilma paylarin1 alacak yatirimcilar arasinda denklestirme yapilabilir.

19. Yatirnmcinin Bilgilendirilmesine iliskin Esaslar

Fon katilma paylarinin degeri ve Fon’a iliskin bilgi/gosterge amacli olarak hesaplanacak

glinliik fiyat Kurucu’nun resmi internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com.tr)
duyurulacaktir.

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1t miimkiindiir.

Fon ictiiziigii, ihrac belgesi, isbu Thra¢ Sézlesmesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan,
Kurucu’nun internet sitesinden (www.ginvestportfoy.com.tr) ve KAP’tan
(www.kap.org.tr) temin edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin
bitimini takip eden altmis (60) giin, alti aylik ara donem finansal raporlar ise ara
donemin bitimini takip eden otuz (30) giin i¢cinde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a
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19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

19.12.

19.13.

20.1.

gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda ticari sir niteligindeki bilgileri i¢eren boliimler gizlenebilir.

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

Kurucu tarafindan GSYF Tebligi uyarinca atanmasi zorunlu 3 iiye haricindeki diger
yatirim komitesi tiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Kurucu’nun yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirrmci tanimma ve satisin yalnizca gerekli kosullar1 saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilecektir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak,
GSYF Tebligi’nin 30’uncu maddesindeki esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara en
uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilecektir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de i¢erecek
sekilde, yatirnmin yapildig1 tarihten itibaren 15 gilin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirecektir.

Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilke ve esaslarina uygunluguna iliskin
alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

20. ihra¢ Soézlesmesi’nde Degisiklik Yapilmasma ve Yapilan Degisikliklerin
Yatirimcilara Duyurulmasina Iliskin Esaslar

Isbu Ihra¢ Sézlesmesine iliskin hiikiimlerin degismesi Yatirimer Sozlesmesi'nde yer
alan sozlesme degisikligi hiikiimlerine tabidir. Ancak Yatirimcilar, mevzuattan yahut
yetkili otorite kararlarindan kaynaklanan bir degisiklik nedeniyle isbu Thra¢ Sézlesmesi
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20.2.

21.1.

21.2.

21.3.

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

hiikiimlerinin degismesinin gerektigi bir durumda ilgili maddenin mevzuatin/otorite
kararinmn gerektirdigi sekilde uygulanacagini ve Ihrag Sézlesmesi’nin ilgili hiikkmiiniin
Kurucu tarafindan bu cergevede degistirilebilecegini bildiklerini kabul, beyan ve
taahhiit ederler.

Ilgili degisikliklerin yapilmasi akabinde Ihra¢ Sézlesmesi’nde degisiklik yapildig
hususu 5 is giinii igerisinde KAP’ta ilan edilir.

21. Fonun Tasfiyesine liskin Bilgi

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Tasfiye Donemi’nde hi¢bir katilma payi1 ihra¢ edilmez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

22. Diger Hiikiimler

Yatirimeilar, isbu Ihra¢ Sozlesmesi’nin yalnizca Fon’a iliskin genel ve bilgilendirici
diizenlemeleri icerdigini ve burada belirtilen hususlara iliskin ayrintilara Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari ve Yatirimci S6zlesmesi’nde yer verildigini bildiklerini,
isbu Ihrac Sozlesmesi'ni imzalamadan &nce Fon Bilgilendirme Dokiimanlar ile
Yatirimcer S6zlesmesi’ni okudugunu, anladigini kabul, beyan ve taahhiit ederler.

Isbu fhra¢ Sozlesmesi, Yatirimc1 Sdzlesmesi’nin bir eki ve ayrilmaz bir parcasi olup,
isbu Thrag Soézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde, Yatirimer Sozlesmesi ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari, bunlarda da hiikiim yok ise GSYF Tebligi ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulama alan1 bulacaktir.

Isbu Ihra¢ Soézlesmesi’nde ayrica tanmimlanmayan ifadeler, varsa Yatirimei
So6zlesmesi’nde yer verilen anlamlarini haiz olacaktir.

Isbu Ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirimer Soézlesmesi hiikiimleri arasinda bir geliski olmasi
durumunda Yatirimcilar, oncelikle Yatirimci S6zlesmesi hiikiimlerinin uygulama alani
bulacagini bildiklerini kabul, beyan ve taahhiit ederler.
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22.5. Isbu lhrag Sozlesmesi 22 madde ve 16 sayfadan ibaret olup, taraflar arasinda
..../..../2025 tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak akdedilmistir.

Yatirimel

Ad-Soyad/Unvan:

Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Macellan ileri Teknoloji Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu adina

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S. Yetkilileri

Unvan:
Imza:

Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Unvan:
Imza:
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