STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.§. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
STRATEJI PORTFOY KAR PAYI ODEYEN HiSSE SENEDi FONU (HiSSE SENEDI

YOGUN FON)’ NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

Strateji Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamilarak, 21.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
975020 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27.07.2015 tarih ve 8870 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsive Fonu
igtiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfoy
Kar Payr Odeyen Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarmn
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10./04./2028 tarihinde
onaylanmustir,

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiportfov.com.tr) ile  Kamuyu  Aydmlatma  Platformu  (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yaymlandigr hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarimm alim satimmn yapildiga ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporlarina fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrim fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.

|
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihgida
toplanan nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslaria gore isbu izahnamenin 1.
béliimiinde belirlenen varhik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart $emsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu: Strateji Portféy Kar Payi (ﬁ)dcycn Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adi: - B

Bagh  Oldugu Semsiye Fonun | Strateji Portfoy Yoénetimi A.S. Hisse Senedi

Unvant: Semsiye Fonu -

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

I'on portl'ﬁi} },6ncticile1ine fon miidiiriine ve fon ﬁnansal rapmldnnm bd{,imsu denetimini

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayieis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu nun KAP (www kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani; Strateji Portfdy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18.06.2015
No:PYS/PY. 23/746

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

iligkin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Strateji Porrﬁj;-' Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cadde
Akar Center No:102 D:100 K:26 3439
istanbul

' www.stratejiportfoy.com.ir

Telcfon numarast: 0212 354 79 00

Portfioy Sak!ay:cm Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: | Resltpasa Mahallea; Borsa Istanbul Caddcm
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34467 Sariyer — Istanbul

www. takasbank.com.tr

Telefon numarasi; 0212 31525258

I1- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ynetimi,
yonetiminin denctlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirtitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve igtlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
ger¢evesinde yonetilir.

Fon'un yatirim stratejisi uyarmca agirhkh olarak BIST Temettii endeksine dahil olan, son
bes yilda yiiksek temetti verimi saglamig ve/veya BIST Temettii Endeksi'ne dahil olmamakla
beraber yapilan analizlerle birlikte temettii potansiyeli yiiksek goriilen ortaklik paylarina yatinm
yapilabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle fon portféy degerinin en az %80’
devamh olarak menkul kiymet yatiim ortakhiklar paylari hari¢ olmak tzere BIST te islem gren
thrager paylari, ihrager paylarina ve ihraggi payi endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
sozlegmelerinin - nakit teminatlari, ihraggt paylarma ve ihraggi payma dayal opsiyon
stzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggr paylarma ve ihrager payina dayali araci
kurulug varantlarma ile en az %80°i devamli olarak menkul kiymet vatirim ortakliklari paylar
hari¢ olmak fizere ihrager paylarindan olusan endeksleri 111-52.2 sayih Borsa Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebligi'nin $’inci maddesinin dérdiincti fikrasmim (a) bendi kapsaminda takip
etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirihir, Yabanci yatirim araglan fon
portfdyiine dahil edilebilir. Ancak. fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraminda
yabanci para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir

Fon, yatinm yapug finansal araglardan elde edecegi temettii getirisini yatirimeilarina kar
pay1 olarak 6demeyi ve bu suretle yatirimeilar igin belli bir nakit akisi saglamayi hedeflemektedir.
Fon: 15 Arahik’ta (“Kar Payr Odeme Giinii™) fon katilma pay1 sahiplerine kar pay: ddeyecektir.
Dénemsel olarak dagitilacak kar payr miktarma Kurucu tarafindan karar verilecektir. Kar payi
dagitimina iliskin olarak: 15 Aralik tarihinden bir 8nceki is giinii hesaplanan fon toplam degeri
tzerinden kar pay: tahakkuk ettirilerek tigtinedi i gtinti (15 Aralik tarihinden bir 6neeki is giini fon
kayitlarina gére katilma payi sahibi olan) yatirimeilara $deme yapilacaktir. Odemenin yapilacagi
gln para transferinin kapal olmasi durumunda katilma payr bedellerinin ddenecegi glin, para
transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir. Odemenin yapilacagi giiniin yarim giin tatil olmas
durumunda Gdeme izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Odenen kar payi bedelleri sonrasi fon birim pay fiyati, bu kar paylarimin yar
kadar diisecektir. Dagitilan kar pay: tutart ve fon toplam degerine orani da dahil olm
payi dagitim esaslarina iliskin detaylar KAP’ta agiklanacaktir. /

Ornek Hesaplama Tablosu asagidaki gibidir;

| Kar Pay: Odeme Giinii i¢in Hesaplanan Fon Birim Pay De geri*y
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A Kar Payr Hesaplamasi Oncesi Fon Toplam Deger 101.500.000
B Dolagimdaki Pay Sayisi 100.000.000
C=A/B | Uzerinden kar pay dagiimi_hesaplamasi yapilacak birim fiyat 1.0150
D Dagitlacak Toplam Kar Payi Tutari (Kurucu tarafindan belirlenen tutar) | 1.500.000
E=A-D | Kar Payi Tutari Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 100.000.000
F=E/B | KarPay1 Odeme Giinti Gegerli Fiyat (kar pay: dagitldiktan sonra gegerli | 1.00

olan)
D Dagitilan Toplam Kar Payi Tutar (KAP'ta ilan edilecek tutar) 1.500.000
G=D/A | Dagilan Kar Payi Tutar'nin Fon Toplam Degerine Oram (%) (KAP'ta | %1.48

ilan edilecek oran)
H=D/B | Katlma Payi Bagma Diigen Kar Pay: Tutar) (KAP ta ilan edilecek tutar) | 0,015 TL

* Tabloda sunulan bilgiler kar pay1 5deme giinii ilan edilecek Fon birim pay degeri i¢in drnek hesaplama olup;
mutlak surette yukarida yer verilen tutar ve oranlarda kar payr daginlacagi konularmda herhangi bir taahhit
igermemektedir. Dagitilacak kar payy tutars Kurucu tarafindan her daginim donemi igin tespit edilecek olup dénemler
arasinda daginlacak kar payi witarlarn farklilik gésterebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas alinarak, Fon portfyiinde yer
alabilecek varhik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU _ Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylan 80 100
Kamu ve Yerli Ozel Sckior Borglanma Araglari 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri B 0 20 i
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi islemleri
Menkul Kiymet Yaurim Fonw Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonw/ Girisim Sermayesi Yatirim Fonu/

Borsa Yatinm Fonw Katilma Paylar ile Menkul

Kiymet Yatinm Ortakligi Paylan*

Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar 0 20

Kira Sertifikalari 0 20
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar** 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplari 0 10
Yapilandirilmig Yatirim Araclan 0 10

*Menkul kiymet yatirim fonu, gayrimenkul yaunm fonu, girigim sermayesi yatirnm fonu, borsa yatirim fonu
katlma paylari ile menkul kiymet yaurim ortakh@ paylar Fon toplam degerinin %20"unu gegmeyecek sekilde fon
portdyline dahil edilebilir. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim
tutari ise fon toplam degerinin %4 iinil gegemez.

*¥Tek bir ihragei tarafindan gikarilan varantiar ile sertifikalarin toplamt ise fon toplam degerinin Jafting

asamaz :
. /
‘ ’ . -
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Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayﬂé
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olufian
stzlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yatirim yapilabilir,

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile her?

anda portftylerindeki sermaye piyasas: araglarinm pivasa degerinin e lela %50’si 1 T
! T [
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sermaye piyasasi araglarini Gdiing verebilir. Fon portfdyiinden ddiing verme iglemi, ddiing verilen
sermaye piyasasi araglarinin en az %100’1 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 8zkaynak
olarak kabul edilen varhklarn fon adina Takasbank’ta bioke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Ozkaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine
uyulur,

2.3. Fonun kargilagtirma 6lgiitii %85 BIST Temettii 25 Getiri Endeksi + %15 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi” dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla ortakhik payi, déviz. faiz, borsa
yaunm fonu katilma payi, finansal endekslere dayah tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bashginda ver alan simrlamalara
uyulur,

2.5. Portféye borsa digindan tiirev arag, swap sézlesmesi ve repo-ters repo sézlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portféyiine
dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmin yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat
igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo-ters repo sozlesmeleri karsi
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir”™ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa digi sozlegmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari. faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agtklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamticr genel bilgiler:

Fon portfyiine bor¢luluk ifade eden yurtdiginda ihrag edilmis yabanci menkul kiymetlerin
dahil edilmesinde. Rehber’in 4.1.5. maddesi dikkate alinmak suretiyle derecelendirmeye tabi

tutulmug borglanma araglari dahil edilebilir. ilgili bor¢lanma aracimin derecesini belirleyen belgeler
yiinetici nezdinde bulundurulur.

Yatiim yapilacak yabanci menkul kiymetleri ¢ikaran kuruluslar ve degerleme
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri yonetici saglar. Yonetici Fon'az
yabanci menkul kiymetlerin tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gire borsada 4
bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak zorund@

©

Fon'un yabanci {ilkelerde yatrim yapacai menkul kiymetlere iliskin islerfjler.

diizenlemelerine gére faaliyet gisteren araci kuruluslar vasitasiyla yiir{itiiltr. Yaban®, I’Iorﬁﬂ!ﬂ&",\\“«
Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin aract kuruluslardaieliom® =2

teyitler ve benzeri yazigma ve dékiimanlar yonetici nezdinde muhafaza ¢
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmin ve kira sertifikalarmimn tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmiy bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde gercege uygun degeri izerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portféyiine dahil
edilmesi miimkiindiir.

2.8. Fon portfyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydivla
vapilandirilmig yatinim araglan dahil edilebilir. Yapilandinlmis yatinm araglarmin borsada islem
gormesi, ihraggismin  ve/veya yatiim aracinn, Teblig'in  32'nei maddesinde  belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yénetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmig yatnim araglan tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanr,

Trkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatirim araglarma iligkin olarak borsada islem
gorme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglarinim
thrag belgesinin Kurul’ca onaylanmig olmasi, fiyatimun veri dagitim kanallari aracilignyla ilan
edilmesi, Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cerevesinde gergege uygun degieri {izerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur,
Aynca, yurt iginde ihrag cdilen yapilandirilmis yatirim/borglanma araclarindan, Kurul’un
bor¢lanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu
kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatunmer tarafindan ddenen bedelin tamaminm geri
ddenecegi taahhiidinii igeren zellikteki borglanma araglari fon portfisyiine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmeilar Fon’a yatinm yapmadan ¢nce Fon'la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz éniinde bulundurmalichr.

3.1. Fonun maruz Kkalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmimn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlar, ortakhk pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmes
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz k
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi
portfoylinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek
nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

i
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¢- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya yapisinda
olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir

d- Kér Payr Oram Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi
halinde s6z konusu frtinlerin  saglayacafn kira’kdr payr oranlarinda yasanabilecek
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag. swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde. baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alimmast sebebi ile fonun baglangi¢ yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
ctkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yojun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildi@i dénemden sonra

mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarm ihraggisimin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhk gibi nedenler ile

Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek su
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

P - #T-C.»

I/

11) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlariin cari degeri ile konu olan igili ;_ﬁ %
enstriman spot fiyatimin aldign defer arasindaki fiyat farkhhg degisimini ifad etifl E
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadl, Ak -
portfyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih il
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabi

8

Dog Mg e R g R s G




Dolayisi ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

12) Teminat Riski: Ttirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirey pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmas olasihginin ortaya ¢ikmas durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklarn arasinda,
isleme konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degigimleri yaganabilmektedir. Delta: opsiyonun yazildign ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir
birim deg@ismenin opsiyon priminde olusturdugu depisimi géstermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhim fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varhigimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir. Theta: risk dlgtimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii
ifade eden 9 gosterge olup. opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin Sletistidir. Rho ise faiz
oranlarmdaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

14) Yapilandirilmg Yatirnm Araglart Riskleri: Yapilandinlmis Yaturim Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak varlifin piyasa performansina
baglidir. Yapilandirtlmig Yatrim Araglarinin dayanak varliklart {izerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatrimer vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal
deferden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte. Yapilandirilmis Yatirim Araglarnimn giinliik
fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri
de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmis Yatim Araglarnin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir.
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis
Yatnm Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinr. Yapilandirilong  Yatirim
Araglart yatirimi yapilmasi halinde karg: taraf riski de meveuttur, Kars: taraf riski, ihrager kurumun
Yatiim Aracindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karst taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adina. Yapilandinilmis  Yatirim Araglan yatirimlarinda
ihraggimin  ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci  maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlg¢timiinde kullanmilan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; déviz, faiz, ortaklik paylari, ortakhk paylar
endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglan tizerine yazilan tirev ara¢ (vadeli islem ve
opsiyon sdzlegsmeleri), sakli tiirev arag. swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valrlii tahvil
ve altin iglemleri ile diger herhengi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil eg ea?t

sas)
{Er

Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Glgtimiinde Rehber’de belirlepén &

@

gergevesinde Goreli RMD yontemi  kullamilacakur. Fon portldytiniin riske maruz degeri
alman portfoyiin riske maruz degerinin iki katini agamaz.
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3.5, Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°ddr.

3.6. Fon portfdyiine alman yapilandinlmig yaturim araglarinin sakl tiirev arag niteligi
tagiyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portftsy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarligindan ayndir.
Fon'un malvarhigi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla tasarruf edilemez. kamu
alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarn Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfsylerinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hitkiimleri
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portf6y Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina b&liinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ergevesinde hesaplanir ve katlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varhklanin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

§.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda. Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannim alim
+T.Cle

durdurulabilir,

4
2.5, Fon portfsytindeki varlik ve islemlerin  degerleme esaslan Fﬁn‘lﬁ'
(www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadur. 4

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon satiy baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay defieri, fon toplam degerinin katilma
paylarimin sayisima biliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslari kapsaminda TEFAS iizerinden ger¢eklesen islemler icin asgari
alum/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslari

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik Oidllgll glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payr ahm talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiinii
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar: pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug. talimatin pay sayis olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satty fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay! bedellerini islem
glinil tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan
edilen katilma payr satig fiyatindan %20 marj disiilerek belirlenecek fiyat {lizerinden talimat
verilen tutara denk gelen katilma payi sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon
fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin {istiinde verilen katilma
pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Ahm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer adina ters repo veya
para piyasasi fonu aracihfiyla nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katilma payr aliminda kullamlir. TEFAS'ta gergeklesecek islemlerde daduty
tarafindan belirlenecek olan yatinm araci (ters repo veya para piyasasi fonu arg#l
nemalandirmada kulllanilacaktir.

BIST Pay Piyasasi'nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gcr&;eklcsm‘
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasimimn gergeklestigi ilk ig giiniinde

6.3. Katilma Payr Satim Esaslar -
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Yatrimeilarin BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30a kadar verdikleri

katilma payr satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: {izerinden verine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'mn kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinil
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payi bedelleri: iade talimatinmin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip cden ikinci islem giintinde. iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giiniinde yatirnmeilara ddenir.

BIST Pay Piyasasi'min yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigi glinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasimin gergeklestigi ilk is giintinde yapilir.
6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katlma paylarinin alim ve satmn kurucunun yam sira TEFAS'a iiye olan fon dagitim
kuruluglari araciigiyla da yapihr. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulasiimast mtimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Savfalar/TEF AS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sézlesmesi imzalams olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan | iletigim Bilgileri
Strateji Menkul Degerler | Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Maya Akar Center
AS. | No:102 D:100 K:26 34394 Sisli — Istanbul

| Telefon : 0212 354 79 00 web : WWW.strateji.com.ir

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harecamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler. ;
2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve kagfis
3) Alinan kredilerin faizi, 7

4) Porttéye ahmlarda ve portfdyden satimlarda édenen aracilik knmisyonlm{, (v
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kagy do;,l
5) Portfoy yonetim iicreti, L .>
6) Fonun miikellefi oldugu vergi, |
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti.
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8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alarak tiger aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma Glgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithtir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi-beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsanminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri.

15) Tizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile performans ticretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlarinmn portfoye déhil edilmesi halinde bu fonlar igin
Gdenecek performans ticretleri,

17) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani:

Fondan kargilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplaminin
tist sinir1 yilhk %3.65 (ylizdetigvirgiilaltmisbes)'dir.

3. 6, 9 ve 12 ayhk dénemlerin son is giinii itibaniyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraminmn ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agtimadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigimin tespiti halinde asan tutarnn ilgili dénemi takip eden bes is giinii
iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur, lade edilen tutar, ilgili
yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlik
%0.00822'sinden (ylizbindesckizvirgiilyirmiiki) [yilhk yaklagik %3.00 (yiizdetic)] olusan bir
yonetim dcreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile
dagitict arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dafuticiya fondan édenecektir.

Dagiticr ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranmi™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portféytinde yer alan varliklarin ahim satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z kon

.

yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhgmdan karsilanan saklama icreti ve diger giderlere iliskin giin
vatrimet bilgi formundan ulasilabilir,
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VIII. VERGILENDIRME ESASLARI
Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara w w.gib.gov.ir
adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
90 giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatinma bilgi formuna, hagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk
portfoy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portféy dagilimma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.3. Yaunmeilanin yatinm yapma kararnim ctkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1.. 1.1.2.1., IL, 1II., VL. (6.5. maddesi harig),
VII nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP'ta ve Kurueu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG'de ilan edilmez. [zahnamenin diger boltimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is gilind i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.5. Portfoye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden iy glinii iginde sézlesmenin vadesi. faiz orani. karg tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri ¢ '(;e\ﬂ'xfcg'*
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kaulma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilhi Tirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tinctl maddeleri hitkkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar. Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar,

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirtm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

X1l. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirnmer bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmer bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan karsihgn yatrimeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirthr.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz gergevesinde
onaylariz.
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