iS PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIiYE FONU’NA BAGLI
iS PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDi FONU’UN (HiSSE SENEDi YOGUN
FON) KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfoy Insaat Sektorii
Hisse Senedi Fonu’nun (Hisse Senedi Yogun Fon) katilma paylarimin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan .27../.06.../2022. tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimai bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmal bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Aynrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Semsiye fon igtiiziigi, fon izahnamesi ve yaurime bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Is Portféy Insaat Sektorii Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Is Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye [s Bankasi A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetierine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yaurnim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I1[-52.1 sayili Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satum Platformu

TMS/TFRS Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarni Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici is Portfoy Yonetimi A.S..

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gire isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfyi igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagls olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Forn’un

Unvani: Is Portfoy insaat Sektorii Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Baghh  Oldugu Semsiye Fonun | Is Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye

Unvani; Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresizdir.

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporl;
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasipdy
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu binyesindeki birimlere, digsaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’min
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Is Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00

Portfiy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETiIMIi, YATIRIM STRATEJiSi IiLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen 1lkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan s
cergevesinde yonetilir. .

Fon'un yatinm sfratejisi uyarinca; Fon toplam degerinin asgari %80’ lyle mq kuh
ydtmm Ol‘[dkllkldrl payldu hang olmdk lizere, BlST te 1$lem goren, insmM A
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borsa yatinm fonlarinin katlma paylarina yatinm yapihir. Fonun yatirim stratejisi kapsaminda
“ingaat ve gayrimenkul sektoriiniin” kapsami asagidaki sekilde drneklendirilmistir:

- Her tiirlii gayrimenkul (konut, gatih is yeri, HES, GES, altyapi projeleri, vb.) projelerini

gerceklestiren veya taahhiit eden vb. ortakliklar,

- Cimento, seramik, granit, yapi/cati ve mantolama malzemesi vb. insaat iiriinlerinin

tiretimi, tedarik vb. siireglerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar,

- Metal iglemeciligi, gelik hasir 6riim, gelik/demir/metal dokiim, profil imalati, galvanizli,

gelik boru imalati firetim vb. siireclerinde ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortakliklar,

- Elektrik initesi, elektrik tesisi; iiretim, montaj, iletim, dagiim veya elektrik/elektronik

malzeme iiretimi vb. alanlarda ana faaliyet kolu olarak bulunan vb. ortaklikiar.

Ingaat ve gayrimenkul sektoriinde yer alan ve baglanul sektorlerde faaliyet yiiriiten
ortakliklarin se¢iminde; BIST Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari (XGMYO), BIST Tas Toprak
(XTAST), BIST Metal Ana (XMANA) ve BIST in$aat (XINSA) endekslerine bilesen olarak dihil
olan yerli ihraggilarin ortaklik paylan referans olarak kabul edilecektir.

Fon portfyline alinan sekiorel BIST endekslerindeki ortaklik paylari endeks icindeki
agirhgina bagh kalmadan belirlenir. Sektdrel BIST Endeks ile fon katilma payi fiyati arasindaki
korelasyon da dikkate alinmayacaktir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80°i devamli
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklar1 paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihragc
paylan, ihrage paylarina ve ihraggi payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin  nakit teminatlar, ihraggt paylarina ve pay endekslerine dayali opsiyon
sozlegmelerinin primleri, borsada islem goren ihraggi paylarina ve pay endekslerine dayali arac
kurulug varantlari ile en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar paylan harig
olmak lizere ihraggi paylarindan olugan endeksleri 111-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi’'nin 5’inci maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere
kurulan borsa yatirim fonu katilma paylarina yaurilir.

Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglar dahil edilebilir. Fon
portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye
piyasasi araglan fon toplam degerinin devamh olarak %20’si ve fazlas: olamaz.

Yatinm stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagida yer almaktadr.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

BIST’te islem Goren, Insaat ve Gayrimenkul Sektoriinde
Faaliyet Gosteren veya Insaat ve Gayrimenkul Sektoriinde
Faatiyet Gosteren Sirketlere Hizmet/Servis ve Uriin Saglayan
Sirketlerin Ortaklik Paylari ve Bu Paylardan Olusan Endeksleri
Takip Etmek Uzere Kurulan Borsa Yatinm Fonlarinin Katilma
Paylan, Ihraggt Payr Endekslerine Dayali Olarak Yapilan Vadeli
Islem Sozlesmelerinin Nakit Teminatlari, Thracgi Paylarina ve
ihraggt Payina Dayali Opsiyon Sozlesmelerinin Primleri ile
Borsada Islem Goren Ihraggi Paylarina ve ihraggi Payina Dayali
Araci Kurulus Varantlan

Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari o ,
Yerli ve Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektor Borclanma Araclari O/ // /)
Varliga Dayali/Varhk Teminatli Menkul Kiymetler /// ¥/ /
ipotege Dayal/Ipotek Teminatli Menkul Klymetler /1 10/
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Yerli ve Yabanci Kira Sertifikalar: (Kamu veya Ozel Sektor) 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Yabanct Para ve Sermaye Pivasasi [slemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurt I¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri

Ters Repo Islemleri 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylar, Diger Borsa Yatirnm Fonu
Katilma Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari ile Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylan (*)
Yapilandirilmis Yatirim Araclari 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplari (**) 0 10
Araci Kurulus ve Ortaklik Varant: ve Sertifikalar (¥*%) 0 10

(*) 2.2. maddede ozellikleri tarif edilen Borsa Yaturnm Fonlar1 Katilma Paylar harig¢ bu
niteliklere haiz olmayan Borsa Yatinm Fonlarinin Katilma Paylar i¢in gecerlidir.

(*) Tek bir yatinm fonunun katilma paylarnina yatinm fon toplam degerinin %10 unu,
Tiirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari ise fon
toplam degerinin %20’ini agamaz. Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatinm, fon
toplam degerinin %4’{inii gecemez.

(**) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’iinii agsamaz.

(**%) Tek bir ihrag¢: tarafindan ¢ikanlan varantlar ile sertifikalarin toplam ise fon toplam
degerinin %5’ ini asamaz.

Fon portftylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
% 10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla % 10’ una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfGylerindeki sermaye piyasasi araclarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir. Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye
piyasast araglarinin en az % 100’0 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde dzkaynak olarak
kabul edilen varhklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa digi repo/ters repo iglemlerinin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden is
glinii iginde islemin tutar, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecedi tarih KAP'ta agiklanir ve
Kurula bildirilir. Yapilandirilmig yatirim araci segiminde Tiirkiye’de ihrag ediimis olmas: ve borsada
iglem gorme sartlan aranmaktadir.

2.3. Fon’un karsilastirma olgiitii %50 BIST Gayrimenkul Yaturnm Ortakliklan (XGMYO)
Getiri Endeksi + %15 BIST Tag Toprak Getiri Endeksi+ %15 BIST Metal Ana Getiri Endeksi+% 10
BIST Insaat Getiri Endeksi +% 10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

24. Portfoye rlskten konunmd ve/veyd ydtll‘ll‘l‘l ddelylr.l fonun tiirline ve ydtmm Stz -' \
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2.5, Portfoye borsa disindan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden tiirev araglar, vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri, swap sdzlesmesi, repo ve ters repo sozlesmesi, sakli tirev araglar, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono iglemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars:
taraflanimin  yaurim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gercege uygun degeri {izerinden nakde donustiiriilebilir olmas: zorunludur.

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktur,

Borsa disi1 s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriiiebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.} olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
ahinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarindan
ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Fon portfdyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan ile izahnamenin 2.2. numarali yatirim stratejisi boliimiinde yer verilen
sektorlerde faaliyet gosteren ve merkezleri agagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin hisse senetleri
veya depo sertifikalart dahil edilebilecektir. Yatinm yapilacak driiniin ihraggist hakkinda,
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri, yabanci sermaye piyasasi
araglarinin tabi oldugu iilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak Yonetici’nin sorumlulugundadir. Fon portfoyiine
merkezi agagidaki iilkelerde bulunan sirketlerin yabanci yatirim araglari déhil edilebilir:

OECD Ulkeleri (ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya, italya,
Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, isvigre, Isveg, Ispanya, Izlanda, Norveg,
Portekiz), G20 iilkeleri (Almanya, Amerika Birlesik Devletleri, Arjantin, Avustralya, Brezilya, Cin,
Endonezya, Fransa, Giiney Afrika, Giiney Kore, Hindistan, Ingiltere, Italya, Japonya, Kanada,
Meksika, Rusya, Suudi Arabistan), Israil, Gelisen Ulkeler (Brezilya, Sili, Kolombiya, Meksika,
Peru, Cekya, Misir, Yunanistan, Macaristan, Polonya, Katar, Rusya, Giiney Afrika, Birlesik Arap
Emirlikleri, Cin (Hong Kong dahil), Hindistan, Endonezya, Giiney Kore, Malezya, Pakistan,
Filipinler, Tayvan ve Tayland) gruplarinda yer alan tlkeler ile Singapur ve Yeni Zelanda.

Yurt disinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kdndlldl’l
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Jetis
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecel¢’
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfdyiine dajfi
miimkiindiir. Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda i
bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar dahil edilebilir. ?

Fon ancak T.C. Merkez Bankas tarafindan alim satimi yapilan pard
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. /
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2.8 Fon portfyiine yapilandinlrms yatirim araci déhil edilebilir. Fona dahil edilen bu araglar;
fonun yatirim stratejisi ve risk yapisina uygun olacak, borsada islem gérecek, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanacak ve ihracin ya da ihragcinin
Teblig’in 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notu yonetici nezdinde bulundurulacaktir.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinm
araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanir. Arag
Tiirkiye’de ihrag edilmis ise borsada islem gormesi gerekmemekte, ancak ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallarinca ilan edilmesi, niteligi itibariyle bor¢lanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin ise yatinmci tarafindan ddenen bedelin
tamamimin geri Odenecegi taahhiidiinii icermesi ve gercege uygun degeri iizerinden nakde
donustirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekmektedir. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci
oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatinmei tarafindan 8denen bedelin tamaminin
geri 6denecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatinmlarimun degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirtmeilar géz 6niinde bulundurmaltdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan , déviz
kurlari, kir payr oranlan endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden Riski: Kiymeili madenlere dogrudan yatinnm yapilmasi veya kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglannin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde,
kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedenlyle pQEESTER

deger kaybetme olasilifini ifade etmektedir. 4
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f- Kar Pay1 Oram Riski: Kéara kattlim olanag: saglayan katilim finans iiritnlerinin kira/kar
pay1 vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikasi ve katilma hesab
pozisyonu durumuna gére maruz kalinan zarar olasiligidir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idtr,

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirmm ile baglangic yatinminin iizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varli@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylaninin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihraggr Riski: Fon portfoyiine altnan varliklann ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyii icerisinden agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin piyasa
likiditesinin daralmasi sebebiyle odiing karsiligi ve/veya dogrudan agifa satis imkanlarinin azalmasi
durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara u@ratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etklleyecek Suclag
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.
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gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsifayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasih@inin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varli@in fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@inin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢iimlerinde biiyiik Gnem tasiyan zaman faktriinii ifade eden
9 gisterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Slgiisiidiir.

15) Yapilandirilmus Yatinnm Araclari Riskleri: Yapilandirilmig Yaurim Araglaninin degeri
ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin piyasa performansina baglidir.
Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin dayanak varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirime1 vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi
gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik
de olabilir. Bununla birlikte, Yaptlandinlmig Yatirim Araglarinun giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis Yatirim
Araglarinin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir. Yaptlandinlmis Yatirim Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggt kurumun Yatirim Aracindan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yering getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
Yapilandinlmig Yatinm Araglart yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon
Tebligi'nin 32’ nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.

16) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilesiminden
olusmaktadir

17) Fon’un Yatinm Yaptifi Tema Kapsaminda Yer Alan Yerli Ortaklik Paylarina
iliskin Riskler: Fon toplam degerinin devamli olarak asgari %80’i ingaat ve gayrimenkul sektériinde
yer alan veya bu ortakliklara hizmet, servis ve iriin saglayan ortakhik paylan ve ihracgi pay:
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggi paylarina
ve ihragg payina dayal opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina
ve ihraggt payina dayali araci kurulug varantlar ve ihraggi paylarindan olugan endeksleri takip etmek
tizere kurulan borsa yatinm fonu paylanna yapilan yatinmlardan olusacaktir, Yatirim stmtejisi
kapsammdd bellrll bu alanda]eektorde faaliyet gosteren snketlerm sermaye plyasam ArggIErT

yoneticisinin piyasa goriisiine gore sekillenecek olsa da, devaml
sektoriinde yatinm yapilmaya devam edilecektir. Risk tanimlamalar: §
geligsmeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve onep
giincellenir
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; faiz, ortaklik paylar1 ve ortaklik paylarina
dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, forward, swap sbzlesmesi,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/ kira sertifikalart, altin alim ve diger herhangi bir yéntemle
kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin
ol¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar ger¢evesinde “Goreli RMD” yontemi kullamlacaktir. Fon
portfdyiiniin RMD’si, referans alinan kargilagtirma dlgiitiinin RMD’sinin iki katini asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilasuirma dlgiitii kultanihir. Referans
portfoy, kaldirag yaratan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayni ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orantna “‘kaldira¢”™ denir. Fonun kaldirag limiti % 100" diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerck s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinn sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk olglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’un malvarhgi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhgs, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat géssterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalant Birligi'nin “Kolektif Yatrim Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim siste
varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, pi
11
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gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5.Fon portfoyiindeki varlik ve igslemlerin degerleme esaslan Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) | TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

“TEFAS Uygulama Esaslart kapsaminda TEFAS iizerinden gergeklesen islemler igin asgari
alim/satim tutar ayrica belirlenmektedir.”

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Yurtigi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giini gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil editmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin Kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en fazla %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek lizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul

edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu lutar- e

gelen pay sayisi fon fiyau agiklandiktan sonra hesaplanir,

satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak lahsil edebilir. Ayrlca kat
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiy
12
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teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma
pay1 saug fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk
gelen katilma payi sayisi TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma payi adedi fon fiyati agiklandiktan
sonra hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma payt alim talimatlar
iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin icin yatirimei adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullanihr, Fon alim
talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gergeklesecegi giine kadar ters repo baglanarak veya ls
Portfoy Para Piyasasi Fonu’nda nemalandinihir. TEFAS ta gergeklesen islemlerde dagitici tarafindan
belirlenecek olan yatimm aract nemalandirmada kullamilacaktir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gergeklesmedigi giinlere
denk gelen talimatlarin gerceklestirilmesi hisse takasinin gerceklestigi ilk is giiniinde yapilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar taltmatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat Gizerinden gerceklestirilir,

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gerceklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden iigiincii igslem giiniinde yatirimcilara 6denir.

BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldufu ve hisse takasinin gergeklesmedi@i giinlere
denk gelen talimatlarin gergekiestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is giiniinde yapilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kurulusiar ve Alhm Satim Yerleri:

Katilma paylaninin alim ve satimi kurucunun yan: sira TEFAS’a iiye olan fon dgfstum
kuruluglan aracihigryla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagtimasi miig#&

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamisg
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.
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Unvani

Iletisim Bilgileri

T. is Bankast A.S.

http://www.isbank.com.tr/

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

http://www.isyatirim.com.tr/

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.

http://www.yf.com.tr/

Odeabank A.S.

http://www.odeabank.com.tr/

Burgan Bank

http://www . burganbank.com.tr/

Tacirler Yaurnnm Menkul Degerler A.S.

http://www.tacirler.com.tr/

Turkish Bank

http://www.turkishbank.com.tr/

Turkish Menkul Degerler A.S.

https://www.turkishmenkuldegerler.com/

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

http://www.tebportfoy.com.tr/

Alternatif Menkul Degerler A.S

https://www.alternatifmenkul.com.tr/

Alternatifbank A.S.

http://www.alternatifbank.com.tr/

Perform Portféy Yonetimi A_S.

https://www.performportfoy.com/

Ata Portfoy Yonetimi A.S.

https.//www.ataportfoy.com.tr/

Fiba Portféy Yonetimi A.S.

hitp://www.fibaportfoy.com.tr/

QNB Portféy Yonetimi A.S.

https://www.gnbfp.com/

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

https://www.yapikrediportfoy.com.tr/

Anadolubank A.S,

https://www.anadolubank.com.tr/

Neo Portfoy Yonetimi A.S.

https://www.neoportfoy.com.tr/

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.

https://www.osmanlimenkul.com.tr/

Foneria Portféy Yonetimi A.S.

https://www.foneriaportfoy.com.tr/

Rota Portfoy Yonetimi A.S.

https://www.rotaportfoy.com.tr/

Aktif Yatirim Bankas1 A.S.

https://www.aktifbank.com.tr/

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.

https://www.gedik.com/

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.

https://www halkyatirim.com.tr/

Fibabanka A.S.

https://www.fibabanka.com.tr/

D Yaurim Bankasi A.S.

https://dybank.com.tr/

Burgan Yatirnm Menkul Degerler A.S.

http://www.burganyatirim.com.tr/

6.6. Giris Cikis Komisyonlar::

Giris ¢1kis komisyonu uygulanmayacaktir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim licreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giinif

hesaplanacak Kurul tcreti,
10) Karsilastirma olgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,
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12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlar ve diger yasal dokiimanlari gergevesinde
performans icretini katilma payi sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul vefveya girisim
sermayesi yatirim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin 6denecek performans
iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fon’dan kargilanan, ybnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik %3,65 (ylizdeiigvirgiilaltmisbes) dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
Fon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portfy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhgindan ddenemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,008767 sinden (yiiz binde sekiz virgiil yedi yiiz altmis yedi) [yillik yaklasik %3,20 (yiizde iig
virgiil yirmi)] olugan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi dureumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)

yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhigindan Karsitanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

adresinden ulasilabilir.
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giinGinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirnimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portféy dagilim
raporlart} fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yaturimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulagilmasi1 miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yaturim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1,, II, III., V1. (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta
ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandinlmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in | 1. maddesi hiikiimlert cergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizitk; bunlarda hikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514’{incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katulma payi sahipler;
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olusan kardan paylarinyal;
sonunda ayrica temettii dagitimi 6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Kautma paylari, izahnamenin ve yatinimei bilgi formunun KAP'ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylar karsth@: yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varlikiara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylarnz. 26.06.2025

Y PORTFOY YONETIMI A S.

Selim Kocaoglu
Genel Miidiir Yardimcist
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