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HDI FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun
01.01.2025 - 30.06.2025 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir 6nceki dénemle karsilastirmali olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin,
bagimsiz denetim raporunun, bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 30.06.2025 DONEMINiN DEGERLENDIRILMESI

Genel Ekonomi: Turkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde %2,0 ile beklentilerin
altinda buyume gerceklestirdi. Ekonomik aktivite uygulanan siki para politikasinin
etkisiyle belirgin sekilde yavasladi ve ¢eyreklik buyime %1 oldu. Uygulanan siki para
politikasinin gecikmeli etkileri nedeniyle 2025 yilinin ikinci yarisinda blyimedeki zayif
seyrin devam etmesi bekleniyor. 2025 yili i¢in kurumlarin blayime tahmini %2,5-%3,0
araliginda yer alyor. TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasi beklense de para
politikasindaki sikihdin devam etmesi beklendidi icin 2025 yihini da Turkiye
ekonomisinin potansiyelin altinda ilimli bir biyime ile tamamlamasi bekleniyor. Nisan
ayinda sanayi Uretimi aylik olarak %3,1 daralirken, yillik olarak %3,3 artis gosterdi.
Sanayi Uretimindeki zayif seyir buyuimenin 2025 yilinda ilimli seyredecegine igaret
ederken, 2025 yilinin ikinci yarisinda sanayi uretiminin ilimh sekilde toparlanmasi
bekleniyor.Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Haziran 2025 toplantisinda
politika faizini %46,00 seviyesinde sabit tuttu. TCMB faiz koridorunu asimetrik olarak
devam ettirirken, PPK metninde ihtiyath bir durus sergiledi. TCMB Jeopolitik riskler ve
enerji fiyatlarindaki ylkselis sonrasi Haziran ayinda faizleri sabit tutarken, Jeopolitik
risklerin zayiflamasi ve beklenti altinda gelen Haziran enflasyon verisi sonrasi
TCMB’nin  Temmuz toplantisiyla birlikte yeniden faiz indirimlerine baglamasi
bekleniyor. TUFE enflasyonu Haziran ayinda beklentilerin altinda %1,37 artis
kaydederken, yillik enflasyon %35,05 seviyesine geriledi. Uretici fiyatlari enflasyonu
ise Haziran ayinda %2,46 artis kaydederken, yillik UFE %24,45 oldu. TCMB, Mayis
ayinda 2025 yilinin ikinci enflasyon raporunu yayinlarken, 2025 sonu enflasyon hedefi
orta noktasini %24, ve 2026 icin %12,00 olarak korudu.

Hisse Senedi Piyasasi: Borsa istanbul 2025 yilina zayif bir baglangic yaparken yilin
ilk yarisinda dalgali zayif seyrini devam ettirdi. BIST-100 endeksi Haziran ayini guglu
bir ylkselisle tamamlasa da yilin ilk yarisinda piyasalarda yasanan dalgalanmalarin
etkisiyle zayif bir performans sergiledi. BIST-100 endeksi yilin ilk yarisini %1,20
yukselisle 9.949 seviyesinden tamamladi. Yilin ilk yarisinda bankacilik endeksi sinirli
pozitif ayrigsarak %5,59 yukselis kaydederken, Sina endeks %5,19 dusus gOstererek
negatif ayristi. Borsa istanbulda yilin ilk yarisinda yurtigi siyasi gelismeler ve
Jeopolitik riskler nedeniyle dalgali zayif bir seyir yasandi. Mart ayinda piyasalarda
siyasi gelismeler kaynakl yasanan turbulans sonrasi TCMB’nin politika faizini tekrar
yukseltmesi zayif seyirde ana etkenlerden biri olurken, uygulanan siki para
politikasinin etkileriyle sirket karlliklarinda kotu seyir de zayif performansta etkili oldu.
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Tahvil Bono Piyasasi: Mart ayinda yurticinde yasanan turbulans ve TCMB’nin tekrar
faiz artirmasi sonrasi tahvil faizlerinde gucli yabanci ¢ikisinin etkisiyle sert yikselis
yasanmistl. Kisa sureli yabanci fon ¢ikisi ile Tahvil faizlerinde sert yikselis yasansa
da sonrasinda piyasalarin sakinlesmesiyle Tahvil faizleri kademeli olarak gerilemeye
baslarken, TCMB faiz indirimi beklentilerinin gliclenmesi sonrasi Haziran ayinda tahvil
faizlerindeki gerileme guc¢ kazandi. Gugli yabanci ¢ikisina ragmen TCMB'nin faizleri
yukseltmesi ve siki para politikasindan taviz vermemesi nedeniyle yilin ikinci
ceyreginde kurlardaki stabil seyir devam etti. Piyasalarin sakinlesmesi sonrasi
CDS’lerde gerileme yasanirken, Eurobond faizlerinde Haziran ayinda sinirli
gerilemeler yasandi.

Uluslararasi Piyasalar: Trump’in gimrik tarifelerinin ertelemesiyle glglenen global
risk alma istahi, Avrupa merkez bankasindan gelen faiz indirimi ve Fed’in de faiz
indirimleri beklentileriyle devam etti. Ay icinde artan Jeopolitik riskler ve yukselen
enerji fiyatlariyla dalgalanma yasansa da iran ile israil arasinda ateskes
saglanmasiyla major borsalardaki ylkselis egilimi devam etti. Resesyon endigelerinin
zayiflamasi da global risk alma istahindaki glicli seyrin devam etmesinde etkili oldu.

2025 yilinda yatirim araclarinin getirileri soyle gerceklesmigtir:
Doénem: 01 Ocak 2025 - 30 Haziran 2025

o Rurg 26.87% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 23.17%
Kar Pay1 TL Endeksi
25.70%
0, )
Dolar Kuru 12,64% BIST-KYD Repo Briit Endeksi
] : ) 3.82% BIST-KYD 1 Aylik Gosterge 23.17%
BIST-KYD DIBS Uzun Endeki Mevduat Endeksi —(TL)
Enflasyon (TUFE) 35,05% BIST-KYD-DIBS 365 18,31%
" 0, . 0,
BIST- KYD OSBA Sabit 23,01% BIST-KYD DIBS-547 16,20%
" 0, . 0,
BIST-KYD OSBA Degisken 26,76% BIST-KYD-DIBS Tiim 13,48%
BIST-KYD-DIBS 91 19,39% BiST-100 Endeksi 2,76%
. 0, . 0,
BIST-KYD-DIBS 182 18,64% BIST-30 Endeksi 5/40%
BIST-KYD Kamu Kira 10,13% BIST-KYD Altin Fiyat Agirhkh 39,26%
Sertifikalari Endeksi Ortalama

BIST KYD: Tiirkiye Kurumsal Yatirimci Yéneticileri Dernedi- tarafindan olusturulmus ve Borsa
Istanbul tarafindan hesaplanip agiklanan endeksler

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari stanbul Altin Borsasi Aylik Biiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Bliltenlerinden alinmistir.

OST-Ozel Sektér tahvili

Kira Sertifikas! : Faizsiz Sabit Getirili Yatirim Araci

DIBS : Devlet i¢c Borglanma Senedi

Katilim Hisse Endeksi: Faiz geliri hassasiyeti olan yatirimcilar igin sec¢ilmis hisse senedlerinin
performansini gésteren ve Borsa istanbul tarafindan hesaplanan hisse senedi getiri endeksi
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, BAGIMSIZ DENETIMDEN
GEGMiS MALi TABLOLAR, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI
TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bagimsiz denetimden ge¢mis son mali tablolar, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolari, performans sunum
raporu ekte yer almaktadir

BOLUM C: FON PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER

Fon — Performans Olciitii Karsilastirmali Getiri Grafigi

PERFORMANS GRAFIGI
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[ Toplam Getiri [[7] Esik Dederinin Getirisi [ Enflasyon Oram

01.01.2025 - 30.06.2025 ddéneminde fonun birim pay dederi % 5.933 artis gdstermis
olup ayni dénemde Fon’un karsilastirma 6lgutu getirisi % 25.701 olmustur.

Fonun doénemsel performansina iligkin ayrintih bilgiye, SPK’nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmig “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagsilabilir.

BOLUM D: FON HARCAMALARI iLE iLGILi BILGILER

a) Fon Igletim Ucreti: Her aybaginda Kurucu 'ya 6denmek iizere fon net varlik degeri
Uzerinden gunluk olarak YUz binde 5,00 (Yillk %1.825) fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettiriimektedir.

b) Aracilik Komisyonlari: Fon yatirrm islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci
kuruluslar olan Oyak Yatirrm Menkul Kiymetler A.$ ile yapiimis olan sdzlesmeler
cercevesinde fon portféyl igin yapilan islemlere, islem bedeli Gzerinden BSMV hari¢
asagidaki oranlarda komisyon édenmektedir.

. Komisyon

Islem Tiirui Araci Kurulug Orani

(%) *
Hazine Bonosu / Devlet Tahvili Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S 0,002100
Gecelik Ters Repo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
Vadeli Ters Rapo Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,000840
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Borsa Para Piyasasi Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S 0,002310

Ortaklik Paylari Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.$ 0,00015435

VOB - Vadeli ve Opsiyon Piyasasi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.$ 0,010500

*Komisyon oranlari BIST Payi tarifesine gore kesilen Borsa Payini ve BSMV tutarlarini
icermektedir.

c) Diger Fon Giderleri: Saklayici kuruluslara, uyguladiklari oranlar zerinden aylik
olarak saklama komisyonu ddenmektedir. Ayrica bagimsiz denetim firmasina 6denen
denetim Ucretleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'na U¢ ayda bir 6denen ek kayda alma
Ucretleri de her gin igin gider tahakkuk ettirilerek fon mal varligindan
karsilanmaktadir.

Asagida 01.01.2025 - 30.06.2025 doéneminde fondan yapilan harcamalarin toplam
tutarinin, gunluk ortalama fon toplam deg@erine orani yer almaktadir.

_ " . . Portfoy Degerine
01/01/2025 - 30/06/2025 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,004988% 9.572.995,45
Denetim Ucreti Giderleri 0,000060% 115.167,46
Saklama Ucreti Giderleri 0,000066% 127.266,24
Aracilk Komisyonu Giderleri 0,000339% 651.237,87
Kurul Kaytt Ucreti 0,000033% 63.736,45
Diger Faaliyet Giderleri 0,000052% 100.536,87
Toplam Faaliyet Giderleri 10.630.940,34

Ortalama Fon Toplam Degeri 1.059.632.318,46

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,003267%

Bagimsiz denetim giderleri, saklama komisyonlari gibi giderler SPK’nin 06.01.2005 tarih ve 1/9
sayll karari dogrultusunda Fon tarafindan karsilanmaktadir.

HDI FiIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Oguz MERT Salih ILERI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Bagkani
EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. Bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolari iceren bagimsiz
denetim raporu

3. Performans sunum raporu



