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Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Bor¢lanma Araglari (ABD Dolart 0-5 Yil Vadeli) Emeklilik Yatirim
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KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI)

EMEKLILIiK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILiSKIN

TANITICI BILGIiLER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tlurkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Kamu Dis Borglanma Araclari (ABD Dolar 0-5 Yil Vadeli) E.Y.F.'/na (“Fon”) ait
Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli§ (VII-128.5)"inin
(“Teblig”) hiktmleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 12 Haziran 2012

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGIiLER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle

Fonun Yatirrm Amaci Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 4.706.490.173,83

Birim Pay Dederi 0,306126

Yatirimci Sayisi 143.274

Tedavil Orani % 3,07

Abdurrahim AYDOGDU, Ahmet
. Turan OZGUL, Ali BAHTIYAR,
katihmcilarin vadesine 0-5 vyil Batuhan BASAVCI Cagdas
kalan T.C. Hazine ve Maliye | gyeyyimaz,  Gokcen Yaman
Bakanl_lgl_taraﬁndan ihrag edilen AKGUN, Kerem YEREBASMAZ,
USD cinsi kamu dis borglanma Muhammed  TIRYAKi 0guz
araglan = kazanglarina istirak | 71nn10¢& U, Serap KAYA, Yigit
etmesini saglamaktir. AYTEKIN, Zihal BAYAR

Fonun yatirm amaci;

Yatirim Stratejisi

Portfoy

Dagilimi

Portfoy Dagilimi % 30'06'20§
Kamu Dis Borglanma

Araglari 88,06%
Girisim Sermayesi Yatirm

Fonlari Katilma Paylari 3,15%
Ozel Sektor Kira

Sertifikasl Déviz 3,11%
Yatirrm Fonlan Katilma

Paylari 2,98%
T.Repo 1,44%
Ozel Sektér Dis Borclanma

Araglari 0,72%
Hisse 0,53%
Takasbank Para Piyasasi 0,01%
TOPLAM 100,00%

Fon'un yatirnm stratejisi; fon portféylinin en az %80’inin devamli
olarak vadesine 0-5 yil kalan T.C. Hazine ve Maliye Bakanhdi
tarafindan ihrag edilen USD cinsi kamu dis borglanma araglarina
(Eurobond) yatirilmasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlk ve islemlere belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirm
yapilabilecektir. Eurobond seciminde duyarliik analizleri, spread
analizleri, durasyon ve konveksite analizleri 6nemli rol oynar. Yatirim
kararlari alinirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim egrisi
analizleri 6nem kazanir. Fon uygulayacadi stratejilerde, yatirim
ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag yaratan islemlerden

faydalanabilir.

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001
adet
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Ortaklik Paylar

Sigorta

0,53%
0,53%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, faiz oranlari
ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir.

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayal varliklarin
(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar
degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sodzlesmeden kaynaklanan
yukUmluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
Likidite Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varlklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde
ortaya cikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemleri yapilmasi halinde, baslangic
yatinmi ile baslangig yatirrminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangig yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
slireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varhdin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukamlultklerini  kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Enflasyon Riski: Enflasyon gerceklesmelerinin beklentilerden farkli
olmasi nedeniyle maruz kalinan riski ifade eder.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat
farklihgr dedisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade
sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfdyl icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda
islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Dederin sozlesme vadesi boyunca
gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun
guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle
likidite etmesi halinde piyasaya gére dederleme dederinin beklenen
tlrev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin
niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihdinin ortaya cikmasi
durumudur.
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Opsiyon Duyarlhihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk
duyarhlklarn arasinda, isleme konu olan spot finansal Urin fiyat
dedisiminde c¢ok farkh miktarda risk duyarlihk dedisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varhdin
fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu
dedisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhgin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhdinin fiyat
dalgalanmasindaki birim dedisimin opsiyon priminde olusturdugu
dedisimdir. Theta; risk olgimlerinde bilylk 6nem tasiyan zaman
faktorind ifade eden 12 gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
dedisiminin 6lgusidur. Rho ise faiz oranlarindaki ytzdesel degdisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgistdur.
Yapilandirilmis Borglanma Aracglari Riski: Yapilandirnimis
borglanma araglarina yapilan yatirimla yatirnmcilarin anaparasinin
%100’Gnun yatirm dénemi sonunda geri 6denmesi
amagclanmaktadir. Yapilandirilmis borglanma araglarinin dayanak
varliklan UGzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde
negatif olmasi halinde yatinmci vade sonunda dayanak varlk
Uzerine olusturulan stratejilerden sadece %100’liik anapara koruma
hedefi sadlayacak olup, dayanak varlik (zerine olusturulan
stratejilerden elde edilecek ekstra getiriden yararlanamama riski ile
karsi karsiya kalabilmektedir.
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B. PERFORMANS BILGisi

Portfdy.iiniin Kz}rsllastlrma Sunuma Dahil Dénem

Karsilagtirma Enflasyon Zaman Icinde Olgiitiiniin Sonu Portfoy veya

Toplam Getiri Olgiitiiniin Oram (%) Standart Standart Bilgi Portfoy Grubunun Fon

YILLAR (%) Getirisi (%) ) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu Toplam Degeri
10. yil 2021 72,05 65,17 79,89 2,07 1,84 0,0535 1.565.959.771.-TL
11. y1l 2022 44,80 46,29 97,72 0,57 0,56 -0,0105 2.434.177.969.-TL
12. y1l 2023 68,38 70,92 44,22 0,74 0,72 -0,0208 4.285.909.261.-TL
13. y1l 2024 27,20 31,69 28,52 0,24 0,21 -0,1309 4.410.480.586.-TL
14. yil 2025/06 15,34 17,46 15,71 0,34 0,33 -0,1568 4.706.490.174.-TL

(*) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI (ABD DOLARI 0-5 YIL VADELI)
EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUSUNA ILIiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

C.

PERFORMANS GRAFiGi

17,50
17,00
16,50
16,00
15,50
15,00

14,50

14,00
FON GETiRisi (%) Karsilagtirma Olgiitii Getirisi (%) ENFLASYON (UFE) GETiRisi (%)

DIPNOTLAR

1)

Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
lzere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen gonullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik icin 6édenen katki paylarinin yatirima yo6nlendirildigi bir
yatirnm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi icin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanclara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinnm stratejileri ile yonetilmektedir.

2) Fon Portféylunln yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimuinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 doneminde net % 15,34 oraninda getiri saglarken,
Karsilastirma Olclti Getirisi ayni donemde %17,46 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi % -2,12 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiniin  Getirisi: Fonun karsilastirma élcitiiniin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dagihmlarn ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma Olgttinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet

giderlerinin glinlik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler

42.269.554,54

Ortalama Fon Portféy Degeri

4.532.222.328,03

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%)

0,93

5) 01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum dodnemi iginde yatinm stratejisinde ya da

karsilastirma o6lgttiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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6)

7)

Fonun karsilastirma o6lglitd olarak % 90 BIST-KYD KAMU EUROBOND 0-5 YIL USD (TL)
Endeksi + % 10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi kullanilmaktadir.

Emeklilik yatirnm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen Gegcici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirrm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanclar (izerinden de tevkifat yapiimaz.

Yoénetim Ucretleri, vergi saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numarali dipnotta acgiklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise

asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri

01.01.2025-30.06.2025

Yonetim Ucreti

41.408.047,26

Saklama Ucreti 338.866,19
Denetim Ucretleri 38.508,54
Kurul Ucretleri 276.826,77
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 61.266,72
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 146.039,06

Toplam Giderler

42.269.554,54

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrirlige giren “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan brit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2025-30.06.2025 D6éneminde Briit Fon Getirisi -

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (D6énem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bas! Birim 15.34%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fivat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,9371%
Azami Toplam Gider Orani 0,9419%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - D6nem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,9371%
Orani)
Brit Getiri 16,27%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarinin

9)

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Igtiiziglinde belirlenen glinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiziginde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net varlik dederine gore yapilir.
Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziglinde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is glini icinde sirketce fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.

Bilgi Rasyosu riske gore dlzeltilmis getiri élcimuinde kullanilir. Performans olgutu getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoylin volatilitesine (oynakhdina) orani olarak
hesaplanmaktadir.
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01.01.2025-30.06.2025 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,1568 olarak gergeklesmistir.



