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TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Karma Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarimna iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2025 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2025 donemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirlt bagimsiz denetime tabi tutulmamaistir.
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TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Tlrkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Karma E.Y.F.'na (“*Fon”) ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“"SPK") 1 Temmuz 2014 tarihinde ylrurltidge giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (*Tebli§”) hikimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 24 Temmuz 2017 YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fonun Yatirhm Amaci Phillip Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 2.502.558.107,57 | | Fon’ un yatirirm amaci; katilimcilarin 2$§EM1RPORTAL, Goktark
Birim Pay Degeri adirlikh olarak doviz cinsinden ihrag
0,092111 || edilen ortaklik paylari ve sabit
Yatinmeal Savisi getirili menkul kiymetler
y 83.642 | | kazanglarina  istirak  etmesini
saglamaktir.
Tedavil Orani % 27,17
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
Portféy Dagilimi % 30.06.2025 || ko, her birinin dederi fon portféyiniin %20'sinden az olmayacak
Yabanci Hisse 43,74% || sekilde, fon portféyiiniin en az %80'i ortaklik paylari ile bor¢lanma
Kamu Dis Borglanma
Araglljarl 7 EoTe 19.04% araglarindan olusan "Karma Emeklilik Yatinm Fonu’ dur. Fonun
Hisse 16.60% || Yatinm stratejisi faiz ve temettt geliri elde etmek amaciyla agirlikh
Borsa Yatirim Fonlari olarak doéviz cinsinden ihrag edilen ortaklik paylari ve sabit getirili
Katilma Paylan 6,12% ul K t HF itlendi I | isk b
Vadeli islemler Nakit menkul kiymetlere portfdy gesitlendirmesinin, alinan risk basina
Teminatlan 4,14% || getirinin ve parite riski gibi kistaslarin 6n planda oldugu aktif
vatinm Fonlan Katiima Onetim anlayisiyla uzun vadeli atirm apmaktir. Ayrica
Paylari 3,31% Y yisty Y yap ) Y
Finansman Bonosu 2 64% izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere
Takasbank Para Piyasasi 1,21% belirlenen sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir. Fon portféy
Girisim Sermayesi dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasl
Yatirrm Fonlan Katilma o
Payllgrl r| ! 1.17% araglarina yatirabilir. Fon portfdy degerinin %80 ve fazlasi devamli
Ozel Sektér Dis olarak ddéviz cinsinden para ve sermaye piyasasl araglarina
Borglanma Araglari 1,02% atirlamaz
Yabanci Borsa Yatirm Y )
Fonlari 0,83%
Kira SertifikasiI TL 0,18%
TOPLAM 100,00%
Paylarin Sektorel Dagilimi Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Ortaklik Paylari 16,60% Piyasa Riski: Piyasa riski ile_?orglanmayl temsil e(:1en fjn.ansal

araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve

Bankacilik 10,29% dovize endeksli finansal araglara dayall tirev sdzlesmelere iliskin

tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar

Sigorta 2,23% ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
. zarar riski ifade edilmektedir.

Holding 2,02% a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin

(borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z

konusu varliklarin dederinde piyasalarda yasanabilecek faiz

Gayrimenkul Yatirm Ort. 0,94% oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,13%

Yabanci Hisse Dagilimi nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade

Oran etmektedir.
Sektor (%) c- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden
Bilgi Teknolojileri 14,27 varliklarin dahil edilmesi halinde, d6viz kurlarinda meydana

gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zarar olasiigini ifade etmektedir.
Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sodzlesmeden kaynaklanan
yukUmluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine

Tiketici Hizmetleri (Internet
Perakendeciligi) 7,8
Iletisim Hizmetleri (Internet

I(l;erlklen) : 3,71 getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
Finansal Hizmetler 3,18 | sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Temel Malzemeler Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
(Madencilik) 3,01 | istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiriilememesi halinde
Internet Hizmetleri 2,53 || ortaya cikan zarar olasihgidir.

Temel Malzemeler (Altin Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag¢ (vadeli
Madenciligi) 2,11 || islem ve opsiyon sézlesmeleri), varant dahil edilmesi, ileri val6rli
Tlketici Hizmetleri tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
(Perakende) 1,95 || yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatinmi

ile baslangig yatinminin tGzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun

Madencilik 1,83 baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
Havacilik 1,23 || kaldirag riskini ifade eder.

Saglik Hizmetleri Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
(Biyoteknoloji) 1,03 ]| sureclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade
Tiketici Hizmetleri (Eglence eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
ve Tatil) 0,94 | yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri
Saglik Hizmetleri 0,15 || gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,

politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.
Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varhidin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri
ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihracci Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yukamlultklerini  kismen veya tamamen zamaninda vyerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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B. PERFORMANS BILGisi

Esik Enflasyon Portfoy.ul'lun XK zl.rslla§t1rmai1 Sunuma Dahil Dénem
. . o Zaman Icinde Olgiitiiniin/Esik o ..
Toplam Getiri | Degerin/Karsilastirma | Orani (%) o Bilgi Sonu Portfoy veya
YILLAR A - Standart Degerin .
(%) Olgiitiiniin Getirisi *) o Rasyosu Portfoy Grubunun
(%) Sapmasi (%) Standart Fon Toolam Degeri
’ Sapmasi (%) P &
3.y1l 2019 20,59 23,41 (**) 7,36 0,07 -(**) -0,1033 55.192.952.-TL
4.y11 2020 11,76 11,64 25,15 0,03 -(**) 0,011 66.139.001.-TL
S.y1l 2021 22,63 19,49 (***) 79,89 0,21 -(**%) 0,0517 117.674.950.-TL
S.y1l 2022 64,18 44,18 (****) 97,72 1,10 1,28 0,0430 206.087.848.-TL
6.y1l 2023 89,67 89,15 44,22 1,13 0,85 0,0093 1.119.303.847.-TL
7.y1l 2024 22,99 44,85 28,52 0,76 0,615 -0,1039 1.798.578.995.-TL
8.y1l 2025/06 16,79 16,18 15,71 1,41 0,88 -0,0015 2.502.558.108.-TL
(*) Enflasyon orani ilgili désneme ait TUIK tarafindan aciklanan UFE oranidir.

(**) 2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22,70%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,41%) altinda gergeklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.
(***) 2021 yilinda fonun esik deger getirisi (19,476%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (19,485%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimigtir.
(****) 03.01.2022 tarihinden itibaren fonun karsilastirma 6l¢iitii olarak %15 BIST 100 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) +
%40 NASDAQ Composite Total Return Index + %5 S&P 500 total return index kullaniimaya baslanmistir.
(¥***%) 02.01.2025 tarihi itibari ile Fon’un karsilastirma 6lgitid; %20 Nasdag Composite Endeksi (Total Return) + %25 S&P 500 Endeksi (Total Return) + %25 BIST 100 Getiri
Endeksi +%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoyilin gecmis performansi gelecek déonem performansi igin bir géosterge olamaz.
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PERFORMANS GRAFIiGi
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FON GETiRisi (%) Kargilastirma Olgiitii Getirisi (%) ENFLASYON (UFE) GETiRiSI (%)

C. DIPNOTLAR
1) Sirketin Faaliyet Kapsami

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik déneminde ilave bir gelir saglayarak refah dizeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goéndullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirhm fonu; emeklilik igin 6denen katki paylarinin yatirnma yoénlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yénetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendirilmesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren Kkisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinnm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinm stratejileri ile ydnetilmektedir.

2) Fon Portfoylnln yatinm amaci, strateji ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimuinde
belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2025 - 30.06.2025 ddéneminde net % 16,79 oraninda getiri saglarken,
Karsilastirma Olgutlu Getirisi ayni donemde %16,18 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi % 0,61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Esik Deder Getirisi: Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile
adgirhklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma olgttindn getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) 01.01.2025-30.06.2025 dénemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin ginltk brit varlik degerine oraninin adirhkh ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 18.414.374,10
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.825.793.292,43
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) 1,01

5) 01.01.2025-30.06.2025 Performans sunum dodnemi iginde yatirnm stratejisinde ya da
karsilastirma o6lgltiinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA ILISKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6)

7)

Fon’un karsilastirma o6lgttd 02.01.2025 tarihi itibari ile Fon'un karsilastirma o&lciti; %20
Nasdaq Composite Endeksi (Total Return) + %25 S&P 500 Endeksi (Total Return) + %25
BIST 100 Getiri Endeksi +%10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi + %20 BIST-KYD KAMU
EUROBOND USD (TL) Endeksi olarak belirlenmistir. (Oncesi;% 15 BIST 100 GETIRI Endeksi
+ % 30 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi + % 10 BIST-KYD REPO (BRUT)
Endeksi + % 40 NASDAQ COMPOSITE RETURN Endeksi + % 5 S&P 500 RETURN Endeksi‘dir.)

Emeklilik yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun‘la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gegici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatirm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar tUzerinden de tevkifat yapilmaz.

Yénetim Ucretleri, vergi saklama Uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portféy
dederine orani 4 numaral dipnotta agiklanmistir. Donemin faaliyet giderleri dagihmi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 01.01.2025-30.06.2025
Yonetim Ucreti 15.726.273,23
Saklama Ucreti 469.179,15
Denetim Ucretleri 15.514,21
Kurul Ucretleri 125.796,95
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 919.128,85
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.158.481,71
Toplam Giderler 18.414.374,10

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak ylrtrlige giren “Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asadidadir.

01.01.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi o

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagsi Birim 16.79%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,0118%
Azami Toplam Gider Orani 0,9419%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0699%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Donem
Icinde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,9419%
Orani)
Brit Getiri 17,74%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Emeklilik Yatirirm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelikin 19. maddesi 3. bendinde “Fon
Ictliziglnde belirlenen gunlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon igtiziginde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan ginliik ortalama fon net varlik degerine goére yapilir.
Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictliziginde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is guini iginde sirketge fona
iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gerceklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan 1.271.914,59 TL gideri
bulunmaktadir. Nihai asim tutan yil sonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir.
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9) Bilgi Rasyosu riske gore duzeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans Olgltla getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

01.01.2025-30.06.2025 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu -0,0015 olarak gergeklesmistir.



