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TURKIYE HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATILIM KARMA EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON KURULU FAALIYET RAPORU
(01.01.2025-30.06.2025 DONEMI )

1- GENEL BIiLGIiLER

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. Katilim Karma Emeklilik
Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Karma Fon

Fon’un Ad1 Katilim Karma Emeklilik Yatirim Fonu
10.000.000.000.- TL (on milyar TL)
1.000.000.000.000 (bir trilyon) Adet
Avans Tutari Bulunmamaktadir.

Fon’un Unvan

Fon Tutar: ve Pay Sayis1

2- FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKiN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 08/03/2012 8/269
Kurulusa iliskin Kurul izni 21/03/2012 234
Fon Ictiiziigii Tescili 23/03/2012 92308/2012
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde Ilam 29/03/2012 8037

3- FON KURULU UYELERI

Ali Sedat TOYDEMIR  Fon Kurulu Uyesi HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Giirol Sami OZER Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
Nesrin KAYGUN Fon Kurulu Uyesi Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.

4- FON PORTFOY YONETICILERI

Cem SEKERCI

5- PIYASA DEGERLENDIRMESI

Yilin ilk yarisinda, ABD’nin giimriikk vergisi politikalarinin kiiresel ekonomiye etkisine iligkin
belirsizlik varligini korurken, jeopolitik risklerin degiskenlik gostermesi de piyasalarda dalgalanmalara
neden oldu.

2025’in ilk ¢eyreginde bazi ilkelere ek giimriik vergisi uygulayacagini agiklayan ABD’nin, 2
Nisan’da karsiliklilik esash tarifeleri duyurmasi risk algisimin daha da ylikselmesinde etkili oldu.
Trump’m ABD’ye karsilik vermeyen tiim iilkeler icin tarifeleri 90 giin erteledigini bildirmesi ise pay
piyasalarindaki risk istahini artirdi. ABD’nin Cin ile ylriittiigli miizakereler birkag kez sekteye ugrasa
da nihai olarak; ABD, Cin ile anlastiklarim1 duyurdu ve toplamda %55 tarife aldiklarini ve Cin’in %10
aldigini agiklad. Tarihler 13 Haziran’1 gdsterdiginde ise Israil’in Iran’a karsi baslattig1 saldirilar ile iki
iilke arasinda baslayan savas, piyasalarda oynakligi artirirken, petrol fiyatlarindaki sert yiikselis 6ne
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cikti. Brent petroliin varil fiyati, Mayis sonuna gore %24,3 yikselisle 77,8 dolan test etti. ABD,
[ran’in Fordo, Natanz ve Isfahan’daki ii¢ niikleer tesise hava saldiris1 gergeklestirdi. S6z konusu
saldirilarin ardindan Trump, “Ateskes yiirtirliige girdi, liitfen ihlal etmeyin.” agiklamasinda bulundu ve
Israil ile Iran arasinda 12 giin siiren savas sona erdi. S6z konusu ateskes birkac kez ihlal edilse de
simdilik iki {ilkenin de anlasmaya uydugu goriiliiyor. Bu gelismelerin ardindan Brent petroliin varil
fiyati ilgili haftay1 %12,6 diislisle 66,3 dolardan kapatirken, altinin ons fiyat1 da %3,3 deger kaybiyla
3.274 dolardan tamamladi. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi (Fed) beklentiler dogrultusunda politika
faizini %4,5 seviyesinde sabit birakirken, faiz projeksiyonunda da degisiklige gitmeyerek bu yil 2 faiz
indirimi 6ngdriisiinii korudu. Ancak tarife etkilerinin belirsiz oldugunu 6ne siirerek iki kez enflasyon
tahminini yukari, bilylime 6ngoriislinii ise asag1 yonlil revize etti. Fed’in attig1 bu adimlarin ardindan
Trump, Powell’a sert elestiriler yonlendirmeye devam ederken, 2026°da gérev siiresi dolacak olan
Powell’in yerine onerecegi ismi yakinda aciklayabilecegine yonelik haber akisi yatirimeilarin odagina
yerlesti.

Avrupa’da ise ABD ile siirdiiriilen tarife miizakereleri ve Rusya-Ukrayna savasi, siyasi ve ekonomik
giindemin odaginda bulunmaya devam etti. Para politikasi tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 3
temel politika faizini her toplantida indirdi ve toplamda 100’er baz puanlik indirim karar1 aldi. Son
toplantisina iliskin agiklanan karar metninde ECB, faiz indirim dongiisiinde sona yaklasildigin1 ima
etti. Ote yandan, AB’nin 800 milyar avroluk savunma sanayi yatirimi yapma kararmnin ardindan
NATO iilkeleri de savunma harcamalarina ayirdiklar payi, 2035’e kadar GSYH’nin %5'ine ¢ikarmay1
kabul etti.

Asya tarafinda Cin’de agiklanan veriler ABD’nin giimriik tarifelerinin de etkisiyle lilkede deflasyonist
baskinin siirdiigiine isaret etti. Japonya’da Japonya Merkez Bankasi (BoJ) sadece Ocak toplantisinda
25 baz puanlik artisa gitti ve geriye kalan dénemde enflasyonun beklentilerin altinda kalmaya devam
etmesiyle faizi sabit tutma karar1 aldu.

Yurt iginde ise yilin ilk yarisinda enflasyon yavaslamaya devam ederken, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB), yeniden faiz artirimina gitti. Ocak’ta %5,03 artis kaydeden TUFE’nin, Mayis’ta
%1,53 ile tahminlerin oldukga altinda gelmesi pay piyasalarinda risk istahini artiran 6nemli gelismeler
arasinda yer aldi. TUFE Haziran’da da %1,37 artisla dngdriilerin altinda kald1. Béylece, 2024 sonunda
%44,38 olan enflasyon Haziran’da %35,05 oldu.

Ote yandan, ilk faiz indirimini Aralik 2024°te gergeklestiren TCMB, Ocak ve Mart toplantilarinda da
250’ser baz puanlik faiz indirimine devam etti. Banka, Nisan ayinda ise piyasa beklentiler disinda
politika faizini 350 baz puan artirarak %42,5’ten %46'ya ¢ikardi. Haziran ayinda ise sabit birakti.
TCMB ayni1 zamanda yilin ikinci Enflasyon Raporu sunumunda y1l sonu enflasyon tahminini 2025 yili
icin %24'te, 2026 igin ise %12'de sabit birakti. Yurt genelinde gergeklesen zirai don hadisesinin
gelecek donem i¢in yukar1 yonlii riskleri arttirdigini belirten TCMB Baskani Fatih Karahan, gida fiyat
enflasyonunun y1l sonu degisim tahminini %24,5'ten %26,5'e revize edildigini dile getirdi.

Ayrica, Diinya Bankasi, Tiirkiye'nin bu yila iligkin ekonomik bilylime tahminini %2,6'dan %3,1'e
yiikseltti. Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ise Tiirkiye’ye ait biiyiime beklentisini 2025 igin %2,7'ye
yiikseltti. Kiiresel piyasalarda her ne kadar glimriik tarifeleri ile ilgili karamsar bir goriiniim hakim
olsa da bu siirecin ¢ok uzamayacagim diisiiniiyoruz. Ozellikle en biiyiik ticaret partnerimiz olan
Avrupa ekonomisinden pozitif sinyaller alirken bu durumun iilkemize de olumlu yansiyacagini ve
basta sanayi sektdrii i¢in giiclii bir destek unsuru olacagini tahmin ediyoruz.

Tim bu gelismeleri géz onlinde bulundurdugumuzda TCMB’nin Temmuz toplantisinda 250 baz
puanlik bir indirime gidecegini Ongoriiyoruz. Son donemde tahvil piyasasinda dalgali bir seyir
gozlemlense de 2025 yili i¢in favori varlik grubumuz TL cinsi sabit getirili enstriimanlar olmaya
devam ediyor. Ozellikle borglanma araglar1 ve para piyasasi fonlarindan iyi performans beklentimizi
koruyoruz. Bu ¢ergevede, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20
hisse agirlikli fonlar ve hedge (korunma) amagli %20 emtia ya da doviz agirlikli fonlan
bulundurmanin gorece pozitif ayristirabilecegi kanaatindeyiz.

6- FONUN PERFORMANS BiLGIiLERi

30.06.2025 tarihi itibariyle fonun birim pay degeri 0,014113 olarak ger¢eklesmistir.
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01.01.2025 — 30.06.2025 tarihleri arasinda fonun getirisi %13,6 ve Karsilastirma Olgiitii getirisi
%19,23 olarak gerceklesmistir.

7- FONUN PORTFOY BILGILERIi

30.06.2025
Fon Net Varlik Degeri (TL) 415.957.399,46
Dolagimdaki Pay Sayis1 (Adet) 29.473.965.970,76
Birim Pay Degeri (TL/Adet) 0,014113
Portfoy Dagilim % 30.06.2025
Yabanci Hisse 32,25%
Hisse 31,10%
Ozel Sektor Kira Sertifikalari 11,21%
Kira Sertifikas1 Doviz 9,80%
Diger 7,40%
Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylari 4,53%
Yabanci Borsa Yatirim Fonlar 2,25%
Kira Sertifikas:1 TL 1,46%
TOPLAM 100,00%

8- FONUN YATIRIM STRATEJISI ve KARSILASTIRMA OLCUTU

Fon stratejisi geregi en az %20 BIST Katilim Endeksi i¢inde yer alan Ortaklik Paylar1 ve en az %20
MSCI World Islamic Endeksi (USD) iginde yer alan Ortaklik Paylar1 ve S&P 500 Shariah Endeksi
i¢inde yer alan Ortaklik Paylar1 ile Danisma Komitesi’nin Icazet Verdigi Diger Ortaklik Paylar1 olmak
tizere en az %40 ortaklik payina yatirim yapar.

Fon stratejisi kapsaminda, katilim esaslarina uygun para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilarak; orta-uzun vadede kar pay1 endeksi iizerinde getiri elde edilmesi hedeflenir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclaria yatirilabilir. Ayrica,
Fon portfoy degerinin %80’i ve fazlasi doviz cinsinden ihrag¢ edilmis para ve sermaye piyasasi
araglarina yatirilamaz.

Fon portfoyiinde yatirim yapilan tiim varliklarin islem tiirii itibariyla uluslararasi katilim esaslarina
uygun olmasi, faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmig olan endekslerde yer almasi
ve/veya faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugunun bir danisman/danigsma kurulu tarafindan
onaylanmis olmas1 zorunludur. Yatirim fonu ve borsa yatirim fonu portfoylerinin iceriginde faize
dayal1 enstriiman bulunmamasi esastir.

Danisma kuruluna iliskin bilgiye ve ortaklik pay1 se¢im kriterlerine izahname ekinde yer verilmektedir
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Fon’un karsilastirma olgiitii; %25 BIST Katilim 100 Getiri Endeksi + %25 BIST-KYD Ozel Sektor
Kira Sertifikalar1 + %25 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1 USD (TL) T1 + %25 MSCI World
Islamic Net Return USD Endeksi’dir.

9- FON KURULU TOPLANTILARI

01.01.2025-30.06.2025 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini gerg¢eklestirmis olup, Fonun
performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki gelismeler goriisiilmiistiir. Fon Kurulunun
almis oldugu kararlar;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

04.03.2025 tarih ve 1 sayili fon kurulu toplantisinda; Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.
biinyesindeki I¢ Kontrol ve Risk Yonetimi Miidiirliigii tarafindan haftalik olarak kontrol edilen
fonun volatilite ve risk degeri bilgilerine gore son 4 ay igerisinde fonun volatilite ve risk
degerinin siklikla “4” olarak oldugu raporlanmig olup, Rehber kapsaminda, Fon tanitim
formundaki “5” olan risk degerinin “4” olarak degistirilmesi ve SPK nezdinde gerekli
bildirimlerin yapilarak degisikligin KAP’ta ilan edilmesine karar verilmistir.

05.03.2025 tarih ve 2 sayili fon kurulu toplantisinda; Katilim Karma Emeklilik Yatirim Fonu
hesabindan piyasada sehven fazla islem gergeklesti§inden nakit ihtiyacinin karsilanmak
amaciyla kurucu Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. den 5.000.000.-TL “0‘katilma orani ile
05.03.2025 baslangi¢ 06.03.2025 doniis tarihli kredi alinmasina karar verilmistir.

25.03.2025 tarih ve 3 sayili fon kurulu toplantisinda; 20.03.2025 tarihli giiniin olaganiistii giin
olarak kabul edilmesi ve geriye doniik test caligmalarinda dikkate alinmamasina karar
verilmistir.

27.03.2025 tarih ve 4 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un bagimsiz denetim firmasi
tarafindan hazirlanan 01.01.2024 - 31.12.2024 dénemine ait “Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetim Raporu® ile 31.12.2024 tarihli “Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolar1* Fon
Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler c¢ergevesinde
incelenmistir.

Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu, kar ve zarari ile
ilgili ger¢ek durumu diiriist bir bigimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziigiine,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig1 goriilmiistiir.

Fon’un 01.01.2024- 31.12.2024 doénemine ait yillik raporu ve ekleri hazirlanmis ve
onaylanmigtir. Mevzuat uyarinca gerekli tiim bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

28.03.2025 tarih ve 5 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon denetgisi tarafindan hazirlanan ve
Fon Kurulu’na sunulan 01.01.2024- 31.12.2024 donemine ait Bireysel Emeklilik Yatirim
Fonlar1 denetim raporu incelenmistir.

02.05.2025 tarih ve 6 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon adma 02.05.2025 tarihinde
Taahhiitlii islem Pazarinda islem yapilmistir. Karsi kurumun kagit verememesinden kaynakli
yapilan islemler Aract Kurum tarafindan iptal edilerek yeni talep girisi yapilmistir. Fakat ilk
yapilan iptal iglemi, piyasada iptal isteyen lyenin islem sayisinin ¢ok fazla olmasindan
kaynakli olarak islemlerin tamami takas baslangi¢ siiresine yetismemis ve tamami iptal
edilememistir. Islemin iptal edilememesinden kaynakli islem c¢ift gerceklesmis olup fonda
nakit ihtiyact dogmustur. Bu nedenle Kurucu Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.’den
26.500.000.-TL ve %47,00 katilma orani ile 02.05.2025 baslangi¢ 05.05.2025 doniis tarihli
katilim finansman1 alinmasina karar verilmistir.

07.05.2025 tarih ve 7 sayili fon kurulu toplantisinda; Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S.” nin
kurucusu oldugu fonlar i¢in 2025 Yili Bagimsiz Denetimine iliskin olarak "DRT Bagimsiz
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Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.” ile s6zlesme imzalanmasina karar
verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve tamitim formunun son haline ve ictiiziik, izahname ve fon tamtim formu tadil
metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashigi altinda bulunan “Siirekli
Bilgilendirme” béliimiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP 'ta da yayimlanmaktadir.

Ali Sedat TOYDEMIR Giirol Sami OZER Nesrin KAYGUN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



