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PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN
TANITICI BiLGIiLER, PERFORMANS BIiLGIiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PERFORMANS SUNUS RAPORU HAZIRLANMA ESASLARI

Turkiye Hayat Ve Emeklilik A.S. Merkezi Alacadin Devri Temkinli Dedisken E.Y.F.'na (“Fon”) ait Performans Sunus
Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yurirlige giren “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)"inin (“Teblig")
huktmleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Halka arz tarihi: 05 Subat 2025

YATIRIM VE YONETIME iLISKiIN BILGILER

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle Fonun Yatirnrm Amaci Ziraat Portfoy Yonetimi
A.S. Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 37.302.812,31 Fon’ un yatirrm amaci; katilmcilarin | Abdurrahim AYDOGDU,
dedisen piyasa kosullarina gore esnek | Ahmet Turan OZGUL, Ali
Birim Pay Dedgeri 0.011589 olarak sadece yerli sermaye ve para BAHTIYAR, i Batuhan
L piyasasl araclari kazanglarina istirak | BASAVCI, Goékcen Yaman
Yatirimer Sayisi 165 etmesini saglamaktir. AKGUN, Kerem
YEREBASMAZ, Muhammed
. TIRYAKI, Oguz
Tedavil Orani % 0,32 ZIDDIOGLU, Serap KAYA,
Yigit  AYTEKIN,  Zahal

BAYAR

Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Portfoy Dagilimi % 30'06'20§ Fon’un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yonetilmesi
esastir. Fon’a yatirnm yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin
Devlet Tahvili 34,59% | | seciminde risk/getiri analizi yapilarak, nakde doénisimu kolay ve
Hisse 19,91% riski az olanlar tercih edilir. Fon portféylinli, piyasa kosullarina bagl
olarak temelde kamu veya 6zel sektdér borglanma araglari, ortaklik
Bono 11,94% | | paylari, mevduat/katiima hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan
Takasbank Para Piyasasi 8,46% | | olusturur. Fon portfoyline sadece yerli sermaye ve para piyasasl
T.Repo 8 05% araglari dahil edilecek olup, Fon tarafindan yabanci sermaye ve para
L piyasas! araglarina yatirirm yapilamaz. Fon portfoylne dahil edilen
Ozel Sektor Tahvili 5,74% | | yerli ihracgilanin déviz cinsinden ihrac edilmis para ve sermaye
Ozel Sektor Kira piyasasl araclar fon portféy dederinin %80’ini ve daha fazlasini
Sertifikalar 5,48% | | asamaz. Buna ek olarak, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda
Finansman Bonosu 2,82% | | Yer alan para ve sermaye piyasasl araglarina, belirlenen sinirlar
Kiymetli Madenler cergevesinde yatirm vyapilir. Fon‘un varlik dagilimi 6nceden
Cinsinden BYF 2,68% belilenmez. Fon, Rehberin 6.8.1 nolu bdliminde hesaplama
Vadeli Islemler Nakit yonteminde yer verilen yonteme gore hesaplanan 1-2 risk dedgerine
Teminatlar 0.33%| | uygun olarak yonetilmekte olup, yatinm yapilan varlklar
t cergevesinde fonun volatilite aralklarinin karsilik geldigi risk degeri
TOPLAM 100,00% | | 1 ila 2 aralifinda kalacaktir. Fon uygulayacadi stratejilerde, yatirim

ve/veya riskten korunma amaciyla kaldirag yaratan islemlerden
faydalanabilir.

Paylarin Sektorel Dagilimi

Yatirnm Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 0,001

adet
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Ortaklik Paylari

Saghk

Bankacilik

Hava Yollari Ve Hizmetleri
Insaat, Taahhiit
Dayanikh Tuketim
Perakende

Tarim Kimyasallari
Iletisim

Tekstil, Entegre
Gayrimenkul Yatirim Ort.

Holding

19,91%

5,91%
3,69%
2,50%
2,44%
1,12%
0,95%
0,92%
0,73%
0,58%
0,57%
0,50%

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve doévize endeksli
finansal araglara dayali tlrev sodzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, déviz kurlari, kér payi oranlari,
emtia fiyatlari, endeks dederleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asadgida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféylne faize dayali varliklarin (borglanma araci,
ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféylne yabanci para cinsinden varliklarin dahil
edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dedisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, fon portféyinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmasi
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portfdytine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin ffiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféytin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.
d- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde
veya yapisinda olusabilecek dedisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar
olasihdidir.

e- Kar Payr Orani Riski: Kara katiim olanadi sadlayan katilim finans
ardnlerinin  kira/kar paylr vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar
nedeniyle kira sertifikasi ve katilma hesabi pozisyonu durumuna gére maruz
kalinan zarar olasiligidir.

Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yukumluliklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféylnde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde donulstlrilememesi halinde ortaya cikan zarar
olasihgidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon soOzlesmeleri), sakl tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir ydontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baslangig yatiriminin
lzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baslangig yatirrmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel sireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.
Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine
paralel olarak, en az iki farkl finansal varlidin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta
ve dlzenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yikimliliklerini
kismen veya tamamen zamaninda vyerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Aciga Satis Riski: Fon portféyu icerisinden aciga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsihdi
ve/veya dodgrudan agida satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade
etmektedir.

Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’'nun
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itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnedin, kara para aklanmasi)
islenmesi riskidir.

Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyu igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen
zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deder’in s6zlesme vadesi boyunca
gosterecedi degdisim riskini ifade etmektedir.

Teminat Riski: Tlrev araglar Uzerinden alinan bir pozisyonun guvencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gore degerleme dederinin beklenen tirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.

Opsiyon Duyarlhihik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari
arasinda, isleme konu olan spot finansal Grin fiyat dedisiminde gok farkli
miktarda risk duyarlilk dedisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun
yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon
priminde olusturdugu dedisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi
degisimi  olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlidginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk dlgimlerinde blylk 6nem tasiyan zaman faktorinl ifade eden
goOsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore dedisiminin 6lglistidiir. Rho ise
faiz oranlarindaki ylzdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu
degisimin olgtistdur.

Yapilandirilmis Yatirnm/Borglanma Araglar Riskleri: Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin dederi ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin
yaninda dayanak varliin piyasa performansina baghdir. Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddonemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak
vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha disiik de olabilir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

Portfoyiiniin Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
Karsilastirma Enflasyon Zaman Icinde Olciitiiniin Sonu Portfoy veya
Toplam Getiri Olciitiiniin Oram (%) Standart Standart Bilgi Portféy Grubunun Fon
YILLAR (%) Getirisi (%) *) Sapmasi (%) Sapmasi (%) Rasyosu Toplam Degeri
1.y11/05.02.2025- 15,89 20,45 15,71 0,27 0,13 -0,1537 37.302.812.-TL
30.06.2025
*) Enflasyon orani ilgili déneme ait TUIK tarafindan agiklanan UFE oranidir.
(**) 01.01.2025 - 30.06.2025 tarihleri arasinda fonun esik deder getirisi ( 18,96 % )BIST TL Ref Endeksi getirisinin (20,45%) altinda gerceklestidi icin esik deger

getirisi olarak BIST TL Ref Endeksi kullaniimistir.

Portfoyiin gecmis performansi gelecek donem performansi igin bir gosterge olamaz.
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C.

PERFORMANS GRAFIiGi
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FON GETIRISi (%) BIST TL Ref Endeksi Getirisi (%) ENFLASYON (UFE) GETiRISI (%)

DIPNOTLAR

1)Sirketin Faaliyet Kapsami

2)

3)

4)

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal glvenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
Uzere, bireylere emeklilik doéneminde ilave bir gelir sadlayarak refah dlzeylerinin
yukseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goénullilik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirnm fonu; emeklilik icin édenen katki paylarinin yatirima yonlendirildigi bir
yatinm fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve
isletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatinm fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatinnm stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon Portféyunlin yatinm amaci, strateji ve yatirnnm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimunde
belirtilmistir.

Fon 05.02.2025 - 30.06.2025 déneminde net % 15,89 oraninda getiri saglarken, BIST TL Ref
Endeksi Getirisi ayni dénemde %20,45 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi % -4,56
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma élcitinin ilgili dénem icerisinde
belirtilen varlik dadilimlan ile adirliklandirarak hesaplanmis olan ylzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portféoy getiri orani ile
karsilastirma 6lgitliiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

05.02.2025-30.06.2025 donemine ait yonetim Ucretleri, saklama Ucretleri ve diger faaliyet

giderlerinin glinliik brit varlik dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Toplam Giderler 90.971,07
Ortalama Fon Portfoy Degeri 16.007.809,93
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%) 0,57
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5) 05.02.2025-30.06.2025 Performans sunum doénemi icinde yatinm stratejisinde ya da
karsilastirma olcuttinde herhangi bir dedisiklik yapiimamustir.

6) Fonun karsilastirma 6lgitl olarak %85 BIST 100-30 Getiri Endeksi + %5 BIST TUM-100 Getiri

Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brit) Endeksi kullanilmaktadir.
Emeklilik yatirrm fonlarinin portfoy isletmesinden dodan kazanglari kurumlar vergisi ve
stopajdan muaftir. Ayrica 31.12.2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na
eklenen Gecici 67. madde cercevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim
islemlerinden elde edilen kazanglar Gzerinden de tevkifat yapilmaz.

7) Yénetim Ucretleri, vergi saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon portfoy
dederine orani 4 numarali dipnotta aciklanmistir. Dénemin faaliyet giderleri dagilimi ise
asadidaki tablodaki gibidir.

Yonetmelik * Madde-19 Uyarinca Y apilan Faaliyet Giderleri 05.02.2025-30.06.2025

Yénetim Ucreti 78.396,17

Saklama Ucreti 469,81

Denetim Ucretleri 732,26

Kurul Ucretleri 1.413,83

Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7.454,10

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2.504,90

Toplam Giderler 90.971,07

(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurlrltige giren “Emeklilik

Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”

8) SPK'nun 52.1 sayil ilke kararina gore hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi asagidadir.

05.02.2025-30.06.2025 Doneminde Briit Fon Getirisi 9

ran
Hesaplamasi
Fon Net Basit Getirisi (D6énem Sonu Birim Fiyat-Dénem Basi Birim 15 89%
Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat) !
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 0,5801%
Azami Toplam Gider Orani 0,6000%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) 0,0000%
Net Gider Orani (Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - D6nem
Iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderlerinin Toplaminin 0,5801%
QOrani)
Brit Getiri 16,47%
(*) Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik dederine

orani.

(**) 13 Mart 2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Emeklilik Yatirirm Fonlarinin

Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik’in” 19.maddesi 3.bendinde “Fon
Igtiztglinde belirlenen glnlik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asiimadigi
sirket tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir. Bu kontrol, fon ictliziiginde yer alan
yillik kesinti orani ve o yil icin hesaplanan glnliik ortalama fon net varlik dederine goére yapilr.
Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon igtliziigiinde belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is gini icinde sirketce fona



TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S. MERKEZi ALACAGIN DEVRIi

TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
5 SUBAT - 30 HAZIRAN 2025 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUSUNA iLiSKiN

TANITICI BiLGILER, PERFORMANS BiLGiSi VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

iade edilir” denilmekte olup, dénem iginde fonun toplam giderlerinin, belirtilen azami oranin
Ustlinde gergeklesmesi nedeniyle fonun kurucu tarafindan karsilanan tutar bulunmamaktadir.

9) Bilgi Rasyosu riske gore dlizeltilmis getiri 6lgiminde kullanilir. Performans olgltl getirisi
Uzerindeki portfoy getirisinin, portfoyin volatilitesine (oynakligina) orani olarak
hesaplanmaktadir.

05.02.2025-30.06.2025 dbénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0,1537 olarak gergeklesmistir.



