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BAGIMSIZ DENETIM

AT

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLiSKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Biiyiime Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
Kurucu (Fiba Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

Giris

Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Fiba Biiylime Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2025
tarihli ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarmin dzetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Kurucu ydnetimi, s6z
konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig (II-14.2) ("Teblig")
gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi" hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bi¢imde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz siirlt denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlt denetim, Smurlt Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Simirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli Olgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Fiba Biiyiime
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap donemine iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen

esaslara uygun olarak, tim 6nemli yonleriyle dogru ve ger¢ege uygun bir bi¢imde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslar1 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.123.398 740.792
Ters Repo Alacaklari 6 32.085.199
Diger Alacaklar 6 36.000.000
Finansal Varliklar 7 140.000.000

Toplam Varhklar 141.123.398 68.825.991
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 235.197 177.372
Toplam Yiikiimliiliikler 235.197 177.372
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 140.888.201 68.648.619

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarm tamamlayici par¢asini olustururlar.



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Siirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot 01 Ocak
Referanslar1 30 Haziran 2025

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 7.367.849
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 11 (85.714)
Kar/(Zarar)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 183.344
Esas Faaliyet Gelirleri 7.465.479
Yonetim Ucreti 9 (744.831)
Saklama Ucretleri 9 (14.041)
Denetim Ucretleri 9 (56.631)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 (1.119.547)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (69.163)
Esas Faaliyet Gideri (2.004.213)
Esas Faaliyet Kari 5.461.266
Finansman Giderleri

Doénem Net Kari 5.461.266
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalhs) 5.461.266

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT_
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot 01 Ocak
Referanslar1 30 Haziran 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basr) 68.648.619
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 5.461.266
Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 105.000.000
Katilma Payi lade Tutari (-) 10 (38.221.684)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 140.888.201

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
Denetimden
Gecmis
01 Ocak
Dipnot 30 Haziran
Referanslari 2025
A.ISLETME FAALIiYETLERDEN NAKIT AKISLARI (66.394.544)
Donem Net Kar1/ Zarar 5.461.266
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili Diizeltmeler (7.282.135)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 11 (7.367.849)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 11 85.714
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (71.942.690)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 7 (140.000.000)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 68.085.199
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 57.825
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla flgili Diizeltmeler (85.714)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislari (73.763.559)
Alinan Faiz 11 7.369.015
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 66.778.316
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 10 105.000.000
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (38.221.684)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 383.772
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS '
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 383.772
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 739.626
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 1.123.398

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 nci ve 54 iinci
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Biiylime Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Biiyiime Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu’nun ihrag belgesi 28.06.2024 tarih
ve 34/924 sayili SPK izin yazisi ile onaylanmustir.

Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S. ) ‘
Fatih Sultan Mehmet Mahallesi, Balkan Caddesi N0:47/6 Casper Plaza 34771 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:6-7 34394 Sisli / istanbul

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satiginin gergeklesmesi ile baglar.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizilk ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziik ile ihrag¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan,
bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden karsilanir. Yonetim iicreti dahil (performans {icreti hari¢) tiim
giderlerin toplaminin iist sinir1 fon toplam degerinin yillik %30’ udur.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfdy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (yiizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMYV (ylizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir.

Pay gruplar1 bazinda yonetim iicreti farkliligi bulunmaktadir. A ve B grubu pay gruplarina uygulanan yonetim
ticreti oraninda farklilik bulunmaktadir.

A Grubu TL bazinda pay i¢in yonetim ticreti fon portfdy degeri iizerinden yillik %0,1, B Grubu TL bazinda
pay igin yonetim ticreti fon portfoy degeri lizerinden yillik %2’dir. Fon yonetim {icreti fon portfoy degeri
iizerinden yillik %2 oran dikkate alinarak giinliik olarak tahakkuk ettirilecek ve fon fiyati buna gore
hesaplanacaktir. A Grubu pay sahiplerinin yonetim iicretinin iadesi giinliik olarak bu gruba ait yatirimcilarin
pay sayis1 ayri olarak dikkate alinarak hesaplanacaktir. Hesaplanan iade miktarlari, fondan yonetim {icretinin
aylik donemlerde tahsil edildigi giinii izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu tarafindan ilgili pay sahiplerinin
hesaplarina nakden 6denir.

Saklama ve denetim iicretleri
SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayili karar ile 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu

ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm fonlarinda, fon
giderlerinin fon kuruculari tarafindan karsilanmayip, Fon’un malvarligindan karsilanmasina karar vermistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satiginin gerceklestirilmesi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Dénemi’dir.

Fon'un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi

Mevzuatta 6ngoriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.
Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Girisim sermayesi yatirinmlarina iliskin yatirinm sinirlamalari

Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve Fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde yonetilir.



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve Fon portfoyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢gercevesinde yonetilir.

Fon’un yatinm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi temel riskleri
asagidaki gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyilindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar payi oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

e Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

e Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

o Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabi vb.
menkul kiymetlerin ve igslemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Doviz Kuru Riski: D6viz Kuru riski, doviz kurlarindaki oynakliktan kaynaklanabilecek risktir. TL
haricindeki doviz cinslerinden yapilacak faizsiz bor¢glanmalar ve finansman kullanimlari, varlik alim
ve satimlarinin mevcudiyeti bu risk tiiriiniin etkisini ortaya ¢ikarmaktadir.

Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Finansman Riski: Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girisim sirketi veya girisim sermayesi
yatirrminin bedelini deme kabiliyetini 8lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini
Ol¢mektedir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Kaldirag Yaratan Islem Riski: fleri valorlii kira sertifikas1, doviz alim satim, tiirev arag islemi gibi kaldirag
yaratan islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini
ifade eder.

Karsi Taraf Riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii kismen
ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 Fon’un zarara ugrama ihtimalidir.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen ig¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi
ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.
Bu riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurt digindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi
ylikiimliiliikleri de bu kapsamin icerisindedir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlagsma riski, belli bir bolgeye ve sektoére yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoyiiniin bu varliklarin icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy c¢esitlendirmesi ile bu risklerin en aza
indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta
ve s0z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Sermaye/Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kay1p riskidir.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini (vergi ylikiimliiliikleri dahil) yerine getirmeme
riskini kapsar.

Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdisindaki kanunlara kars1 yiikiimliliklerini
yerine getirmemesiyle ilgili riskleri isaret eder.

Yonetsel riskler: Yatirim yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’yve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill1 Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde
aciklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal

Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 29 Temmuz 2025 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler tizerinden
hazirlanmustir.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiikk ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi1 gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili Kkarari ile “Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihrageilar ile sermaye piyasasi kurumlariin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas1t Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 no’lu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarmin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylikiimlilik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Finansal araglar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu

ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alis kurundan Tiirk
lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar
Yeni TMS/TFRS’ nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir dl¢lim tarihinde bagka bir para
birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal
bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yilikiimliiliikkler yaratan bir piyasa veya
takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

b. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal araglarin siniflandirma ve dl¢limiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2026
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Bu degisiklikler:

* Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile birlikte, bazi
finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist birakilmasiyla ilgili
zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilaylp karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmas;

» Nakit akiglarmi degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalari
eklemek;

* Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot agiklamalarinda
giincellemeler yapilmasidir.

» UFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiiciik beklenmeyen sonuclari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten degisikliklerle
sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmustir:

« UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamast;

* UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve UFRS 7’nin uygulanmasina yonelik Rehber;
* UFRS 9 Finansal Araglar;

* UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* UMS 7 Nakit Akis Tablosu
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

* UFRS 9 ve UFRS 7’deki dogaya bagimli elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir (lokal onaylara tabi
olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, UFRS 9'un 'isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve UFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler
yalnizca, elektrik tiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmas1
nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki degiskenlige maruz birakan sézlesmelere uygulanir. Bu
sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

» UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,
mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar
asagidakilerle ilgilidir: » Kar veya zarar tablosunun yapisi * Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan
belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans 6lgiitleri) igin mali
tablolarda gerekli agiklamalar; ve ¢ Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplama
ve ayrigtirmaya iligkin gelistirilmis ilkeler.

* UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar; 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Yeni standart diger
UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, aciklama hiikiimleri hari¢ diger
UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmig agiklama gereklilikleri, sartlar1 saglayan bagh ortakliklarin
mali tablolarimin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglar ile mali tablo hazirlayicilar1 i¢in maliyet tasarruflarini
dengeler. UFRS 19, sartlar1 saglayan bagl ortakliklar i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh
ortaklik agagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

» Kamuya hesap verme ylikiimliiliigliniin bulunmamasi ve
* UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina ag¢ik konsolide mali tablolar iireten bir ana
veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde onemli bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmas1 Fon ydnetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergcege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temetti gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 0demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlart elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)
Finansal varliklara iliskin gergeklesen deger artislarilazalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabima yansitilmaktadir. Tiim yatirim amaglh menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borg¢lar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is
giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta islem
maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliilikklere iliskin ger¢eklesmemis Kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon’un birim pay degeri fon ihra¢ sdzlesmelerinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak {izere
Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen esaslar g¢ergevesinde hesaplanir. Bunun disinda, mevzuattaki
degerleme esaslarina uyulmak suretiyle gilinliik olarak referans/gdsterge niteliginde birim pay degeri hesaplanir
ve agiklanir.

Fon katilma paylarinin satim ve geri alim fiyatlarinin tespiti usulii ile Fon portfdy ve toplam degerlerinin
belirlenmesine iligkin esaslara fon ihrag s6zlesmelerinde yer verilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23 iincii maddesinin tiglincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip
bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurul’un yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iligskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon’a iliskin farkli pay gruplari olusturulabilir. Bu durumda pay gruplarinin hak ve yiikiimliiliiklerine fon ihrag
sozlesmelerinde yer verilir.

Fon katilma paylarimin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag sdzlesmelerinde yer
verilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsihigi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirirm fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari lizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliliklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislari toplami) tizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar
ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilangcoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirnm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii fikrasinda
belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirarak raporlanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir.

Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmustur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boéliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iliskili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahik 2024

Iliskili tarafa borglar
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti) 170.835 119.409

Toplam 170.835 119.409

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak
30 Haziran 2025

iliskili taraf ile yapilan islemler
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) (744.831)
Toplam (744.831)
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5. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Banka hesaplari 1.123.398 460.041
Vadesiz Mevduat 15.670 10.892
Vadeli Mevduat 1.107.728 449.149
Borsa Para Piyasasi 280.751
Toplam 1.123.398 740.792

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un vadeli mevduatlariin faiz oran1 %46,25 olup vadesi 01.07.2025dir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Fon’un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %47,50 olup vadesi 02.01.2025"dir.
31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Fon’un borsa para piyasasindan alacaklarinin faiz oran1 %48,95 olup vadesi
02.01.2025’dir.

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 1.123.398 740.792
Faiz Tahakkuklari (-) (1.116)
Toplam 1.123.398 739.626

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Diger Alacaklar 36.000.000
Ters Repo Alacaklari 32.085.199
Toplam - 68.085.199
Borg¢lar 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 170.835 119.409
Denetim Ucreti 31.945 30.155
Diger Borglar 32.417 27.808
Toplam 235.197 177.372
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7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 140.000.000

Toplam 140.000.000

Girisim Sermayesi Yatirimlari 30 Haziran 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Girigim Sermayesi Yatirimi 140.000.000 140.000.000 140.000.000

Toplam 140.000.000 140.000.000 140.000.000
Satin Kurulus 30.06.2025

Girisim sermayesi alma ve Pay

yatirumlari tarihi faaliyet yeri Orani

Berg Biiylime Damsmanlik 14 56 5005 Tijrkiye 9%100,00

Anonim Sirketi

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

9. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine gore giderler

1 Ocak
30 Haziran 2025

Yonetim Ucreti (Not 4) (744.831)
Saklama Ucretleri (14.041)
Denetim Ucretleri (56.631)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.119.547)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler* (69.163)
Toplam (2.004.213)

Esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde YMM hizmet gideri, KAP Hizmet {icreti ve diger giderler

bulunmaktadir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 140.888.201 68.648.619
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 114.326.250 60.165.688
Birim pay degeri (TL) 1,232335 1,140993
Katilma belgeleri 2025 2024
hareketleri Adet Adet
Acilig 60.165.688
Satislar 85.245.678 60.165.688
Geri aliglar (31.085.116)
Doénem sonu 114.326.250 60.165.688
2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 140.888.201 68.648.619
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 140.888.201 68.648.619
Fark - -
1 Ocak
30 Haziran 2025
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basr) 68.648.619
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 5.461.266
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 105.000.000
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) (38.221.684)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 140.888.201
11. HASILAT
1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2025
Faiz Gelirleri 7.367.849
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis
(85.714)
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 183.344
Toplam 7.465.479
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12. TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari
bulunmamaktadir.

13. FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski). kredi riskine. kur riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarmin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca. belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup. s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere.
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyline orani islemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 riski. piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin  nakit akiglarinda veya gerce§e uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi sonucu fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirGittiigii
Tiirkiye’dedir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhiklar Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 140.000.000 1.123.398
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net kayitl degeri 140.000.000 1.123.398
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net kayithi degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger disukligii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistklugii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
31 Arahk 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar  Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 32.085.199 36.000.000 460.041 280.751
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alimis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net kayith degeri 32.085.199 36.000.000 460.041 280.751

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarin net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit kayitli degeri)

- Deger disiikliigi (-)

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski iceren unsurlar

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ytkiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Sozlesmeye
30 Haziran 2025 Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler -- -- --
Diger borglar 235.197 235.197 235.197 -- - --
Sozlesmeye
31 Aralik 2024 Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yidan
Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler -- -- --
Diger borglar 177.372 177.372 177.372 -- - -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
ylikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan
varliklar1 ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine

duyarlilig1 bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gergcege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek kayitl degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas
alinir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur riski yonetimi (Devami)

Finansal Yukimliliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliilikklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinden oOnemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, teknoloji ve yenilik odakli is modelleri ile biiyiime potansiyeli yliksek, halka
acik olmayan, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirket niteligindeki girisim
sirketlerine sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1
hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar: ile sinirlt olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif
yatirim amactyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim yapabilirler. Fon yatirim yapildigi tarih itibariyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en az %80°1 Tiirkiye’de kurulu
bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir. Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim
sirketine yatirim yapmay1 planlamaktadir. Yatirim yapilan sirketler i¢in herhangi bir sektdr veya biiyiikliik
sinirlamasi getirilmemistir. Yatirim yapilan sirketlerin, faaliyet gosterdikleri sektorlerde biiyiime ve gelismeye
acik, girisim sermayesi sirketi olma Ozelliklerine sahip yenilik¢i {irlin, teknoloji, yaklasim ya da is yapis
sekilleri ile ayrisan sirketler olmasi hedeflenmektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler gida,
tarim, saglik, biyoteknoloji, lojistik, gayrimenkul, perakende, e-ticaret, finans, enerji, biyokimya teknolojileri
ve diger teknoloji (nesnelerin interneti, yapay zeka vb.) sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki teknolojiye
iliskin bagka sektorlere de yatirim yapabilecektir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Biiyiime Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Fiba Biiylime Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,

baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Temmuz 2025

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon :+90212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GIiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBM-FIBA PORTFOY YONETIMIi A.S. FiBA BUYUME GiRiISIM SERMAYESI YATIRIM FONU 30 Haziran 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
A. FON PORTFOY DEGERI 141,107,727.88 100.16 Toplam Pay Sayisi
1) Girisim Sermayesi Yatirnmlar Portfoyu 140,000,000.00 99.21 99.37 Dolasimdaki Pay
a) Bagh ortakliklar, istirakler, is ortakhklan 140,000,000.00 100.00 9. 37 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar 0.00 0.00 0.00
c) Y.icinde kurulu dzel amach sirketlerdeki paylar 0.00 0.00 0.00

Dolasimdaki Pay Orani

¢) GSYO sermaye piyasasi araclan 0.00 0.00 0.00 o ’ _
d) GSYF katiima paylarn 0.00 0.00 0.00 BIRIM PAY DEGERI
e) Diger 0.00 0.00 0.00 Gunluk Vergi
2) Para ve Sermaye Piyasasi Aracglan Portfoyl 1,107,727.88 0.79 0.79 Gunluk Yonetim Ucreti
B. HAZIR DEGERLER 15,669.74 0.01 Bir Gun Onceki Fiyat
a) Kasa 0.00 0.00 0.00 Bir Gun Onceki Vergi
b) Bankalar 15,669.74 0.00 0.01 Getiri (%)
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 000
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00 0.00
1) T1 Alacaklan 0.00 0.00
i) T2 Alacaklan 0.00 0.00
iii) lleri Walarlo Takas Alacaklan 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
1) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Vergi Alacaklan 0.00 0.00
i) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
C. DIGER VARLIKLAR
D. BORCLAR -235,196.25 -0.17
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00
i) T1 Borglarn 0.00
i) T2 Borglar 0.00
iin) lleri Valérla Takas Borglan 0.00
iv) Ihbarli FonPay Takas Borglar 0.00
b) Yonetim Ucreti -170,835.11 72.64 -0.12
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
¢) Intiyatiar 0.00 0.00 0.00
d) Diger Borglar -57,316.38 27.36 -0.04
i) Diger Borglar -25,371.88 -0.02
1) Denetim Reeskontu -31,944 50 -0.02 I
e) Kayda Alma Ucreti -7,044 76 3.00 -0.01 USD TCMB ALIS KURU
f) Krediler 0.00 0.00 0.00 EUR TCMB ALIS KURU

140.888.201.37
500,000,000.000

114,326,250.000
385,673,750.000

% 22 .87
1.232335

7,720.67
1.232455

0.00

-0.009740

39.7408
46.6074



FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.
FiBA BUYUME GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBM-FIiBA PORTFOY YONETIMi A.S. FIBA BUYUME GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU 30 Haziran 2025 TARIHLi GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL)  DEGERLEME RAPORU TARIHI

DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER PORTFOY DEGERI (TL)

GRUP (%) TOPLAM (%)

)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
| |A.1.BAéL| ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
y : 19.06.2025 140.000.000,00 100,00 9921
DAMISMANLIK ANONIM
SIRKFTI
GRUP TOPLAMI 140.000.000,00 100,00 99,21
GRUP TOPLAMI 140.000.000,00 100,00 99,21
GRUP TOPLAMI 140.000.000,00 140.000.000,00 100,00 99,21
DOVi PEETONOMING L - . - SATING . ' . - —_— TOPLAM TOPLA
YATIRIMLAR z l;i;ﬁﬁl _l‘_u:\-gllgl K‘\E\N AL FAIZ FNES\J?;ME NSi]ErugP;.;L EIIE:[::IA_J}FITE ALIS Isgg.m'lo REF'_lt_JUTrilgllN.AT NET DONUS  GUNLUKBR TOPLAM DEGER  GRUP (%) (FPD M (FTD
CiNS c s ORANI ' ' TARIHE ©0°7 ' GORE) GORE)
MEVDUAT
r L
TC ZIRAAT 01/07i2 30/06/2
BAMKASI TL 5 46,25 1.106.326,03 5 100,00 0,79 079
GRUP TOPLAMI 1.106.326,03 100,00 0,79 0,79
GRUP TOPLAMI 1.106.326,03 100,00 0,79 0,79

FON PORTFOY DEGERI

141.107.727,88

100,00



