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1.

THRAC SOZLESMESI

TARAFLAR

Isbu 07.08.2025 tarihli Thra¢ Sézlesmesi (“Ihra¢ Sozlesmesi” veya “Sézlesme”),

a)

b)

Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlar1 kapsaminda kurulmus anonim bir sirket olan, merkezi Dereboyu
Cad. No:78 Kat:4 Ortakdy Besiktas, Istanbul adresinde bulunan, Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 09.07.2015 tarihinde III-55.1 sayilt Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'ne uygun olarak izin verilmis bulunan, Fon’un hem
kurucusu hem de yénetici sifatiyla Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. (“Kurucu” veya
“Yonetici”);

Sermaye Piyasast Kanunu ve SPK’nin I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi uyarinca Kurucu tarafindan kurulan bir girisim sermayesi yatirrm Fonu
olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Mediterra 3 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) ve,

Bu Ihrag Sézlesmesi ve Yatirimcr Sozlesmesi’ne taraf olan, imza Sayfasi’nda veya Yatirimel
Sozlesmesi’nde bilgileri bulunan Yatirimeilar (her biri ayr1 ayr1 “Yatirimer” veya birlikte
“Yatirnmceilar”)

arasinda, asagida detaylart hiikkiim alinan sart ve kosullar ilizerinde tamamen mutabik kalinarak
imzalanmistir.

Bundan bdyle Yonetici, Fon ve Yatirimeilar hep birlikte “Taraflar” ve her biri ayr ayr “Taraf” olarak

anilacaktir.

2. AMAC ve SOZLESME’NIN KONUSU

2.1. Taraflar arasinda, Yatirimei’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak ve ylikiimliilikkleri
ile Fon’un idaresine ve Fon Portfoyli’nlin yonetimine iliskin esaslari belirlemek amaciyla
Yatirimer Sozlesmesi (“Yatirimer So6zlesmesi”) imzalanmaistir.

2.2. Bu lhrag Sézlesmesi, Yatirimer Sozlesmesi’nin gegerliligini etkilemeksizin, GSYF Tebligi’nde
asgari unsurlari belirlenen konularda Yatirimci’nin ve Kurucu’nun birbirlerine ve Fon’a kars1 hak
ve ylkiimliiliikleri ile Fon’un idaresine ve Fon Portfoyii’niin yonetimine iliskin usul ve esaslari
belirlemek amaciyla akdedilmistir.

3. TANIMLAR ve YORUM KURALLARI

3.1. Tammlar

3.1.1.  Ihrac Sozlesmesi’nde aksi diizenlenmedikge, asagida yer alan kelime ve kavramlar, belirtilen

anlamlara sahip olacaktir:
A Grubu Katilma Pay1 :  Yatinm Komitesi’ne oyda imtiyazli 1 (bir) liye aday gosterme

ve gorevden alma imtiyaz hakkini haiz Katilma Pay1 grubunu
ifade eder.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi : A Grubu Katilma Payi’na sahip olan Yatirimer’y1 ifade eder.
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B Grubu Katilma Pay1

B Grubu Katilma Pay1 Sahibi
Bilgilendirme Dokiimanlari

En Uygun
Vasitasi

Haberlesme

Finansal Raporlama Tebligi

Fon

Fon Birim Pay Degeri

Fon Portfoy Degeri

Fon Portfoyii

Fon Siiresi

Fon Toplam Degeri

Fon’a lliskin Giderler

Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz bulunmayan Katilma Pay1
grubunu ifade eder.

B Grubu Katilma Pay1’na sahip olan Yatirimer’y1 ifade eder.
Fon’un Igtiiziik ile Thra¢ Belgesi’ni ifade eder.

GSYF Tebligi cergevesinde en uygun haberlesme vasitasi
olarak diizenlenen KAP, elektronik posta, kisa mesaj, telefon,
faks ve benzeri iletisim araclarini ile ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

30.12.2013 tarih ve 28867 (Miikerrer) sayilt Resmi Gazete’de
yayinlanan, II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarma iliskin Teblig ile bu Tebligde degisiklik
ve cklemeler yapan veya onun yerine gegcen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Mediterra 3 Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nu ifade eder.

Son degerleme raporunda belirlenen Fon Toplam Degeri’nin
Fon’un toplam Katilma Paylari’nin sayisina boliinmesiyle elde
edilen degeri ifade eder.

Kurucu tarafindan Finansal Raporlama Tebligi ¢ergevesinde
hesaplanan Fon Portfoyii'ndeki varliklarin degerlerinin
toplamudir.

GSYF Tebligi’ne uygun olarak Fon’un finansal varliklari ile
herhangi bir kar pay1, komisyon, gecikme zammi ve bunlarla
ilgili tazminat talepleri de déahil olmak iizere Fon tarafindan
tutulan tiim varliklar ve yatirim portfoyiinii ifade eder.

Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Fon’un siiresini ifade eder.

Fon Portfoyii’ndeki varliklarin SPK’nin ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri’ne varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve
borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri ifade eder.

Fon Portfoyli’niin yonetimi ile ilgili olarak Fon Portfoyii’nden
karsilanacak ve Yonetim Ucreti dahil Fon’a birebir gercek
maliyet degeri iizerinden yansitilacak olan Igtiiziik, Thrag
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Girisim Sermayesi Yatirim

Girisim Sirketi

Gizli Bilgi

GSYF Tebligi

Hesaplar

Sozlesmesi ve Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen giderleri
ifade eder.

GSYF Tebligi'ne gore fonlarin girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilen yatirimlarini ve bu terime iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

GSYF Tebligi’nde yer alan anlammi ve buna iligkin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Yazili hélde, sozli veya elektronik olarak veya sair yolla
iletilen Yonetici’nin, Taraflar’dan herhangi birinin, ilgili
isletmelerin faaliyeti, is planlar, pazarlama planlari,
Hesaplar’1, finansal ve hukuki konulari, finansal sonuglari,
operasyonlari, mali tablolari, gelir tablolari, nakit akis
tahminleri, ticari sirlari, finansal ve operasyonel tahminleri,
projeksiyonlari, kayitlari, varliklari, fikri miilkiyet varliklari,
izinleri, lisanslari, onaylari, iiretim siirecleri, is siirecleri,
isletme siiregleri, tirtinleri, hizmetleri, tedarikgileri, alt
yiiklenicileri, teknolojileri, know-how, teknikleri, baglh
kuruluslar, istirakleri, hissedarlari, ana sirketleri, kardes
sirketleri, grup sirketleri, ¢alisanlari, danigmanlari, ist diizey
yonetimi ile ilgili bilgiler ile birlikte, isbu Sozlesme ve
herhangi bir formattaki diger islem belgeleri de dahil,
Yonetici, Taraflar’dan herhangi biri ve ilgili isletmelere ait
diger her tiirlii bilgiyi ifade eder.

02.01.2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarna iliskin Esaslar Tebligi ile bu Teblig’de degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen Teblig ve
diizenlemeleri ifade eder.

Yonetici tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden TMS/TFRS’ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar1 ve dipnotlarini,
sorumluluk beyanlarini, portfdy raporlarini ve bagimsiz
denetcinin denetimini de i¢eren 6 (alt1) aylik ve yillik finansal
raporlari ifade eder. Bu tanim gergevesinde finansal tablolar;
bilanco, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve dipnotlartyla
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Hesap Donemi

Ictiiziik

Thrac Belgesi

ihra¢ Sozlesmesi

ilk Kapams

Imza Sayfasi

is Giinii

istirak Pay1

Kanun veya SPKn

Katilma Pay:

KAP

beraber Fon Toplam Degeri degisim tablosundaki
degisiklikleri; portfoy raporlari ise fiyat raporlarini ve portfoy
dagilim raporlarini igerir.

Her y1l 1 Ocak tarihinde baslayip, 31 Aralik tarihinde biten 12
(on iki) aylik donemi ve ilk Hesap Donemi’ne iliskin olarak
[k Kapanis tarihinde baslayan ve ayni takvim yilinin 31 Aralik
tarihinde sona eren donemi ifade eder.

Fon’un SPK onayli ictiiziigiinii ve bu Ictiiziik ’te degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihrag belgesini ve bu Ihra¢ Belgesi’nde degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

GSYF Tebligi’nde belirlenen asgari icerige uygun olarak
hazirlanan Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen bu Sozlesme’yi ve buna iliskin degisiklik ve
eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’dan yapilan ilk Katilma Pay1 satisi tarihini ifade eder.
Imza Sayfasi olarak yer alan boliimii ifade eder.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde bankalarin (Cumartesi ve Pazar
giinleri ile dini ve resmi tatil giinleri hari¢ olmak {izere)
faaliyet gdstermek iizere agik bulundugu giinleri ifade eder.

GSYF Tebligi’'nde yer alan anlamimi ve buna iliskin tadil,
degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iliskin yapilan yorumlar ve duyurular ile bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nu ile bu kanunda
degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun
ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un ihra¢ edecegi her bir Yatirnmci’nin sahip oldugu
haklar1 tasiyan ve Fon’a katilimini gdsteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu ifade eder.
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Kaynak Taahhiidii

Kisi

Kurul veya SPK
MKK

Miicbir Sebep

Nitelikli Yatirimel

Odenmemis Kaynak
Taahhiidii

Yatirimer’'nin Fon’dan Katilma Pay1 saymn almasi amaciyla
Yatirnme1 Sozlesmesi’ne uygun olarak Yatirimei tarafindan
nakden 6denecegi taahhiit edilmis olan kaynagi ifade eder.

Herhangi bir gercek kisiyi, tiizel kisiyi, sirketi, dernegi, vakfi,
ortakligi, adi ortakligi, tiizel kisiligi bulunmayan kurulusu,
fonu, isletmeyi, miisterek tesebbiisii, Resmi Makam’1 veya bir
alt kurulusu ile Yiirtrliikteki Mevzuat geregi tiizel kisiligi
bulunmadig1 addedilmekle birlikte sinirli héllerde hak veya fiil
veya tasarruf ehliyetine sahip oldugu kabul edilen herhangi bir
olusumu ifade eder.

Sermaye Piyasast Kurulu’nu ifade eder.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi ifade eder.

Yangin, su baskini, deprem, ayaklanma, i¢ karisikliklar, savas,
ambargo ve terorizm de dahil ancak bunlarla sinirli olmamak
iizere  Yatrimcr’min  Thra¢  Sozlesmesi’nden  dogan
yiikiimliiliklerin  ifasim  olanaksiz hale getiren kaza,
ongoriilemez saglik sorunlar1 ve 6liim gibi ilgili tarafin makul
kontrolii disinda olan herhangi bir olayi ifade eder.

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi (II-5.2) ve
SPK’nin yatirnm kuruluslarina iliskin = diizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler
de dahil profesyonel yatirimcilar ile 15.02.2013 tarihli ve
28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim
Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan bireysel
katilim yatirimcist lisansina sahip Kisiler’i ve bunlara iligkin
tadil, degisiklik, ek, konsolidasyon, yenileme ve yeniden
diizenlemeyi, SPK ve/veya diger Resmi Makamlar tarafindan
bu konuya iligkin yapilan yorumlar ile duyurular1 ve bununla
ilgili olarak zaman zaman yiiriirliige konulan ve yerini alan
diizenlemelerde yer alan tanimi ifade eder.

Herhangi bir zamanda herhangi bir Yatirime ile ilgili olarak,

a. Yatirimer tarafindan Kaynak Taahhiidii 6demesi
yapildik¢a azalan,
b. Katilma  Paylar’’nin  devredilmesi  durumunda,

devredenin  Odenmemis Kaynak Taahhiidii’niin
bulunmasi halinde devir tarihi itibariyla devredilen
Katilma Paylar ile orantili olarak devreden agisindan
azalan ve devralan ag¢isindan artan,

tutar1 ifade eder.
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Ozel Degerleme Raporu

Portfoy Saklayicisi

Portfoy Yonetim Tebligi

Resmi Makam

Saklama Tebligi

Taahhiit Toplama Donemi

Tasfiye Donemi

TBK

TCMB

TTK

Vergi

Kaynak Taahhiidii 6demesi karsiliginda Yatirimer hesaplarina
aktarillacak Katilma Pay1 sayisim tespit etmek icin
Yirtirlikteki Mevzuat ¢er¢evesinde alinabilecek raporu ifade
eder.

Saklama  Tebligi  diizenlemeleri  ¢ercevesinde  Fon
Portfoyii’ndeki wvarliklar1 saklayacak olan Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda agiklanan saklama kurulusunu ifade eder.

02.07.2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan, I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Yetkili devlet, idari, denetleyici, diizenleyici, adli, belirleyici,
cezalandirici, icra veya Vergi daireleri, ulusal, bolgesel ya da
yerel makam, temsilcilik, kurul, komisyon, daire, bakanlik,
herhangi bir yargi yetkisine ait mahkeme veya yargic kiirsiisii
ve/veya bunlarin alt béliimlerini ifade eder.

02.07.2013 tarihli ve 28695 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan, III-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi ile bu
Teblig’de degisiklik ve eklemeler yapan veya onun yerine
gecen Teblig ve diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un kurulusundan ilk Kapanis’a kadar olan siire ile birlikte
[k Kapanis’tan itibaren 18 (on sekiz) ay olan siireyi ifade eder.

Fon Siiresi’nin son 2 (iki) y1lin1 olusturan donemi ifade eder.

6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gegen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1’ni1 ifade eder.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nu ile bu kanunda degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen kanun ve
diizenlemeleri ifade eder.

Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Damga Vergisi,
Emlak Vergisi, Gelir Vergisi veyahut Kurumlar Vergisi
tevkifati, harclar, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu ve
BSMYV de dahil ve fakat bunlarla sinirli olmamak {izere, her
tiirli vergiyi, tarhiyati, fonu, riisumu, harci veya benzer
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Yatirnm Komitesi

Yatirimei

Yatirinmc1 Toplantisi

Yatirimer Sozlesmesi

Yonetici

Yonetim Ucreti

Yiiriirliikteki Mevzuat

3.2. Yorum Kurallan

nitelikteki miikellefiyet, stopaj veya sosyal sigorta primini
(bunlarin 6denmemesi ya da 6denmesinde gecikilmesi ile ilgili
ceza veya gecikme zammi da dahil olmak {izere) ifade eder.

GSYF Tebligi’nin 11. maddesi uyarinca gerekli olan ve
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ile Yatirimci Sozlesmesi’nde
belirlenen esaslar dahilinde Kurucu tarafindan kurulan yatirim
komitesini ifade eder.

Fon’dan Katilma Paylar1 satin alarak Fon’a katilan ve Ihrag
Sozlesmesi ve Yatirimcer S6zlesmesi’nin tarafi olan yatirimeiyt
ifade eder.

Yatirimeilar’in karar almak tizere, Yatirimer Sozlesmesi’nde
diizenlenen usul ve esaslara uygun olarak, bir araya geldigi
toplantiy1 ifade eder.

Fon ile Yatirimcilar arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen Yatirimci Sozlesmesi’ni ve buna iligkin degisiklik
ve eklemeler yapan veya onun yerine gecen tadilleri ve
diizenlemeleri ifade eder.

Fon’un yéneticisi olan Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.’yi ifade
eder.

Fon’un yonetim hizmetleri ile ilgili olarak Fon Portfoyii’'nden
karsilanarak Yonetici’ye 6denecek olan ticreti ifade eder.

Yiiriirliikte olan ve mahkeme diginda herhangi bir diizenleyici
kurum tarafindan kanunla diizenlenmis, benimsenmis,
yayimlanmis, uygulanmig veya takip edilen ilgili Tirk
hukuku, teblig, kural, karar, yonetmelik, yonerge, emir, karar
veya usulii ifade eder.

3.1.1.  Bu ihrac Sozlesmesi, iceriginde yer alan tiim sartlar ve hiikiimlerle birlikte, Fon, Y&netici ve
Yatirimer arasinda Yatirimer Sézlesmesi ile Thrag Sozlesmesi’nde diizenlenen hususlara iliskin

nihai anlasmanin biitiiniinii teskil eder. Siipheye mahal vermemek adina, Bilgilendirme

Dokiimanlar1 veya Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirime1 Sozlesmesi arasinda geliski olmasi halinde,

Taraflar arasindaki hususlara iliskin olarak Yatirimc1 S6zlesmesi hiikiimleri gecerli olurken,

Taraflar ile herhangi bir Ugiincii Kisi’yi ilgilendiren herhangi bir hususta Bilgilendirme

Dokiimanlar1 veya Thra¢ Sozlesmesi hiikiimleri Yatirrme1 Sdzlesmesi’nden iistiin sayilacaktir.

3.1.2.  (igtiiziik, Thra¢ Belgesi veya Ihra¢ Sozlesmesi arasinda herhangi bir ¢eliski olmasi1 halinde
Ictiiziik hiikiimleri iistiin kabul edilecektir.
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3.1.3.

3.14.

3.1.5.

3.1.6.

3.1.7.

3.1.8.

3.1.9.

4.

Taraflar arasindaki iliskilere iliskin olarak Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1
ve Ihrac Sozlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi’nde hiikiim bulunmayan hallerde TBK nin 502
ild 514. maddeleri kiyasen uygulanacaktir.

Herhangi bir yilikiimliiliigiin belirli bir zamanda veya tarihte ifa edilmesinin sart kosulmasi
halinde ilgili zaman veya tarih s6z konusu yiikiimliiliigiin ifasinin esasli bir kosulunu teskil
eder.

So6zlesme eklerinin ve belgelerin igerigi, biitiiniin ayrilmaz bir parcasini teskil eder ve atif
suretiyle biitline dahil edilmistir.

Aksi diizenlenmedikge, Yirirlikteki Mevzuat’in herhangi birine veya bir kismina veya
hukuki anlagma, s6zlesme ya da benzeri yasal belgeye yapilan atif, atif yapilan Yiiriirliikteki
Mevzuat veya hukuki anlagma, sdzlesmenin ya da benzeri yasal belgenin zaman zaman tadil
edilen, eklenen veya degistirilen sekli olarak yorumlanir.

Ne sifat altinda olursa olsun, herhangi bir Kisi’ye yapilan atiflar s6z konusu Kisi’ nin kiilli ve
clizi haleflerini de icerir ve herhangi bir Resmi Makam ile ilgili olarak yapilan atiflar bunun
gorev ve yetkilerini iistlenen haleflerini de kapsar.

Kurucu’ya atifta bulunulan herhangi bir maddenin Ydiriirlikteki Mevzuat ve/veya
Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Yonetici ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak veya
sorumluluk ile ilgili olmasi halinde, ilgili madde Yonetici’ye atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Yonetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin Yiiriirliikteki Mevzuat
ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda Kurucu ile ilgili veya onun tasarrufunda bir hak
veya sorumluluk ile ilgili olmasi hélinde, ilgili madde Kurucu’ya atif yapilmis sekilde
yorumlanacaktir. Sadece Kurucu’ya veya Y Onetici’ye atifta bulunulan herhangi bir maddenin
Yirtirliikteki Mevzuat ve/veya Bilgilendirme Dokiimanlar1 tahtinda hem Kurucu hem de
Yonetici ile ilgili veya her ikisinin tasarrufunda bir hak veya sorumluluk ile ilgili olmasi
halinde, ilgili madde hem Kurucu’ya hem de Yonetici’ye atif yapilmig sekilde
yorumlanacaktir,

Is Giinii oldugu belirtilmedigi siirece, giinlere yapilan atiflar takvim giinlerini, haftalara, aylara
veya yillara yapilan atiflar ise takvim haftalarini, aylarini veya yillarini ifade eder.

FON’UN YATIRIM STRATEJISI ile YATIRIM SINIRLAMALARI

Yatirim Hedef ve Stratejisi

4.1.

4.2

Fon’un, GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirimei
Sézlesmesi’nde belirtilen esaslara uygun olarak, Girisim Sermayesi Yatirimlar1 yapmak sureti ile
uzun vadeli deger yaratmay1 amaclamaktadir. Bu kapsamda Fon, Yiiriirliikteki Mevzuat uyarinca
Girisim Sermayesi Yatirimi olarak sadece Girisim Sirketleri’ne sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan Mediterra Capital Partners III, LP’ye yatirim
yapacaktir. Baglantili olarak Fon, GSYF Tebligi’'nde belirtilen yasal siire igerisinde Fon
Portfoyii’'nde yer alan nakit ile Mediterra Capital Partners III, LP’ye ilk yatirimini
gerceklestirecek olup, ilk yatinm anindan Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire
boyunca Mediterra Capital Partners I1I, LP’ye ek yatirim yapabilecektir.

Mediterra Capital Partners I1I, LP’nin hedefi Tiirkiye’de yerlesik Girisim Sirketleri’ne yatirim
yapmak ve sonrasinda yatirimlarin stratejik veya finansal bir yatirimciya satilmasi veya halka arz
edilmesiyle ilgili yatirimlardan ¢ikis yapmaktir. Fon, Mediterra Capital Partners I1I, LP’nin
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4.3.

dagitacagi nakit fazlasimi (varsa bor¢ ve masraflarin diisiilmesinden sonra) Yatirimcilari’na
dagitacaktir.

Fon Siiresi boyunca Fon’un yatirim hedef ve stratejisi Kurucu tarafindan degistirilmeyecektir.

Yatirim Simirlamalari

4.4. Fon Girisim Sermayesi Yatirimi olarak yalmizca Mediterra Capital Partners III, LP’ye yatirim
yapacaktir. Bunun disinda Fon, herhangi bir Girisim Sermayesi Yatirimi yapmayacaktir.

4.5. Girisim Sermayesi Yatirimlar ile Girisim Sermayesi Yatirimlart disindaki yatirimlara iliskin
GSYF Tebligi'nde belirlenen diger yatirim siirlamalarina uyulur.

5.  RISK BILDIRIMI

Risk Bildirimi

5.1. Kurucu veya Yonetici, Fon’un 6nceden saptanmis belirli bir getiriyi saglayacagina dair bir garanti
vermemektedir.

5.2. Yonetici, Fon Portfoyii’nde yer alan varliklarin yatirim kazanci elde etmek amaciyla yonetilmesi
gorevini iistlenmis olup Yatirimei1’ya taahhiit ettigi veya garanti verdigi bir kazang oranindan séz
edilemez. Ancak Yonetici, bu gorevi yerine getiritken Portfoy Yonetim Tebligi’ne ve ilgili
Yirtirliikteki Mevzuat hiikiimlerine, GSYF Tebligi’ne ve ayrica Bilgilendirme Dokiimanlari’na
uygun hareket edecektir.

5.3. Fon’un temel yatirrm hedef ve stratejisi Ictiiziik ve bu Sézlesme ile Yatirimer Sozlesmesi’nde

belirlenen haliyle Girisim Sermayesi Yatirimlari’ndan olusacagindan Fon tarafindan yapilan
Girisim Sirketleri’nin basarili olamamasi halinde hem ilgili sirketler hem de dolayli olarak Fon
ve Yatirimce1’nin zarara ugramasi riski mevcuttur.

Fon’un Riskleri

54.

Fon’un riskleri asagidaki gibidir:

a) Finansman Riski: Girisim Sermayesi Yatirimlari’nin bedellerinin 6denmesi ve Girisim
Sermayesi Yatirimlari’nin, daha sonra ihtiyag duyacagi fonlama ve sermaye artis
bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

b)  Degerleme Riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

c) Déviz Kuru Riski: Fon Portfoyii’ne yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacag1 zarar olasiligini ifade eder.

d)  Faaliyet Ortamn Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
Yiriirlikteki mevzuat veya uygulama degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarinin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.

e)  Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin ve Fon’un, Yiiriirlilkteki Mevzuat nezdinde
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, yatirim
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yapilan sirketlerin ve Fon’un yurt iginde ve yurt disindaki biitiin kanunlara karsi
yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylkiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

f) Ihrager Riski: Fon Portfyii’ne alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini
ifade eder.

g) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Koruma amacli olarak Fon Portfoyii’ne dahil edilen ileri
valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligin
ifade eder.

h)  Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi hdinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

1) Kredi Riski: Fon’un iglem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
ylkiimliigiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama ihtimalidir.

1) Likidite Riski: Fon’un, nakit ¢ikislarini zamaninda ve tam olarak karsilayamamasi
durumunda ortaya ¢ikan zarar olasiligini ifade eder.

k)  Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

1) Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

m) Piyasa Riski: Faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

n)  Yasal Risk: Fon’un Katilma Paylari’nin satildigi dénemden sonra Yiiriirliikteki
Mevzuat’ta ve diizenleyici otoritelerin ya da Resmi Makam diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

0) Yatinm Riski: Yatirim yapilan Girigim Sirketi’nin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

p)  Yogunlasma Riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade
eder.

6. KAYNAK TAAHHUDU ve KATILMA PAYLARI’NIN SATISI
Kaynak Taahhiidii

6.1. Fonsadece, Kaynak Taahhiidii’nde bulunmak suretiyle asgari olarak 100.000 (yiiz bin) Euro nakit
karsiliginda Kaynak Tahhiidii’'nde bulunan Yatirimcilar’a Katilma Pay1 ihrag edecektir.
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6.2.

Yatirimei, Taahhiit Toplama Doénemi boyunca, Yatirimcr Sozlesmesi’nde 6ngdriilen usul ve
esaslara uygun olarak Fon’a Kaynak Taahhiidii’nde bulunabilir.

Katilma Pay1 Satis1

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

Katilma Payr satist Fon Birim Pay Degeri’nin tam olarak nakden odenmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Katilma Pay1 satisi icin Yonetici tarafindan Yatirime1 Sozlesmesi’ne uygun olarak yapilan 6deme
cagrisina istinaden Thra¢ Belgesi’nde belirlenen Katilma Pay1 alim-satimimin yapilacag yerlere
basgvurularak Yatirimcilar tarafindan alim talimati verilir.

Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden Yatirime1 S6zlesmesi’ne uygun olarak Yatirimcilar tarafindan
verilen alim talimat1 karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen Katilma Paylari’nin
Yatirimer hesaplarina aktarilmasina kadar Yatirimeir adia nemalandirilir. Su kadar ki, Is
Glinleri’'nde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina ayni giin, saat
15.00’dan sonra tahsil edilen tutarlarin nemalandiriimasina takip eden Is Giinii baglanir. Katilma
Pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, Katilma Pay1
alimini takip eden ilk Is Giinii Yatirimeilar’m hesabina nakit olarak iade edilir.

Ik Kapams’ta Kaynak Taahhiitleri’ne iliskin alim talimatlar1 1 (bir) TL {izerinden
gergeklestirilecektir.

Ik Kapanis’tan sonra gerceklestirilecek ihraglarda Kaynak Taahhiitleri’ne istinaden verilen alim
talimatlari, ilgili ihra¢ i¢in hazirlanan Fiyat Raporu’nda hesaplanan Fon Birim Pay Degeri
tizerinden yerine getirilir. Ancak; Fon’un mevcut Yatirimeilar tarafindan {stlenilen kurulus,
faaliyet ve yatirim gibi masraflarinin yeni Yatirimcilar’a yansitilmasi ve yatirimlarin gercege
uygun degerlerinin Fon Birim Pay Degeri’ne heniiz yansimadigir durumlarin bulunmasi halinde
[lk Kapanig’tan Sonra Fon Birim Pay Degeri’nden farkli bir fiyat iizerinden Katilma Payi ihraci
yapilabilecektir. Bu hususa iliskin ayrintilara yatirimei sézlesmesinde yer verilir.

Kaynak Taahhiidii 6demelerinden 6nce Fon’un Girisim Sermayesi Yatirimlari portfoyiine iligkin
olarak Yatirimcilar’in talebi iizerine Ozel Degerleme Raporu hazirlatilabilir. Bu durumda Ozel
Degerleme Raporu’nun bedeli Yatirimer tarafindan karsilanir.

Kural olarak Yatirimcilar Odenmemis Kaynak Taahhiitleri ile orantili olarak Katilma Pay1 satin
alacaktir. Ancak Kurucu baz1 Yatirimci(lar)’in bu oran1 bozacak sekilde Kaynak Taahhiitleri’ni
Fon’a aktarmasina izin verebilecegi gibi, bu Yatirimci(lar)’in daha sonradan yapilacak ihraglara
katilma haklarini da kismen ya da tamamen kisitlayabilir.

Katilma Paylari’nin satigi esnasinda Fon’a giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma Pay1 Gruplan:

6.11.

Yatirimcilar’a taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilastirmak amaciyla Fon’da,

1. Yalnizca A Grubu Katilma Pay1 sahibine tahsisli olarak ihra¢ edilecek olan ve Yatirim
Komitesi’ne oyda imtiyazli 1 (bir) {iye aday gosterme imtiyaz hakkin1t A Grubu Katilma
Payz;

ii. Herhangi bir imtiyaz hakki bulunmayan B Grubu Katilma Payz;
ihrag edilebilecektir.
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6.12. A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri’ne toplamda en fazla 500.000 (bes yiiz bin) Euro’nun Tiirk Liras1

karsilig1 degerinde A Grubu Katilma Payi ihrag edilebilecektir.

Yatirimer’nin Temerriidii

6.13. Herhangi bir Yatirime tarafindan Katilma Pay1 alim taahhiidiiniin yerine getirilmemesi halinde

ilgili Yatirimei’ya Yatirimer S6zlesmesi’nde diizenlenen hiikiimler uygulanacaktir.

FON’A YATIRIMCI KABULU, KATILMA PAYLARDI’NIN DEVRi ile FON’A
IADESINE ILISKiN ESASLAR

Fon’a Yatirnmci Kabulii

7.1.

7.2.

Fon’a,

1. Yatirim Komitesi’nin onayinin alinmast kaydiyla Taahhiit Toplama Donemi’nin sonuna
kadar Kaynak Taahhiidii’'nde bulunan Yatirimcilar’a, Tasfiye Donemi’nin baglangicina
kadar Katilma Pay1 ihraci suretiyle veya,

il. Ik Kapanis’tan Fon Siiresi’nin sonuna kadar Yatirimc1 Sézlesmesi’nde belirlenen Katilma

Pay1 devirlerine iligkin hiikiimlere uygun olarak,

iii.  Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, fhra¢ Sézlesmesi ile Yatirimci
Sozlesmesi geregi olarak ve bu gerekliliklere iliskin diizenlemelere uygun olarak,

yeni Yatirimci alinabilir,

Yiiriirliikteki Mevzuat, ihrag Sozlesmesi veya Yatirimei Sozlesmesi’nin geregi olarak hukuken
zorunlu Katilma Pay1 devirleri sakli kalmak kaydiyla yeni Yatirimci, Yatirrm Komitesi 6n karart
ile Yonetici tarafindan kabul edilebilecektir.

Katilma Pay1 Devirleri

7.3.

7.4.

Katilma Paylar1 kismen veya tamamen, Nitelikli Yatirimcilar’a fhra¢ Sozlesmesi ile Yatirimei
Sozlesmesi’nde belirlenen esaslar cergevesinde asagidaki durumlarda devredilebilir:

I. Devrin, Yiiriirlikteki Mevzuat, Thra¢ Sézlesmesi veya Yatirimer Sézlesmesi uyarinca
hukuken zorunlu olmas1 veya bunlarin bir geregi olarak gerceklesmesi,

ii. Devrin Yatirim Komitesi karar1 ve Yonetici tarafindan onaylanmasi iizerine devralan
tarafindan fhra¢ Sozlesmesi ve Yatirime1 Sézlesmesi’ne taraf olunmast.

Ihrag Sozlesmesi’nde diizenlenenlerin yaninda Katilma Pay1 devirlerine iliskin Yatirimei
Sézlesmesi’nin ilgili hitkiimleri uygulama bulacaktir.

Katilma Paylari’nin Fon’a Iadesi

7.5.

7.6.

Katilma Paylari, Yatirimer Sozlesmesi’nde diizenlenen Yatirimci’nin temerriidii diizenlemeleri
ile Tasfiye Dénemi diginda sadece Fon Siiresi’nin sonunda iade edilebilir. Yatirimci bunlar
disinda, Fon Siiresi boyunca kural olarak Katilma Payi’ni iade edemeyeceginden Kurucu,
kendisine yapilan iade taleplerini reddeder ve Yatirimci’nin bu nedenle ugradigini iddia ettigi bir
zarar soz konusu ise, Kurucu bundan sorumlu tutulamaz.

Katilma Paylari’nin Fon’a iadesi esnasinda Fon’dan ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.
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8.2.

8.3.

84.

8.5.

8.6.

8.7.

FON PORTFOYU’NUN YONETIMi

Yonetici, Katilma Paylar1 karsiligi Yatirimei’dan tahsil edilen Kaynak Taahhiidii ile GSYF
Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thrag Sézlesmesi ile Yatirrme1 Sozlesmesi hiikiimlerine
ve Fon’un temel yatirim hedef ve stratejisi ve yatirim sinirlamalarina uygun olarak Fon
Portfoyii’nli olusturacak ve yonetecektir. Fon Portfoyili’niin olusturulmasi hakkinda GSYF
Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sozlesmesi ile Yatirrmer Sézlesmesi hiikiimleri
uygulanacaktir.

Yonetici, Fon Portfoyii’nli Yatirimcilar lehine ve Yatirimcilar’in ¢ikarimi gozetecek sekilde,
Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1, ihra¢ Sézlesmesi ve Yatirimci Sézlesmesi’ne
uygun olarak Yatirimcilar’in repiitasyonlarina halel gelmesini onleyecek sekilde yonetmekle
yiikiimliidiir.

Kurucu, Fon’un Yatirimcilar’nin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin Bilgilendirme Dokiimani ve Ihra¢ Sézlesmesi ile Yatirimei
Soézlesmesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitilmesinden sorumludur.

Kurucu, GSYF Tebligi ile Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen sekilde Fon’un Girisim
Sermayesi Yatirimlari’nmin yonetimi basta olmak iizere Ihrac Sozlesmesi ile Yatirimci
Sozlesmesi’'nde ongériilen kararlar1 almak ve yetkileri kullanmak {izere Thra¢c Belgesi ve
Yatirnmc1 Sozlesmesi’nde belirlenen usule uygun olarak Yatirim Komitesi kuracaktir. Yatirim
Komitesi basta, Fon yonetiminin, Fon’un Ihra¢ Sézlesmesi’nde belirlenen yatirim hedef ve
stratejisine uygun olarak yiiriitiiliip yliriitiilmedigini gdzetlemekle yiikiimliidiir.

Kurucu/Y6netici;

1. Yiiriirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, Thrag Sozlesmesi ile Yatirimei
Sozlesmesi’nde Yatirim Komitesi’nin yetkisine birakilan konularda, Yatirim Komitesi’nin
alacag yazili bir karar iizerine ve bu kararlara uygun olarak hareket edecektir ve,

ii. Fon’un Girigim Sermayesi Yatirimlari’nin yonetimi, Fon’un isleyisi ve faaliyetleri ile ilgili
Yatirim Komitesi’nin kararlarina uyum saglayacaktir,

Ancak Yonetici, Yirirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari, Ihrag Sozlesmesi ile
Yatirime1 Sozlesmesi hiikiimlerini agik¢a ihlal eden Yatirnm Komitesi kararlarmi uygulamayi
reddetme hakkini haizdir.

Fon, Fon ihtiyag¢larini veya Fon Portf6yii ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon Toplam
Degeri’nin azami %50 (yiizde elli)’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanabilir. Kredi
veya faizsiz finansman kullaniminin gerceklestigi Hesap Donemi ile sonrasindaki Hesap
Donemleri sonunda agiklanan Fiyat Raporlari’nda s6z konusu orana uyum saglanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi hélinde kredinin veya faizsiz finansmanin niteligi,
tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig: tarih ve geri 6deme tarihine iligkin bilgiler
Hesap Doénemi’ni takip eden 30 (otuz) giin icinde Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme
Vasitast ile Yatirimcilar’a bildirilir.

Fon, tiirev araglara sadece Fon Portfoyii’nii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karst
korumak amacryla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon
Toplam Degeri’nin %20 (ylizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon Toplam Degeri esas almur.
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8.8.

8.9.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlari da Fon
Portfoyii’ne dahil edilir.

Fon Portfoyii’nde yer alan Girisim Sermayesi Yatirimlart disinda kalan sermaye piyasast
araglarinin yonetiminde Kurul’un yatirim fonlarina iligkin diizenlemelerinde yer alan ihrage1
sinirlamalar ile Fon’un yatirim hedef ve stratejileri ve yatirim smirlamalar1 ile Yatirimel
Sozlesmesi’ne uyulur.

FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALAR

Yatirime1 Sozlesmesi’nde belirlenenler ile birlikte asagidaki giderler (“Fon’a iliskin Giderler”),
Fon malvarligindan karsilanir. Siipheye mahal vermemek adina, Yirtrlikteki Mevzuat,
Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihrag¢ Sozlesmesi ile Yatinmec1 Sézlesmesi’nde aksi
diizenlenmedikge, Yonetici’nin Fon disindaki faaliyetleriyle ilgili olan genel giderleri ve idari
masraflarindan, Yonetici’nin ve istiraklerinin ¢aliganlarinin maaglart gibi giderlerden sorumlu
olmayacaktir.

1. Yiriirlikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
ii. Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
iii.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin sigorta {icretleri,

iv.  Fon Portfoyii’ndeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl
sigorta iicretleri,

V. Fon Portfoyii’ndeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirli
ucretler,

vi.  Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii Vergi, resim ve komisyonlar,

vil.  Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

viii. Fon Portfoyii’ne alimlarda ve Fon Portfoyii'nden satimlarda &denen kurtajlar ve
komisyonlar ile alim veya satim gerceklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile belirlenen masraflar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek
kaydolunur.)

ix.  Portfoy yonetim {icreti,

X. Kurulus da dahil olmak iizere Fon Portfdyii’niin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsiligi 6denecek ticretler de dahil olmak iizere, Yurtrliikteki
Mevzuat ve ¢tiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirlii danmismanlik ve hukuki danismanlik
hizmeti alimlarindan dogan iicretler (s6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina Yatirimci
Soézlesmesi’nde yer verilmektedir),

xi.  Katilma Paylar ile ilgili harcamalar,
xii.  Aract kurum komisyon iicreti ve masraflari,
xiii. Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter {icretleri,

xiv. MKK ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ddenen iicret, komisyon ve masraflar,
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9.2.

9.3.

XV.

XVI.

XVII.

XVIil.

XiX.

XX.

XX1.

XXIl.

XX1il.

XX1V.

Katilma Paylari’nin ve Fon Portfoyii’ndeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

KAP giderleri,

Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

Kurul tarafindan uygun goriilen diger harcamalar.

Yirtrliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

Fon’un miikellefi oldugu Vergi ve Vergi Usul Kanunu geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan {icretler,

Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde Fon Toplam Degeri’nin
yliz binde besi oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul iicreti,

Yirtrliikteki Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon’dan karsilanan Yonetim Ucreti dahil Fon’a Iliskin Giderler yillik olarak Fon Toplam
Degeri’nin %20 (ylizde yirmi)’sini agmayacaktir.

Her Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibar1yla, yillik Fon toplam gideri oraninin asilip agilmadigi,
ilgili donem icinde hesaplanan Fon Toplam Degeri’'nin ortalamasi esas almarak Kurucu

tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
Hesap Dénemi’nin son Is Giinii itibariyla Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden 15 (on bes) Is Giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Yonetim Ucreti

9.4.

IIk Kapanig’tan itibaren Fon Siiresi’nin sonuna kadar, Fon Portfdyii’niin ydnetimi kapsaminda,

Yonetici’ye 6denecek Yonetim Ucreti, Fon Toplam gider oram sinirlari i¢inde kalmak kaydiyla

asagidaki esaslara gore hesaplanir:

1.

IIk Kapanis tarihinde ve Ilk Kapamis’tan itibaren 3 (ii¢)’er aylik donemlerde bir olmak
iizere, Yatirimcilar tarafindan verilen Euro cinsinden toplam Kaynak Taahhiidii tutari
kontrol edilir.

Her bir kontrol tarihinden sonraki 3 (ii¢) aylik donem igin gegerli olacak Yonetim Ucreti,
ilgili kontrol tarihindeki Euro cinsinden toplam Kaynak Taahhiidii tutarina gore asagidaki
sekilde belirlenir:

(i)  Ilgili toplam Kaynak Taahhiidii tutarinin 10.000.000 (on milyon) Euro veya daha az
olmasi halinde aylik 93.500 (doksan {i¢ bin bes yiiz) Tiirk Liras1 olarak uygulanir ve
bu tutar 01.01.2024 tarihinden (bu tarih dahil) itibaren her Hesap Dénemi’nin ilk s
Giinii’nde Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan yilik TUFE ve UFE
oranlarimin ortalamasi esas alinarak artirtlir.
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9.5.

9.6.

9.7.

9.8.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.
10.7.

(i) Tlgili toplam Kaynak Taahhiidii tutarmin 10.000.000 (on milyon) Euro’dan fazla
olmas1 halinde Yénetim Ucreti; Euro cinsinden toplam Kaynak Taahhiidii tutarmin
yillik %0,5 (ylizde sifir virgiil bes)’i olarak hesaplanir. Bu hesaplama yapilirken;
ilgili kontrol tarihlerinde TCMB tarafindan agiklanan Euro doviz alis kuru
dikkate aliarak Tirk Lirasi’na g¢evrilir ve ilgili kontrol tarihinden sonraki 3
(lig) aylik periyot i¢in Tiirk Lirasi olarak ve giinliik tahakkuk edilir.

Yonetim Ucreti giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve 3 (ii¢)’er aylik dénemlerin sonunda Fon’dan
tahsil edilir.

Yénetici, yukarida yer alan tutarlara ek olarak, ilk Kapanis’in gerceklestigi ayin son Is Giinii
Fon’dan tahsil edilmek iizere ve bir kereye mahsus olmak kaydiyla 210.000 (iki yiiz on bin) TL
Yonetim Ucreti’ne hak kazanacaktir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger Vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanacaktir.

Yonetim Ucreti’nin tahakkuku ve tahsili de dahil olmak iizere diger ilgili hususlarda, Yatirimci
Sozlesmesi’nin ilgili hiikiimleri uygulanacaktir.

DAGITIMLAR

Fon’da olusan kar, Yiiriirlikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Ihra¢ Soézlesmesi ile
Yatirimer Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen Katilma Paylari’nin Fon Birim Pay
Degeri’ne yansir.

Yatinnmcilar, sahip olduklar1 Katilma Paylari’mi Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar. Bunun disinda Fon’un varliklarinin satisi,
Girisim Sirketleri’nden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, Girisim Sirketleri’nden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin diisiilmesi
sonucu Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda dagitilabilir tutar, Yatirnm Komitesi karari ile
Fon’un finansal durumunu ve gelecege doniik yatirim planlarin1 g6z 6niine alinarak dagitilabilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasin1 Yatirimcilar’a dagitmadan dnce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Dagitim yapilmasi hélinde, dagitim tarihleri ve oranlar1 da bu g¢ercevede Yatirrm Komitesi
tarafindan belirlenir ve Yatirimcilar; dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin Fon
Birim Pay Degeri’ne etkisi hakkinda Yonetici tarafindan En Uygun Haberlesme Vasitasi ile
bilgilendirilerek, dagitimlar Yatirim Komitesi kararini takip eden 5 (bes) Is Giinii icerisinde her
bir Yatirimci’nin sahip oldugu Katilma Pay1 oraninda gergeklestirilir.

Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar, Tasfiye Dénemi’nde yapilanlar da dahil nakit ve Tiirk
Lirasi cinsinden ve banka transferi ile yapilir.

Yonetici tarafindan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

Fon’dan yapilabilecek dagitimlara iligkin diger ilgili hususlarda, Yatirime1 S6zlesmesi’nin ilgili
hiikiimleri uygulanacaktir.

GERi CAGIRMA

10.8.

Fon’un Girisim Sermayesi Yatirim’1 olacak olan Mediterra Capital Partners III, LP’nin kendi
yatirimlarin i¢in; yatirnm yapmis oldugu andan itibaren 12 (on iki) ay icerisinde ilgili yatirimdan
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10.9.

11.
11.1.

11.2.

11.3.

12.
12.1.

12.2.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

14.
14.1.
14.2.

yapacagi ¢ikislar nedeniyle Fon tarafindan elde edilen nakit tutarlarin Yatirimcilar’a tamamen
dagitilmasi halinde; Mediterra Capital Partners III, LP’nin ilgili yatirim kapsaminda katlandigi
alis maliyeti i¢in Fon tarafindan yapilan sermaye katkisina kadar olan kisim, Yonetici tarafindan
tekrar yatirima yonlendirilmek iizere Yatirimcilar’dan Katilma Paylar1 oraninda geri
cagirilabilecektir. Bu durumda geri ¢agirilan tutarlar Yatirimci Sozlesmesi’nde yer alan esaslar
cercevesinde ek kaynak taahhiidii niteligini haiz olacaktir.

Fon’un ge¢mise yonelik herhangi bir ylikiimliiliigliniin meydana gelmesi durumunda Y &netici,
s0z konusu yiikiimliiliikkleri karsilamak amactyla ve bu yilikiimliiliiklerin tutartyla siirli olmak
kaydiyla, Yatirimcilar’a o tarihe dek Fon’dan yapilmis olan dagitimlar: geri ¢agirabilir. Su kadar
ki s6z konusu tutar her bir Yatirimci agisindan, o giine kadar Fon’dan yapilan dagitimlar ile elde
ettigi dagitim tutarlarinin %25 (ylizde yirmi bes)’ini gegmeyecek olup, geri ¢agirma hakki Fon’un
Tasfiye Donemi’nden itibaren baglayacak ve tasfiyenin bitimini izleyen 5. (besinci) takvim yilinin
sonuna kadar gegerli olmaya devam edecektir.

FON PORTFOYU’NUN SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un Portf6yii’ndeki varliklar Saklama Tebligi diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicist
nezdinde saklanacaktir.

Yiriirlikteki Mevzuat kapsaminda Portfoy Saklayicisi’nin gérev ve sorumlulugu altinda olan tiim
islemlerden ve Yatirimei’ya verebilecegi zararlardan, Portfoy Saklayicist sorumlu olacaktir.

Fon Portfoyii’'ndeki varliklarin saklanmasi hakkinda Yiiriirlikteki Mevzuat ve Bilgilendirme
Dokiimanlari ve Thrag Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi hiikiimleri uygulanir.
FON PORTFOYU’NUN DEGERLEMESINE iLiSKIiN ESASLAR

Fon Portfoyii’'nde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon Portfoy Degeri’nin belirlenmesi esaslar1 hakkinda Yiriirliikteki Mevzuat ve Bilgilendirme
Dokiimanlari ve IThrag S6zlesmesi ile Yatirimer Sézlesmesi hiikiimleri uygulanr.

YATIRIMCI’NIN BiLGILENDIiRILMESINE ILiSKiN ESASLAR

fhrag Sézlesmesi kapsaminda Yatirimeilar’a gonderilecek tiim bildirimler, talepler, talimatlar,
onaylar veya yazigmalar, Yiiriirliikteki Mevzuat, Bilgilendirme Dokiimanlari veya Ihrag
Sozlesmesi’de aksi diizenlenmedikge, yazili olarak ve Yonetici tarafindan tespit edilen En Uygun
Haberlesme Vasitasi’yla iletilecektir.

Fon’un periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Yatirimcilar’a
bildirimi Kurul’un Finansal Raporlama Tebligi’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere
tabidir.

Yatirimer’nin bilgilendirilmesine iliskin GSYF Tebligi, Bilgilendirme Dokiimanlari, bu ihrag
Belgesi nin diger hiikiimleri ile Yatirime1 S6zlesmesi hiikiimleri ile hiikiimleri saklidir.
FON’UN TASFIYESI

Fon’un tasfiyesine iligkin diizenlemelere esas olarak Yatirimci S6zlesmesi’nde yer verilmistir.
Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nde Tasfiye Dénemi’ne iliskin gergeklestirilen diger

diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Fon’un sona ermesi ve Fon Portfoyii’niin tasfiyesi
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15.

konusunda Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Thra¢ Sozlesmesi ile Yatirime1 Sozlesmesi hiikiimleri
dogrudan; Kurul’un yatirim fonlarima iliskin diizenlemeleri ise kiyasen uygulanir.

DiGER HUSUSLAR

Ihrac Sézlesmesi’nin Degistirilmesi

15.1.

Ihrag Sozlesmesi, Yatirrm Komitesi ve Yatirnmeir Toplantis'nda alinacak kararlarin isbu
Sézlesme’nin ilgili hikkiimlerinin degismesini gerektirdigi hallerde Taraflar’in yazili anlagmasi
olmaksizin; diger hiikiimlerine iligkin olarak ise ancak Taraflar’in yazili anlagsmas iizerine tadil
edilebilir. Ancak Yonetici, Yiiriirliikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya ilk derece mahkemesi
karar1 veya Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek amaciyla Thrag Sozlesmesi’nin herhangi bir hiikmiiniin tadilinin gerekmesi
halinde, diger Taraflar’a 6nceden En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bildirilmek suretiyle tek
tarafli olarak s6z konusu degisiklikleri yapma yetkisini haizdir.

Boliinebilirlik

15.2.

Ihrag Sézlesmesi’nin herhangi bir kisminin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu
durum, bu ihra¢ S6zlesmesi’nin diger hiikiimlerini gecersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar,
iyi niyetli miizakereler yoluyla, Thrag Sézlesmesi’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kism1
yerine yeni bir hiikiim tesis etmek icin ¢aba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim {izerinde
anlasmaya varamamasi halinde, Thra¢ S6zlesmesi’nin geri kalan kisminin gegerliligi bu durumdan
etkilenmeyecektir.

Devir Yasagi

15.3.

Ihra¢ Sozlesmesi ile Yatirimer Sozlesmesi’nin aksi belirtilmedikge, herhangi bir Yatirime1’nin
Ihra¢ Sozlesmesi ile belirlenen hak ve yiikiimliiliikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay:
olmaksizin devredilemez.

Siire ve Sona Erme

154.

15.5.

Bu Ihrag Sozlesmesi, kural olarak, Fon ticaret sicilinden terkin edilmedigi veya Taraflar’in
tamamimnin ihrag¢ Sézlesmesi’nin sona erdirilmesi hususunda yazili mutabakat metni imzalamadig
stirece, Fon Siiresi boyunca gegerli olacaktir.

Herhangi bir Yatirrmci’nin herhangi bir nedenle Yatirimecr sifatini kaybetmesi veya ihrag
Sozlesmesi’nin Yatirimer agisindan Yonetici tarafindan  Yatiime:r Sozlesmesi ve Ihrag
Sézlesmesi’nde dngoriilen sebeplere dayali olarak sona erdirilmesi halinde Thrag Sozlesmesi,
ilgili Yatirimer i¢in kendiliginden sona erecektir.

Miicbir Sebep

15.6.

Bir Miicbir Sebep olaymin gergeklesmesi halinde, bu Miicbir Sebep’ten etkilenen Taraf, hem bu
olay1, beklenen siiresini hem de olas1 etkilerini diger Taraflar’a, ilgili Miicbir Sebep olaymin
gerceklemesi tarihinden itibaren 5 (bes) Is Giinii icerisinde bildirmekle yiikiimliidiir.
Yikimliligiinii Micbir Sebep’ten dolay1r yerine getiremeyen Taraf, bu olaym etkilerini
hafifletmek ve azaltmak icin her tiirlii cabay1 gostermekle miikellef olmakla birlikte Taraflar’dan
her biri, Ihra¢ S6zlesmesi’nden dogan yiikiimliiliiklerini Miicbir Sebep nedeniyle tamamen veya
kismen yerine getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir. Bununla Miicbir
Sebep siiresi zarfinda Miicbir Sebep dolayisiyla yerine getirilemeyen yiikiimliiliiklerin s6z konusu
Miicbir Sebep’in ortadan kalkmasini miiteakip en gec 5 (bes) Is Giinii igerisinde yerine getirilmesi
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gerekmektedir.

Feragat

15.7.

Taraflar’dan herhangi birinin Ihrag Sozlesmesi kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini
kullanmamas1 veya kullanmakta gecikmesi, soz konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat
teskil etmeyecegi gibi, bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi, gelecekte ve tekrar
kullanilmalarin1 veya baska bir hak, salahiyet veya imtiyazin kullamlmasini engellemez. Ihrag
Sozlesmesi’nin bir hiikiim, sart veya kosulundan feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya
kosuldan stirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde yorumlanmayacaktir.

Gizlilik

15.8.

Taraflar, Ihra¢ Sozlesmesi’nin uygulanmasi cercevesinde edinilen tiim Gizli Bilgiler’i
koruyacak, Ugiincii Kisiler’e ifsa etmeyecek ve yalmzca Ihrag Sozlesmesi tahtindaki
ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesini saglamak i¢in gerekli oldugu olgiide ya da diger
Taraflar’in yazili onayi ile kullanabilecektir. Taraflar, S6zlesme’de dngoriilen amaglari yerine
getirmek icin s6z konusu Gizli Bilgi’yi yalnizca isbu gizlilik hilkmii ile bagli olan yetkilileri,
calisanlari, acenteleri veya danismanlari ile paylasabilir. Isbu hiikiim (i) kamuya acik bilgileri
ve (i1) uygulanan hukuk ve mevzuat uyarinca paylasimi zorunlu olan bilgileri kapsamamaktadir.

Uygulanacak Hukuk ve Uyusmazhklarin Coziimii

15.9.

imza

15.10.

Thra¢ Sozlesmesi’nin mevcudiyeti, gegerliligi, ifas1, ihlali veya feshi ile ilgili ihtilaflar da dahil
ancak bunlarla sinirli olmaksizin, bu S6zlesme’den veya bu Soézlesme ile iligkili olarak dogan
her tiirlii ihtilaf, kanunlar ihtilafina iligkin hiikiimler dikkate alinmaksizin, Tiirkiye Cumhuriyeti
kanunlar1 uyarinca uygulanacak ve yorumlanacaktir. Fon ile ilgili is ve islemler hususunda
Kurucu ve Yatirimeilar arasinda hasil olabilecek uyusmazliklarin ¢dziimiinde Istanbul Merkez
(Caglayan) Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

Bu lhra¢ Sozlesmesi Yatirimer tarafindan ilgili Yatirimer igin Imza Sayfasi’nda belirtilen
tarihte, ilgili Tarafca bizzat veya yetkili temsilcileri tarafindan imzalanarak 1 (bir) niishasi
Yatirimei’ya teslim edilmistir.
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IMZA SAYFASI

FON

Istanbul Portféy Yonetimi A.S. Mediterra 3 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
adma
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KURUCU/YONETICI
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YATIRIMCI
Adi/Soyadi — Unvam
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