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% Russell Bedford &Ubd

taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINU MAL MUSAVIRLIK A §

ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE iLISKiN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU
BV PORTFOY YONETIMI A.S. YONETIM KURULU’NA
Goriis

BV Portféy Yénetimi Anonim Sirketi LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30 Haziran 2025 tarihli
ilisikteki finansal durum tablosu ve aym tarihte sona eren ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimn
zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarmin smirl denetimini yiiriitmis bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, séz konusu ara
dénem finansal bilgilerin Yatiim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig (I1I-14.2) ("Teblig")
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nea ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsam

Yaptigimiz smirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yriiten Denetgi Tarafindan Smirli Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger siirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasmdan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin simrh denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamimna kiyasla
onemli olciide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin siurh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple bir
bagimsiz denetim goriigi bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, BV Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi LT PRE-IPO
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap dénemine iliskin finansal performansinin ve nakit akislarmin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
csaslara uygun olarak, tiim énemli yénleriyle dogiru ve gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmanmza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemisgtir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2024 tarihinde
sona eren alti aylik ara déneme ait finansal bilgilerin siirlt denetimi bagka bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
yapilmistir. Onceki bagimsiz denegyh kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 24 Mart 2025
tarihli bagimsiz denetgi raporundgfolumlu goriis bildirmigtir. 30 Haziran 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 30
Temmuz 2024 tarihli simirh bagfmsiz denetim raporunda ise SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun
olmayan herhangi bir hususafdstlanmadigi ifade edilmistir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLi ARA DONEM FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Smirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Not 30 Haziran 31 Arahk

0 2025 2024

VARLIKLAR 192.231.936 159.571.840

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 - 8.026.766

Diger Alacaklar 6 96.046.005 -

Finansal Varliklar 7 96.185.931 151.545.074

Toplam Varhklar (A) 192.231.936 159.571.840

KAYNAKLAR 440.435 422.928

Diger Borglar 6 440.435 422.928

Top!am Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 440.435 422.928
Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 191.791.501 159.148.912

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Siirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
0 2025 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 109.318 172.589
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis 10 22.055.913 4.017.002
Kar/Zarar .
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 10 (458.895) 289086
Kar/Zarar
Esas Faaliyet Gelirleri 21.706.336 4.478.677
Yénetim Ucretleri 8 (2.133.370) (269.540)
Saklama Ucretleri 8 (167.431) (26.817)
Kurul Ucretleri 8 (18.507) -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (73.531) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (51.054) (4.201)
Denetim Ucretleri 8 (234.351) (5.720)
Esas Faaliyet Giderleri (2.678.244) (306.278)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 19.028.092 4.172.399
Net Donem Kariy/Zarari (A) 19.028.092 4.172.399
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 19.028.092 4.172.399

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

01 Ocak- 01 Ocak-

Not 30 Haziran 30 Haziran

2025 2024

TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI (DONEM 159.148.912 )
BASI)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 9 19.028.092 4.172.399

Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 9 13.614.497 120.907.900

Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) 9 - -

TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI (DONEM 191.791.501 125.080.299

SONU)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak- 01 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2025 2024
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (21.641.263) (120.887.216)
Donem Kary/(Zarari) 19.028.092 4.172.399
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 349.577 (461.743)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (109.318) -
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile Ilgili 12 458 895 (289.086)
Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakatlari ile Ilgili Diger Diizeltmeler - (172.657)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (41.128.250) (124.770.461)
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 5 (96.046.005) (63.240.000)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 5 17.507 266.301
Is!‘etrne Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili 7 54.000.248 (61.796.762)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (21.750.581) (121.059.805)
Alman Temettii 12 - -
Alman Faiz 12 109.318 172.589
Toplam (21.641.263) (120.887.216)
B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit
Akislari
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 10 13.614.497 120.907.900
Toplam 13.614.497 120.907.900
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT (8.026.766) 20.684
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (8.026.766) 20.684
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.026.766 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI i 20.684

(A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, BV Portfoy Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu igtiiziigii ve BV Portfoy
Yonetimi A.S. LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracma iliskin
olusturulacak Thra¢ Belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK veya “Kurul”) 12 Ekim 2023 tarih ve 60/1337
sayili karar1 ile onaylanmistir.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangi¢ tarihi olarak belirlenen 31
Mayis 2024 tarihinden itibaren, ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu: BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) .
Fenerbahge Mah. Fener Kalamis Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikdy/Istanbul

Yonetici: BV Portfoy Yonetimi A.S. .
Fenerbahge Mah. Fener Kalamis Cad. Belvii Sitesi No:110/1 Kadikdy/Istanbul

Saklayici kurum: Denizbank A.S. (“Saklayic1™)
Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe-istanbul

Fon’un 30 Haziran 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 14 Agustos 2025 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon, basta halka arza iliskin 6n ¢alismalar1 baslamis, Fon’un yatirim yaptig: tarihten itibaren 5 yil i¢erisinde
halka arz islemlerinin tamamlanmasi veya direkt satisinin yapilmasi hedeflenen BT Research Arge ve
Teknoloji Anonim Sirketi’ne (tescilli marka adi: Liquidity Trading (“LT”); www.liquiditytrading.com.tr)
yatinm yapacak olup, ayrica, ekonomik, sosyal, ticari alanlarda kabul edilebilir ve ger¢ek¢i uygulamalar
yaratabilen ve belirlenmis zaman igerisinde teknolojinin iiretimi/gelistirilmesi ve uygulamaya gegirilmesi
yoniinde faaliyet gdsteren sirketlere de yatirim yapabilecektir. Fon bu temanin digindaki girigim sirketlerine
de yatirim yapabilecektir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler, yazilima dayali hizmet sektdri, finans teknolojileri (fintek-
fintech), sigorta teknolojileri (InsureTech), HFT (High Frequency Trading — Yiiksek Hizli islem) ile ilgili
yazilim ve donanim teknolojileri, Yapay Zeka (Al), makine 6grenmesi, liretken Yapay Zeka (Generative Al),
hizmet olarak mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS)
sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fon Yonetim Ucreti Orani, Toplam Gider Orani ve Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin
Esaslar

Fon’dan karsilanan Fon yonetim iicreti dahil ancak performans licreti haric olmak {izere tiim giderler
toplaminin iist sinirt; Fon toplam degerinin yillik azami %20°si olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, “ilk Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep Toplama Dénemi” sonunu
takip eden 60 ay boyunca, her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidii tutarmin yillik olarak
%2,50+BSMV’si (ylizdeikivirgiilelli+BSMV) oraninda, 60 ay1 takip eden aylar i¢in ise her ay sonunda Fon’a
verilen toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik olarak %0,50+BSMV’si (yiizdesifirvirgiilelli+BSMV)
oraninda yonetim tiicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret aylik donemlerin sonunu takip eden bes (5) is giinii i¢inde,
Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.

Takvim yil1 esas alinarak her 3 aylik donemin son is giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri oranimin asilip
astlmadigy, ilgili donem icinde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar 3 aylik
doénemin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes
(5) isgiinii icinde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un Sona Ermesi Ve Fon Varliginin Tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisg tarihinden itibaren baslamak {izere, 10 (on) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlaria iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay: sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni
yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Denetim Ucretleri (Devami)

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
admin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret
siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) is gilinii i¢cinde Kurul’a
gonderilir.

Fon'un, I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Fonun Yatirim Sinirlamalari iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine dahil
edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fonun Risklerine iliskin Esaslar

a) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kér pay1 oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar
ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir

1)Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

ii) Kur Riski: Fon portfdyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar1) ve yiikiimliilikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

iii) Faiz/Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiline borglanma araci, kardan pay almaya dayali kira sertifikasi,
katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade eder.

b) Kredi/Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

¢) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

¢) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girigim girketinin operasyonel siire¢lerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

d) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde s6z konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade etmektedir.

e) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

f) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarim1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.

&) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gii¢liigii cekmesi nedeni ile
fon portfoyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligim bedelini ddeme kabiliyeti dlciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti dl¢iilmektedir.

h) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), saklt
tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligin ifade eder.

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig” (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yliriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

Fon, finansal tablolarmi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir,
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Muhasebe Standartlar: (Devami)

Olgtim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoriillenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.
demistir. Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baglamak lizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca yatirim fonlarinin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1i Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik iki adet degisiklik ve UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin
Yillik lyilestirmeler ile UFRS 19 Standardi UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket / Grup
konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS’de
yiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Siniflandirilmasi ve Olgiimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (UFRS 9 ve UFRS 7’ye
iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal ylikiimliiliiklerin “teslim tarihi’nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce finansal tablo
dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel,
Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin
sozlesmeye bagl nakit akis ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagli finansal araclara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler getirmektedir.
Bunun yan1 sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler i¢eren finansal varlik ve yikiimliiliikler ile gercege uygun deger fark: diger kapsamli
gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢gin UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Fon’ un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik Tyilestirmeler — 11. Degisiklik
UMSK tarafindan, Temmuz 2024’te “UFRS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Iyilestirmeler / 11.
Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayimmlanmistir:

- UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimmn ilk Uygulamasi —

UFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS
1’de yer alan ifadeler ile UFRS 9’daki korunma muhasebesine iligkin hiikiimler arasindaki tutarsizligin
yaratacagl muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

- UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar —

Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da kayiplar: UFRS 7°de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade
edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

- UFRS 9 Finansal Araclar —

Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira
yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9°daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya g¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga
kavusturmak amaciyla UFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmasi amaciyla UFRS 9°da degisiklik gerceklestirilmistir.

- UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi:
UFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

- UMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi:

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonras1 Standartta gegen séz konusu
ifade silinmistir. Fon finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (Devami)

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler

UMSK, Aralik 2024’te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sézlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin) yayimlamistir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin
uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir sézlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi
ve nakit akislar tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama
hiikiimleri getirmektedir.

S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki
bulunmamaktadir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler i¢in, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢liim ve sunum
hiikiimlerini uygularken azaltilmis a¢iklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u yayimlamaistir.

Aksi belirtilmedik¢e, UFRS 19'u uygulamayi se¢en kapsam dahilindeki isletmelerin diger UFRS’lerdeki
aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal
tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir igletme UFRS 19’u uygulamay1 segebilecektir.
S6z konusu Standart Fon i¢in gegerli degildir.

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar
aciklanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit Ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo Ve Ters Repo Alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal Varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun deger farklarn kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri

olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)

Finansal Varhklar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergcege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.

Finansal varliklara iliskin ger¢eklesen deger artislari/azaliglar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibarryla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirrm amagli menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas Alacaklar1 Ve Borg¢lan

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas bor¢lari” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
giiniinde aldig1 menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler Ve Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal ylikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak smiflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliilikkler, baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan Tiirk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilm kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.
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NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Mliskili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl1 olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri

Fon katilma paylarmin degeri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan “www.bvportfoy.com” adresinde yer
alacak ve aksi talep edilmedikce yatirimcilara Kurucu ve varsa dagitim kurulusu nezdinde kayitli e-posta
adresleri yoluyla bildirilecektir. Talep eden yatirimcilara ayrica faks ve posta yoluyla da bildirim yapilacaktir.
Yatinnmcilar, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplar1 {izerinden de Fon katilma paylarinin
degerlerine erisebilecektir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi Karsihigi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan {izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya c¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yiikiimliiliikklere iligkin ger¢ceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig
giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin borg¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari
ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Gelir/Giderin Taninmasi (Devami)

Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis”
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal
varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portf6yiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligskin olarak II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlariin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibart ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde smiflandirarak raporlanir.

Katilma Paylari

Katilma paylarinin satist Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gormesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirimcilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarmin borsada islem gormesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS’1n kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. isbu ihrac belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti (Devami)
Katilma Paylar1 (Devami)

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarint haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu
s0z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Uygulanan Degerleme lkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarm alim fiyati satin
alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alig kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.
¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamigtir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yilikiimliiliiklerin
tutarlarimi ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu

dipnotta aciklanmustir.

NOT 3) BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4) ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu +ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

30.06.2025 31.12.2024
Iliskili tarafa borclar
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 370.372 308.593
Toplam 370.372 308.593
b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
30.06.2025 31.12.2024
Iliskili taraf ile yapilan islemler
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 2.133.370 1.989.549
Toplam 2.133.370 1.989.549
NOT 5) NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2025 31.12.2024
Bankalar - 8.026.766
Toplam - 8.026.766

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir. (31 Aralik

2024 tarihi itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.)
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6) ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 30.06.2025 31.12.2024
Yurt I¢i Girisim Sermayesi Yatirimi 96.046.005 -
Toplam 96.046.005 -
Diger Borclar 30.06.2025 31.12.2024
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri (Not 4) 370.372 308.593
Odenecek Saklama Ucretleri 25.749 89.588
Denetim Ucreti 33.059 7.957
Diger Borglar 11.255 16.790
Toplam 440.435 422.928
NOT 7) FINANSAL YATIRIMLAR
30 Haziran 2025
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Girisim Sermayes 96.046.005 96.046.005 96.046.005
Yatirimlar

Yatirim Fonlari 73.934.471 94.144.592 94.144.592
Diger 2.039.104 2.041.339 2.041.339
Toplam 172.019.580 192.231.936 192.231.936

31 Aralik 2024
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

Girisim Sermayes 63.240.000 88.305.074 88.305.074
Yatirimlar

Yatirim Fonlar 67.635.372 63.240.000 63.240.000
Toplam 130.875.372 151.545.074 151.545.074
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8) NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Yénetim Ucretleri (2.133.370) (269.540)
Denetim Ucretleri (234.351) (5.720)
Saklama Ucretleri (167.431) (26.817)
Kurul Ucretleri (18.507) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (73.531) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (51.054) (4.201)
Toplam (2.678.244) (306.278)
NOT 9) TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)
Birim pay degeri 30.06.2025 30.06.2024
Fon toplam degeri (TL) 191.791.501 125.080.299
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 145.797.042 120.907.900
Birim pay degeri (TL) 1,315469 1,03451
Katilma belgeleri hareketleri 30 Haziran i(:lzest 30 Haziran i(()ize‘:
Acilis 134.807.977 -
Satiglar 10.989.065 120.907.900
Geri aliglar - -
Doénem sonu 145.797.042 120.907.900
30 Haziran- 31 Aralik-
2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 191.791.501 159.148.912
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 191.791.501 159.148.912
Fark - -
NOT 10) HASILAT
1 Ocak- 31 Mayis-
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (458.895) 289.086
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 22.055.913 4.017.002
Faiz Gelirleri 109.318 172.589
Toplam 21.706.336 4.478.677
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1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiizikk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

Kredi Riski

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

fle 2. s fl e Banka
Tiskili - Diger — Tliskili — p.. Finansal Mevdu OYC  Diger
Taraf Taraf Taraf Alacak

Taraf Varhklar at

Raporlama tarihi it. maruz kaliman azami
kredi riski

- Azami riskin teminat vs ile giivence alt.
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamig finansal - - - 96.046.005 96.185.931 - - -
varliklarin net kayitl degeri

- - - 96.046.005  96.185.931 - - -
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Iliskili  Diger  Iliskili Diger Finansal Banka BPP Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacak

Raporlama tarihi it. maruz kalinan
azami kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diistikligiine ugramamais finansal - - - - 151.545.074 8.026.766 - -
varliklarin net kayith degeri

- - - - 151.545.074 8.026.766 - -

Kar Pay1 oram Riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 oran1 degisimlerinden etkilenen varliklar
ayn tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibariyla finansal araglar1 girisim sermayesi yatirimlari ile kira sertifikalarindan olusmaktadir. Yatirim Fonlar1
kar pay1 oranma duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar Pay1 pozisyonu tablosu

Finansal araclar 30.06.2025 31.12.2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 96.185.931 151.545.074
varliklar

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal ylikiimliiliiklerinin vade dagilimini goéstermektedir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite Riski (Devam)

Asagidaki tablolar, Fon’un ylikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye dayal

Defter 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

30 Haziran 2025 o nakit cikislar
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 440.435 440.435 440.435 - - -
Defter Sozlesmeye dayalt 3 aydan 3-12a 1-5yil 5 yildan
31 Aralik 2024 .. nakit cikislar y y y y
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 422.928 422.928 422.928 - - -

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliikklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2025 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar1 ve parasal ve
parasal olmayan yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine duyarliligi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Kur Riski (Devami)

Finansal Yukimliliikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayithh degerlerinden oOnemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim Fonu, Bagl Ort., Kat. Pay1 96.185.931 - - 96.185.931
Toplam 96.185.931 - - 96.185.931
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Yatirim Fonu, Bagli Ort., Kat. Pay1 151.545.074 - - 151.545.074
Toplam 151.545.074 - - 151.545.074

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

NOT 12) RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Ilgili tiim degisiklikleri igeren fona ait giincel ictiiziik ve ihrac belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta
yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

BV Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi LT PRE-IPO Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatinm Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigim Sermaye Piyasas: Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari ¢ergevesinde 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portféy Yonetimi Anonim Sirketi LT PRE-IPO Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslara iliskin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portfoy Yénetimi A.S.” nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmas1 miimki#h degildir.

Istanbul, 14 Agustos 2025
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VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Hasan YUCEER,
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BV PORTFOY YONETIMI A.S.
LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM
%
A. FON PORTFOY DEGERI 192.231.935,90 100,5
1) Girisim Sermayesi Yatirimlari Portfoyii 96.046.005,00 49,96 50,08
e) Diger 96.046.005,00 100,00 50,08
2) Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar1 Portfoyii 96.185.930,90 50,04 150,31
B. HAZIR DEGERLER 0,00 0,00
C.DiGER VARLIKLAR
D. BORCLAR -440.434,60 -0,23
b) Yonetim Ucreti -370.371,76 84,09 -0,19
d) Diger Borglar -60.473,26 15,91 -0,03
1) Diger Borglar -27.414,58 -0,01
i1) Denetim Reeskontu -33.058,68 -0,02
e) Kayda Alma Ucreti -9.589,58 2,18 -0,01
FON TOPLAM DEGERI 191.791.501.30
Toplam Pay Sayis1 1.000.000.000,000
Dolagimdaki Pay 145.797.042,000
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 854.202.958,000
Dolagimdaki Pay Orani % 14,58
BIiRiM PAY DEGERI 1,315469
Giinliik Vergi
Giinliik Yonetim Ucreti 12.771,44
Bir Giin Onceki Fiyat 1,313644
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,138930



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

LT PRE-IPO GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIiRAN 2025 TARIHLi FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BVS-BV PORTFOY YONETIMi A.S. LT PRE-IPO GSYF

BVS-BV PORTFOY YONETIMi A.S. LT PRE-IPO GSYF 30 Haziran 2025 TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR

DEGERLEME RAPORU

DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) TARIHI DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.6.DIGER
ODENEN AVANSLAR
Yurt igi Girigim Sermayesi Yatirimi
BT RESEARCH 07.05.2025 96.046.005,00 96.046.005,00 96.046.005,00 100,00 49,96
GRUP TOPLAMI 96.046.005,00 96.046.005,00 100,00 49,96
GRUP TOPLAMI 96.046.005,00 96.046.005,00 100,00 49,96
GRUP TOPLAMI 96.046.005,00 96.046.005,00 100,00 49,96
GRUP TOPLAMI 96.046.005,00 96.046.005,00 100,00 49,96
. . . i(;; N
- ; VADEYE NOMINAL  FAIZ i BIRIM SATIN REPO BORSA NET GUNLUK TOPLAM TOPLAM
YATIRIMLAR %lo’\\llslf IESQSI\(/:II 'P{:\Rci)ll-zli KALAN FAiz ODEME NSQA&EQL ALIS ALIS Isg'(?);\l’\'ll'lo TEMINAT SOZLESME DONUS BR TDOEFg‘EA'g/I G(F;L;P (FPD (FTD
GUN ORANI SAYISI FIYATI TARIHI o TUTARI NO TUTARI DEGER ° GORE) GORE)
0
MEVDUAT
REsNIZBANK TL 01/07/25 34,00 2.039.104,36 30/06/25 2.041.003,80 40,000000 2.041.338,99 100,00 1,06 1,06
GRUP TOPLAMI 2.039.104,36 2.041.338,99 100,00 1,06 1,06
GRUP TOPLAMI 2.039.104,36 2.041.338,99 100,00 1,06 1,06
DIGER
Y.Fonu Tiirk
BIS-BV BV
PORTFOY PORTFOY
BIRINCI TL YONETIMI 40.959.255,00 1,224387 10/06/25 1,355520 55.521.089,34 58,98 28,88 28,95
SERBEST FON AS.
BVZ-BV BV
PORTFOY PORTFOY
ISTATISTIKSEL ~ TL = Py 12.626.989,00 1,743696 07/05/25 2,885596 36.436.388,95 38,70 18,95 19,00
YONETIMI
ARB. SERB. AS
(TL) FON =
DLY-DENIZ DENiz
PORTFOY PORTFOY
PARA TL YONETIMI 561.537,00 3,146453 08/05/25 3,894870 2.187.113,62 2,32 1,14 1,14
PIYASASI FON AS.
GRUP TOPLAMI 54.147.781,00 94.144.591,91 100,00 48,97 49,09
FON PORTFOY DEGERI 192.231.935,90 99,99
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