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1- GENEL BiLGIiLER

l.a. Raporun Ait Oldugu Donem

1.b. Ticaret unvam
Ticaret sicili numarasi

MERSIS Numarast
Merkez

Adana Irtibat Biirosu
Ankara Irtibat Biirosu

Antalya Irtibat Biirosu
[zmir Irtibat Biirosu
Kadikdy irtibat Biirosu
Bagdat Cad. irtibat Biirosu
Bodrum Irtibat Biirosu

Bursa Irtibat Biirosu

Fethiye Irtibat Biirosu

lletisim Bilgileri

E-posta adresi

Internet Sitesi Adresi

:01.01.2025-30.06.2025

:BULLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

:20097-8

:0061 0026 1044 3175

: Esentepe Mh. Biiyiikdere Cad. No: 173 I¢ Kap1 No: 20 Sisli Istanbul

: Kurtulus Mh. Sinasi Efendi Cd. Eyiip Unal Apt.No: 30 N: 1 Seyhan/Adana

: Kizilirmak Mh. Dumlupinar Bulvari, No:9A, YDA Center, 13.Kat, Ofis
No:52 Cankaya,Ankara,

: Yesilbahge Mh. Lara Cd. Falezpark Evleri N19 A/2 Muratpasa Antalya
: Cankaya Mah. Sair Esref Pasa Bulvar1 No:28 K.8 Konak iZMIR

: Cemil Topuzlu Cd. No:32/10 Yuvam Apt. Ciftehavuzlar Kadikéy/IST.
: Bagdat Cd. Havaci Binbast Mehmet Sk. N:1 D:5 Kadikoy/iST.

: Midpoint AVM. Miskebi Mh, Cumhuriyet Cd No: 29 Bodrum/Mugla

: Odunluk Mh. Akpinar Cd. N5 Ofis:23 Green White Plz. Niliifer/Bursa
: Cumhuriyet Mh 502 Sk. No :1 Kat:2 D:4 Fethiye /Mugla

: Telefon :0212 4100500
Fax : 0212 4100505

: info@bullsyatirim.com

bullsyatirim@hs03.kep.tr

: www.bullsyatirim.com

1.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK Y APISI
Sermayesi :350.000.000,00 TL.
Ortaklik Yapist : Sirketin tek ortagi bulunmaktadir.

Sirketin ilgili mali donem igerisindeki ortaklik ve sermaye yapist asagidaki gibidir.

PAY SAHIBININ ADI, . . SERMAYE TUTARI
SOYADI/UNVANI HISSE ADEDI (™)

Kemal AKKAY A 350.000.000 350.000.000
TOPLAM 350.000.000 350.000.000




Sirketimizin Organizasyon Semast :

S

Kurumsal
Finansman
Birimi




1.d. IMTIYAZLI PAYLARA ILISKIN BILGILER
Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

1.e.SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BiLGILERI
a)- Sirketin Yonetim Organi : 3 Adet yonetim kurulu iiyesinden olugan Y 6netim Kurulu’dur. 28.05.2025 Tarihli genel kurul toplantisinda

3 y1l gorev yapmak lizere segilmis olup 2028 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplantisina kadar gorevlidirler.

Yonetim Kurulu Uyeleri Gorev Baslangic- Bitis yillart
Yonetim Kurulu Baskani: Kemal AKKAYA 28.05.2025 - 28.05.2028
Yonetim Kurulu Baskan Vekili: Sadik Murat Barisik 28.05.2025 - 28.05.2028
Yonetim Kurulu Uyesi: Gokay YILMAZ 28.05.2025 - 28.05.2028

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve ana sozlesme ile 6zellikle genel kurula verilen yetkiler disinda kalan biitiin isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir. Dénem igerisinde yénetim kurulu haricinde imza yetkisine sahip yénetici sayist 6 olmustur. imza yetkileri A,B,C grubu
olarak smiflandirilmis, alinan yonetim kurulu karar ve tasdikli imza sirkiileri ile imza yetki smirlart tanimlanmugtir.

Gayrimenkul alim-satimu, kiralama, Kiraya verme, mevcut bir sirkete istirak etme, yeni sirket kurma, ipotek ve teminat verme, banka genel
kredi sozlesmelerinin imzalanmasi, bankalara veya sahislara nakit borglanma islemlerinde Yonetim Kurulu Uyelerinin ikisinin miisterek

imzalari ile temsil kararlagtirilmigtir.

b)- Sirketin Ust Diizey Y éneticileri ve Birim Y oneticileri :

Unvam Adi Soyadi Gorev Baslangic-Bitis yillari
Genel Mudr Sadik Murat Barigik Siresiz
Genel Midur B.Yardimeisi Gokay YILMAZ Siresiz
Miifettis ve Teftis Birim Y oneticisi Gozde BAYRAKTAR Siiresiz
I¢ Kontrol Birim. Ydneticisi Hasan YAZICI Siiresiz
Muhasebe Muduru Abdurrahman KOCA Suresiz
Operasyon Midiirii Ozkan OZER Siiresiz
Satig Pazarlama Birim Y Oneticisi ilker BAYRAKTAR Siiresiz

c)- Personel Sayist : Mali Donem ortalama personel sayist 124 olmustur.

d)-Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler . Sirketimizde toplu is sdzlesmesi uygulamalar1 yoktur. Personele iicretleri aylik
olarak ve ay sonlarinda 6denmektedir. Yemek, yol ve bunun gibi sosyal haklar ve sosyal giivenlik mevzuati ¢ergevesinde yasal haklar
kullandirilmaktadir.

Sirketimizin 30.06.2025 tarihi itibariyla ¢aligma siireleri 1 yildan fazla ¢aliganlarimiz igin 46.655,43 TL. sinirin1 gegmemek tizere 30 giinlitk
ticret izerinden hesaplanan kidem tazminati kargiligi 3.126.099.09 TL dir

1.f. Sirket genel kurulunca verilen izin g¢ergevesinde yonetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi adina yaptig1 islemler ile
rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu tiyeleri, ilgili mali y1l i¢inde rekabet yasagina aykir1 herhangi bir faaliyette bulunmamistir.
2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICiLERE SAGLANAN MALi HAKLAR

2.a.Saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim kurulu tiyelerine herhangi bir menfaat saglanmamis olup, iist diizey yoneticilere mali dénem igerisinde saglanan huzur hakki, ticret,
ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutar1 9.092.670.71 TL olmustur.

2.b.Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam

tutarlarina iliskin bilgiler: Yoktur.



3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELiSTIRME CALISMALARI

Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalart;

Aragtirma departmani, giinliik bazda yurtdisi ve yurtigi finansal piyasalar i¢in gerek teknik analiz gerekse de temel analiz yontemlerini
referans alan galismalar yapilmaktadir. Ayrica sosyal medya hesaplarimizdan yatirimcilarimiz, finansal piyasalardaki gelismelerden
eszamanli olarak bilgilendirilmektedir.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

27.11.2023 tarihinde Kemal AKKAY A %100 pay sahibi olarak Sanko Yatirim Menkul Degerler A.S.’yi devir almis olup, sirketin yeni
ticaret iinvam Bulls Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak 29.11.2023 tarihinde tescil olmustur. Yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda
aracilik, takas ve saklama faaliyetleri ile yerli ve yabanci, bireysel ve kurumsal miisterilere hizmet sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi ve izin Verilen Yatirm Hizmet ve Faaliyet izinleri ile Borsa Istanbul'da Faaliyet Gésterilen Pazar/Piyasalar:
Sahip Olunan Yetki Belgesi Tiru Verilig Tarihi Say1st

03.09.2015 G-010 (324)
[zin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Araciik Faaliyeti Yurticinde Yurt Disinda
1.i. Paylar ) ()

1.ii. Diger Menkul Kiymetler ) ()

1.iii. Kaldiraglt Alim Satim iglemleri ) ()

1.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araglar ) )

1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ) )

1.vi. Diger Tiirev Araglar ) )

2. islem Aracih@ Faaliyeti Yurt icinde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var  Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var  Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri ) )

2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var  Izni Var
3. Portfoy Aracihigi Faaliyeti Yurt iginde

3.i. Paylar Izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var

3.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri )

3.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araclar Izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var

5. Yatirnm Damsmanhg Faaliyeti izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi Izni Var

6.ii. En lyi Gayret Araciligi Izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.1. Sinirlt Saklama Hizmeti Izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti )

Borsa Uyelik Tarihi ve Borsa Istanbul'da Faaliyet Gésterilen Pazar/Piyasalara iliskin Bilgiler

Borsa Uyesi Olunmasina iliskin Borsa Istanbul Y énetim Kurulu'nun Karar Tarihi : 26.02.1991
Fiilen Faaliyet Gosterilen Pazar ve Piyasalar

Pay Piyasasi

Gelisen Isletmeler Piyasasi

Bor¢lanma Araglari Piyasast Kesin Alim Satim Pazari

Bor¢lanma Araglari Piyasast Repo - Ters Repo Pazari

Pay Piyasasi



Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi

T.C Istanbul Ticaret Miidiirliigii'niin 29.11.2023 tarih ve 20097-8 -2024 say1li belgeleri ile Sirketimizin iinvant BULLS YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. olarak tescil edilmistir.

Yenilenen mevzuat geregi Kurumumuz 03.09.2015 tarih ve G-010 (324) numarali Genis Yetkili Aract Kurum yetki belgesini almustir.

Sirketimiz sermaye piyasalarinda Kaldiragli Alim satim Islemleri harig olmak iizere Islem Aracilig,
Kaldiragh Alim Satim Islemleri harig Portfoy araciligi,

Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

Yatirim Danismanligi,

Halka Arza Aracilik ve Sinirli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 2025 yilinda 2. Ceyrekte 286.968.890.827.09 TL olarak gerceklesmis, bu siiregte BIST
Toplam Piyasa islem hacmi 35.170.414.760.869.90 TL olmustur. BIST islem hacminin %0.82’u sirketimiz tarafindan gergeklestirilmistir.
Sirketimiz Hisse Senedi Piyasasi’nda tiim kurumlar i¢inde islem hacmi agisindan ortalama 27 Sirada yer almistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda hacmimiz 2025 yilinda 2. ceyrekte 134.354.466.844.35 TL, olarak gergeklesirken, bu siiregte VIOP
Toplam Piyasa islem hacmi 21.289.341.957.499.29 TL olmustur. VIOP islem hacminin %0.63’u sirketimiz tarafindan gerceklestirilmistir.
Sirketimiz VIOP’ da tiim kurumlar iginde islem hacmi agisindan ortalama 27 Sirada yer almugtir.

Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler genellikle ekonomik-siyasi-jeopolitik gelismelerin ekonominin ana parametrelerine olan
olumlu-olumsuz etkileridir. Bu hususlar bir yandan makro diizeyde biiyiime, karlilik bekleyislerini olumlu/olumsuz etkilenmesi, diger
yandan bu faktorlerin mikro diizeyde sirket karlarina etkisi, kisisel harcama-tasarruf egilimlerini de zorunlu gida ve diger tiirler disinda
harcamama ve tasarruf edebilme yoniinde etkilemesi nedeniyle, yatirimei bekleyislerinde de bekle gor yoniinde egilim olusmasi nedeniyle
sirketimizin ana faaliyet konusu olan BIST de hisse senetleri ve tahvil-bono piyasasinda alim-satima aracilik faaliyeti, vadeli islemlerde,
genel egilime paralel olarak islem hacmi ile iliskili artig veya azalma seklinde etki etmektedir.

GENEL DEGERLENDIRME

2025 yilma girerken kiiresel piyasalarda yonii belirleyen temel unsurlar; ABD ve Avrupa merkez bankalarinin para politikasi sinyalleri,
ABD bagkanlik segim siireci, artan ticaret savaslar1 ve Orta Dogu’da tirmanan jeopolitik riskler olmustur. Ozellikle yili ilk yarisinda,
ABD Merkez Bankasi (Fed), enflasyondaki kademeli diisiise ragmen faiz indirimleri konusunda temkinli bir yaklasim sergilerken buna
karsilik Avrupa Merkez Bankasi (ECB) daha giivercin bir tavir sergileyerek faiz indirimi sinyallerini 6n plana ¢ikarmustir. Bu donemde
jeopolitik tansiyonun artmasi ve ticaret savaslarinin derinlesmesi, kiiresel ekonomideki belirsizlikleri daha da pekistirmistir. Glvenli
limanlara olan talebin artmasi, degerli metallere olan ilgiyi de beraberinde getirmistir. 2025 yilina 2.623 dolar seviyelerinde baslayan ons
altin, artan jeopolitik riskler ve kiiresel bitytime endiseleriyle yilin ilk yarisinda 3.500 dolar seviyelerine kadar yiikselmistir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2025’in ilk yarisinda enflasyonu kalic1 sekilde diisiirmek ve fiyat istikrarint saglamak
adina sik1 para politikasini kararlilikla stirdiirmiistiir. Mart ayinda politika faizini 350 baz puan artirarak %42,5’ten %46’ya ylkselten
TCMB, yilin ikinci yarisinda ise ekonomik verilerdeki iyilesmeyi dikkate alarak yon degisikligine gitmistir. 24 Temmuz tarihli Para
Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizi 300 baz puanlik indirimle %43,0 seviyesine ¢ekilmis ve béylece faiz indirim dongusl
baslatilmistir. Enflasyon goriiniimiinde kaydedilen iyilesme dikkate alindiginda, yilin kalan aylarinda da kademeli bir gevseme siirecinin
siirmesi beklenmektedir. TCMB’nin y1l sonu itibartyla politika faizini %36,75 seviyelerine kadar indirmesi, enflasyonun ise %3 4,2
civarinda gergeklesmesi 6ngoriilmektedir.

2025 yilima 9.858 puan seviyesinde baglayan BIST 100 Endeksi, y1l icerisinde kiiresel borsalara kiyasla negatif ayrisan bir performans
sergilemistir. Bu durumun arkasinda yiiksek faiz ortamu, i¢ siyasi gelismeler ve enflasyona bagli olarak azalan sirket karliliklar1 gibi temel
faktorler yer almaktadir. Ancak tiim bu zorluklara ragmen bazi sektor endeksleri pozitif ayrismayi basarmistir. Ozellikle savunma sanayi
hisselerinin énciiliigiinde BIST Teknoloji Endeksi yil basindan bu yana %79 oraninda yiikselirken, BIST Gayrimenkul Endeksi de %34
oraninda getiri saglamistir. TL bazinda bakildiginda BIST 100 Endeksi'nin y1lbasindan bu yana %8’in tizerinde deger kazandig1
goriilmektedir. Son dénemde 10.000 puan seviyesinin iizerine yerlesen Borsa Istanbul’da, TCMB nin baslattig1 faiz indirim déngiisiiyle
birlikte hisse senetlerine olan yatirimer ilgisinin artmasi beklenmektedir. Oniimiizdeki donemde, TCMB’nin para politikasi adimlari,
kiiresel merkez bankalarinin faiz yonlendirmeleri ve jeopolitik gelismeler, piyasalari yonii agisindan kritik belirleyiciler olmaya devam
edecektir.

4 a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Dénem icerisinde 10.793.141,21 TL tutarinda maddi duran varlik alim1 yapilmistir.
4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Yonetim Kurulu’na bagli ve sorumlu

olarak calisan Teftis ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan denetlenmektedir.



Kurumumuzda Teftis Birimince yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler, Danigmanlik ve Uyum Faaliyetleri ve
I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilmasi gereken {5 Akis Prosediirleri, personel tarafindan imzalanan Gérev, yetki, sorumluluklarin tetkikati
belirlenen yillik programlar paralelinde yiiriitiilmektedir. I¢ denetimden sorumlu ve yonetim kurulu iiyesine bagh olarak calisan teftis
personelimiz tarafindan gergeklestirilen kontroller ve sonuglarina iligkin raporlar ilgili birimlere sunulmustur.

Ayrica sirket mali yapist ve sermaye yeterliligi tablolari ile rasyolar: yilda 2 kere bagimsiz denetim firmasinca denetimden gegirilmektedir.

Sirketimiz SPK Seri III_62.2 sayih Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Tebligi kapsaminda denetimden gegmistir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayl: istirakleri ve pay oranlarima iliskin bilgiler:

Dogrudan Istirakler Pay Orani
Borsa Istanbul A.S. 0,000377
Bulls Portfoy Yonetimi A.S. 100

Borsaya Kote Olmayan Pay Senetleri, istirak nominal tutarlar1 asagidaki gibidir.

Hisse oram (%) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024
Borsa Istanbul (BIST A.S.) 0,000377 1.892.,542 1.892.542
Bulls Portfoy Yonetimi A.S. 100 50.000.000 0
TOPLAM 51.892.542 1.517.254

30 Haziran 2025 ve 30 Haziran 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in Borsa Istanbul’a istirak oran1 %0,377 dir. Sirket’in elinde nominal degeri
15.971.094 TL olan 159.711 adet hisse bulunmaktadir. Tlgili hisseler cari dénemde Borsa Istanbul’un belirlemis oldugu beher pay basina
fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi finansal tablolarda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

4.d.Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iligkin bilgiler: Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.

4.e.Hesap donemi igerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin ac¢iklamalar:
Sirketimizde devam eden herhangi bir kamu denetimi yoktur.

4.f. Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olast sonuglart hakkinda bilgiler:
Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek dava bulunmamaktadir.

4.g. Mevzuat hiikimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptirimlara
iliskin agiklamalar:
Yoktur

4.h. Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip getirilmedigi, hedeflere

ulagilamamugsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgelerine iliskin bilgiler ve degerlendirmeler:

Belirlenen hedeflere kismen ulasilmistir. Piyasa sartlarindaki olumluya dénen gelismeler ve yapilan yatirimlar hedeflere ulagmada etkileyici

olmustur.

4.i. Y1l igerisinde olaganiistii genel kurul toplantist yapilmissa, toplantinin tarihi, toplantida alinan kararlar ve buna iligkin yapilan islemlerde

dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:



5-FINANSAL DURUM

5.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuglarina iliskin yonetim organinin analizi ve degerlendirmesi, planlanan faaliyetlerin gerceklesme
derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:

Sirketimiz 2025 yil1 Haziran dénemi itibart ile,1.382.336.823.- TL kar ile kapatmistir. Aktif toplami 8.639.209.917.- TL olup karsiliginda
3.1260.697.330 .- TL tutarinda 6zkaynak bulunmaktadir.

Sirketin Satis komisyon gelirleri ,faiz ve temettii gelirleri artis1 donem karlilifinda artis saglamistir.

Donem iginde ortaklara temettii 6demesi yapilmamis olup 6zvarlik artisinda etkili olmustur.

5.b. Gegmis yillarla karsilastirmali olarak sirketin yil igindeki satislari, verimliligi, gelir olusturma kapasitesi, karlilig1 ve borg/6z kaynak
orant ile sirket faaliyetlerinin sonuglari hakkinda fikir verecek diger hususlara iligkin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler:

OZET FINANSAL BiLGILER 30.06.2025 30.06.2024
Satis Gelirleri 4.236.473.163 1.386.412.089
Briit Kar/Zarar 324.143.445 232.437.534
Faaliyet Kari/Zarar1 13.640.735 131.802.142
Net Donem Kari/Zarari 734.593.947 222.480.319
Toplam Varliklar 7.953.255.662 1.249.047.336
Toplam Ozkaynaklar 2.969.196.046 435.583.350
Toplam Dénen Varliklar 7.703.964.480 1.105.618.180
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 4.980.601.437 807.445.767
Likidite Oranlar:

Cari Oran 1,55 1,37
Nakit Orani 0,13 0,50

Mali Yapiya iliskin Oranlar

Toplam Borglar/Toplam Varliklar 0,63 0,65
(Kaldirag Orani)

Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,37 0,35
Ozkaynaklar/Toplam Borglar 0,60 0,54
Toplam Borglar/Ozkaynaklar 1,68 1,87
Karhhik Oranlart

Net dénem Kar1/Ozkaynaklar 0,25 0,51
Net donem Kari/Toplam Varliklar 0,09 0,18
Net donem Kari/Net Satiglar 0,17 0,16

Yil igerisinde 30.06.2025 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul yapilarak Sirket esas s6zlesmesinin 6. Maddesi olan Sermaye ile ilgili olan
maddede degisiklik yapilmis olup Sermaye 250.000.000.TL ‘den 350.000.000. ‘TLye ¢ikartlmstir.

5.c. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iligkin tespit ve yonetim organi
degerlendirmeleri:

30 Haziran 2025 itibari ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur.

5.d. Varsa sirketin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diistiniilen 6nlemler:
Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur ancak gider azaltict ve gelir artirict her tiirlii diizenleme uygulanmaktadir. Sermaye

piyasasinda sunulabilecek tiim hizmetler faaliyet kapsaminda degerlendirilmekte olup gerekli girisimler siirdiiriilmektedir.

5.e. Kar pay1 dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekgesi ile dagitilmayan karim nasil kullanilacagina iligkin
oneri:

Sirketimiz, Tirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasasi Kanunu ve esas sozlesmemizde yer alan hiikiimler gergevesinde
Yonetim Kurulu glindeme dahil edip genel kurul’un onayina sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi, ne
sekilde ve ne zaman dagitilacag: hususlari goriisiiliip karar baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri igerisinde
yerine getirilmektedir.



6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

6.a. Varsa sirketin ongoriilen risklere karst uygulayacag risk yonetimi politikasina iligkin bilgiler,

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanmis Seri:V No:34 sayili “Araci
Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda
periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabam ve likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarini hazirlaylp Sermaye Piyasasi
Kuruluna bildirmekle yiikimludir. Yil igerisinde herhangi bir sorunla karsilagilmamustir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmasi, tirev araglar vb. islemler ile miisteri islemlerinden dogacak risklere karst
diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken teminatlar igin ¢esitli bankalardan 743.150.500
TL. tutarinda teminat mektubu kullanilmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz orani riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve operasyonel riske maruz kalmaktadur.
Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse
senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklar iizerinde meydana getirebilecegi deger
diisiisii olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.
Ote yandan miisterilere kullandirilan kredilerin faizleri her giin sonunda Takasbank nezdinde O/N faizine endeksli isletilmekte olup faiz

oranlarindaki degisiklikler miisteriye yansitilmaktadir.

Fiyat Riski

Sirket portfoytinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacag: fiyat riskine

maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu

riskleri, her anlasmada bulunan karsi tarafi¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.



Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti
geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak

ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.
Operasyonel Risk

Faaliyetler sirasinda kargilasilabilecek operasyonel riskler, ¢alisanlarin gorev tanimlari, i akislar1 ve kurum, denetim esaslar1 belirlenir.
Prosediirler, ¢alisanlarin her zaman faydalanabilecekleri bir sekilde diizenlenerek izlenir, giincellenir ve periyodik olarak yonetim kuruluna
raporlanir. Merkez ve merkez dist birimlerin giinliik ve periyodik yaptig1 is ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol
ve takip edilmekte, bu yolla operasyonel risklerin meydana gelmeden énlenmesi amaglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler,
i¢ kontrol sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢alisiimaktadir.

6.b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesinin ¢aligmalarina ve raporlarina iligkin bilgiler,
Riskin erken saptanmasi amaci ile Risk Y&netim birimi olusturulmustur. Bu birim kurum prosediirleri gercevesinde, mevzuata uygun
diizenlenmis sistemler vasitas ile gerekli kontrolleri ve hesaplamalari yapmaktadir. Raporlar periyodik tst yonetime raporlanmaktadir.

6.c. Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda ileriye donik riskler.
Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oram ve benzeri konularda ileriye doniik belirlenmis énemli ve
ciddi riskler goriilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a)  Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacaklilarin ve diger ilgili kisi ve kuruluglarin
haklarin etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tasiyan olaylara iliskin agiklamalar;
Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra meydana gelen, ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin haklarini etkileyebilecek
nitelikte 6zel 6nem tasiyan agiklama gerektiren bir olay yoktur.
Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede yayimlanan “Sirketlerin Y1llik Faaliyet
Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Y 6netmelik” ve Sermaye Piyasast Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
gazetede yayinlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda finansal Raporlamaya iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmistir.
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