__DENIZ PORTFOY YONETIMI A.§, DEGISKEN SEMSIVE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY HAVACILIK VE SAVUNMA TE KNOLOJILERI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN iZAHNAME

Deniz Portfily Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde istanbul ili Tics ret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras1 altnda kavdedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfoy Yénetimi AL, Degigken Semsiye Fon igtiiziigl ve bu
izahname hilkimlerine gire yinetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfiy Havacilik ve
Savunma Teknolojileri Degisken Fon'un katilma paylarmm ihracma iliskin bu izashname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04 /11 /2025 tarihinde onaylanmistir,

[zahnamenin onaylanmasi, zahnamede yer alun bilgilerin dofiru oldugunun Kurules tekeffilG
anlamina gelmevecegi gibi, izahnam eye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemes.

Ihrag edilecek katilma paylarna iliskin yatrim kararlari izshnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfiy Yinetimi A.5. nin (www.denizportfov.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAF) nda (www.kap.org.tr) vayimlanmstir.,
izahnamenin nerede yayimlandsgr hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine iliskin bilgiler
yatirimer bilgi formunda ver almaktadir,

Bu izahname kanlma paylarimn ahm satiminmn yapidis ortamlarda, semsiye fon igtiizigi ve
yatinmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Geretsiz olarak yattrimeilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme doklimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun  vabrm  fonlarna iliskin
ditzenlemelerinde yer alan hitkiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon. Kanun hitkiimleri uyarnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkivet esaslarina giire igbu izahnamenin 11, balimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfiyii igletmek amaciyla kurulan, katulma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona [liskin Genel Bilgiler

Fon'un . = e A
Unvam: Deniz Porifly  Havacihk ve Savunma Teknolojileri

SR Degisken Fon i :
Daih Oldugu Semsiye Fonun Unvani: _ Deniz Portfoy Yonetmi A.S. Degigken Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsive Fonun Tilri: Degigken Semsive Fon
| Stiresi: ) | Siiresiz

Fon portfiy vineticilerine, fon mildirine ve lon finansal raporlannm bagimsie denetimini
yapan kuruluga iliskin bilgiler Fon un KAP ¢ www, kap.org ir) savfasinda ver almaktadir.

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayvieisi Hakkinda Genel Rilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kuruly dlveleri vetkilidir, Kurucy vetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere. diganidan alman hizmetlere ve varsa, kuruc unun sube ve acentelerine

iliskin bilgiler Kurucu nun KAP {(www.kap.org.ir) sayfasinda ver almaktadir,

L21. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

m

'Euru{.'u ve Yanmetici "nin

'le'_am: i Deniz Portfiy Yiinetimi A.S. |
Yetki Belgesi: Porfdy  Yineticiligi ve  Yaunm Dansgmaniifn

Faaliyetlerine [ligkin Yetki Belgesi

Tarih: 28/04/2023

No: PYS/PY.15-Y13.24/171-433 |
Porifdy Saklayeis: min ) ) - |
[_lJm-un_:__: _ ~ _Denizhank A5, = =1 |
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine Iliskin | Tarih: 17072014 '
|ji urul Karar Tarihi ve Numarasi:  [No: LT N

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kurueu ve Yanetici Deniz Portfdy Yinetimi A.8. nin B ]
_|-Merln'.¢x adresi ve internet sitesi: _._[Eﬂyiikdm Cad. No:141 Kat:19 Csentepe.  Sisli/
ISTANBUL
: www.denizportiov.com
Telefon numarasi; (212 348 20 00 B
Porifoy Saklayicist Denizbank A.Y. 'min _ : =
Merkez adresi ve internet sitesi: | Bilytikdere Cad. No: 141 Esemtepe, Sigli/iST A4
A ) www.denizh B '
Telefon numaras:: 0212 348 20 00
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ILFON PORTFOYTNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vinetimi,
vanetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igiizik ve izahname hitkomlerine uvgun olarak
ylirtilmesinden sorumludur, Kurucu fona ait varliklar fzerinde kendi adina ve fon hesabing mevsuat
ve igtizifie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya veikilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiritilmesi esnasinda portfdy vineticilifi hizmeti de dahil olmak fizere digaridan
hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2, Fon portftiyil, kolektif portfiy yoneticilifine iliskin PYS Tebligi'nde belirtiien ilkeler ve
[on portf&yine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan siirlamalar cergevesinde
vometilir.

Fon'un yatinim stratejisi; havacilik ve ssvunma teknolojileri alominda taaliver gisteren kilresel
sirketlere vatnm imkam sunmak olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az
*%80°i devamh olarak havacilik, insansiz hava araglar ve savunma teknolojileri alanlarinda faaliyet
gosteren girketlerin ihrag etifi ortakhk paylanna, Amerikan depo sertifikalanna (ADR) ve Global
depo sertifikalarina (GDR), Gzel sektir borglanma araclanna ve lgili temava yatirum imkant sunan
yerli yatmm fonlan ve yerli/yabanci borsa vatinm fonu katilma paylarina vatnlacaktir. Fon portfévil
varhik dagilum ve bu varhklann para birimleri (Tirk Liras: veva Yabanc: Para), portfdy yineticisinin
piyasa gbrigine pire sekillenchilecek. fon portféyiindeki varliklar pivasa kosullanna gire depisiklik
gosterebilecektir,

Fon portfoviine yabanci para ve sermaye pivasasi araclar dehil edilebilic. Ancak. Fon
portfiytine dahil edilen vabanci para ve sermaye pivasasi araclarimn {Tirkive'de kurulan ve
unvamnda “Yabaner” ibaresi gegen yatmm fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin %8071 ve
fazlasi olamaz. Stz konusu oramn hesaplanmasmda portftiye dahil edilen yabanes borsa vaunm fonu
katilma paylan da dikkate alimr. Aynica, fon portfisyiine dahil edilen verli ve yabanc: ihragplann diviz
cinsinden ihrag edilmis para ve sermayve pivasas: araclarimin defieri { Trkive de kurulan ve unvaminda
“Diviz” ibaresi gegen yaunim fonlan da dahil) fon toplam degerinin 26801 ve fazlas: olamag.

Yiinetici tarafindan. fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféiviinde ver alabilecek varlik ve
iglemier igin belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asafiidaki tabloda gasterilmistir.

'VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Havacilik, Insansiz Hava Araglan ve Savunma Teknolojileri Alaninda | &0 oo |
Faalivet Gosteren Sirketlerin [hrag Fnigi Onakbk Payvlan. Depo
Sentifikalan (ADR/GDR), Ozel Sekir Borglanma Araglan ve flgili
Temaya Yaurnim imkam Sunan Yerli Yatnm Fonlan ve "u'cﬂi"‘s’almnml
| Borsa Yatinm Fonlar Katlma Pavlan (*) ) _ o _
- Havacihk, Insansiz Hava Araglan ve Savunma Teknolojileri 40| 0
Alaninda Faalivet Gosteren Yabanci Sirkederin lhrag Frigi '
Ortakhk Paylan. Depo Sertifikalan (ADR/GDR), Ozel Sekisr -
Borglanma Araglar ve Ilgili Temaya Yaunm Imkam Sunan
Yabanc: Borsa Yatinm Fonlan Katlma Paylan B
- Havacilik, Insansiz Hava Araglart ve Savunma Teknolojileri 10
Alaminda Faalivet Gosteren Yerli Sirketlerin [hrag Ettigi Ortaklik

Paylar, Ozel Scktdr Borglanma Araglan ve flpili Temayva Yatuyn |
1019 % RTFO
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b Imkani Sunan Yerli Yatrun Fonlan ve Yerli Borsa Yatinm |

| Fonlan Kanlma Paylan =

 Diger Yerli ve Yabano Orntakhk Paylan i 20

| Diger Yerli ve Yabanci Ozel Sektir Borglanma Araglan 0 20
Tema Kapsami Disinda Yatinm Fone Kaulma Paylan. Yerli'Yabane 0 20
Borsa Yatinm Fonu Kaulma Paylan t _
Ters Repo Iglemleri (**) L0 20
Varliga Dayali Menkul Kivmetler 3 ' 0 0|
Kira Sertifikalan : 0 20_
Vadeli (TL-Déviz) / Katilma Hesabi (1L-Daviz) = 1 10

| Takashank Para Piyasas: Islemleri 0 | 2w ]

(*) Borsa Yatinm Fonlarina Ihigkin Esaslar Tebligi (IT1-52,2)"nin 5. Maddesinin dérdiinet
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlik grubundan olugan endeksi takip etmek tizere kurulan
borsa yaunm fonlanmin katlma paylaring vapilan yatnim ilgili varhk grubu icin belirlenen yatirim
sintrlamalarina dahil edilir.

Fon toplam degierinin en fazla %20"si fon kanlma paylarna, menkul kiymet vatinm ortakliklar:
vlarina, yabanc: borsalarda iglem gdren borsa yaurum fonu katlma paylanina ve yabane yatirim fonu
katilma paylarma vauriimak suretiyle degerlendirilir. Turkive'de kurulu borsa yaturum fonlarimin
katilma paylanna vapilan vatnm igin bu suurlama uygulanmaz. Ancak tek bir vaunm fonunun,
vabanci borsalarda islem géren borsa vatinm fonunun ve vabaner vatirim fonunun katilma pavlarina
vapuan yatim tutan fon toplam degerinin %10 unu. Tirkiye'de kurulu tek bir borsa vatinm fonunun
kaulma paylanina vapilan vatirim tutan ise fon toplam degerinin %20 sini asamazx.

{**) Fon poriftviinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayig deferinin
“10'una kadar borsada ve borsa diginda repo vapilabilir. Borsa disinda taral olunan ters repo
siizlegmelerine, fon toplam degerinin en fuzla %10 una kadar vatinm vapilabilir.

2.3. Fon'un karsilasuirma e 2665 Nasdag US Benchmark Aerospace and Defense Net
Total Return Index (NQUSBS02010N), %20 BIST Teknoloji Agirhk Siurlamali Getiri Endeksi
(XTKJS_CFCNTLTL). %15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi”dir.

Kargilagtirma 8l¢itiinde yer alan vabane: para cinsinden endeks, TCMB tarafindan agiklanan
glintak USIVTRY Déviz Alis Kuru ile Tork Liras:'na gevrilmekiedir.

2.4. Portfiiye riskten korunma veva vatimm amaciyla fonun 1iiriine ve yatinm siratejisine uygun
olacak gekilde yurtigi veva yurt disi borsalardan doviz, faiz, ortaklik pay, ortakhk pay endeksi.
finansal endeksler, zel sekior ve kamu borglanma araglan. alun ve diger kivmetli madenler Uzerinden
dizenlenmis vadeli islem ve opsivon sizlegmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valdrla borglanma
araglan ve altin iglemleri dahil edilebilir.

1.5. Portfiiye riskten korunma amacivia sinrh olarak borsa disindan repo/iers repo stzlesmeleri
ile forward, opsiyon ve swap stizlesmeleri dahil edilebilir. Barsa dg stizlesmeler fonun vatinm
stratejisine uygun olarak fon portfiviine dahil edilir. Stizlegmelerin kargt taraflannin yvatrim @ e
derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objeki
yapimas: ve adil bir fivat icermesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde gergegie My
tizerinden nakde dénistiinilebilir olmas) zorunludur,

o

57 ,
s = T S




Aynca, borsa dist repo/ters repo, forward, opsiyon ve swap siizlesmelerinin karsi tarafimn
denctime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum vb.) olmas: ve fonun fivat aciklama
danemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir vintem ile degerlenmesi zorunludur,

Borsa din sOzlegmelerin adil bir fivat igermesi ve fonun fivat agiklama dinemlerinde
“glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir vintem ile deferlenmesi igin Rehber'in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda vaymlanan “Degerleme Esaslan“ndan ulasilabilir,

2.6. Fon toplam deferinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu wkdirde
kredinin tutar, faizi, alndigi tarih ve kredi alman kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP 1a agiklamir ve
Kurula bildirilir,

2.7. Portitiye dahil cdilen yabanci vanrnm araclaring tamtici genel bilgiler:

Fon portfdyiine borgluluk ifade eden vabanc: sermaye pivasas araglan valmeca ihraggsimn
ve/veya varsa vatnm aracimn derecelendirmeve tabi tutulmus olmasi kaydivla almer. Tlgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nesdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmas:
bulunmayan Olkelerde ihrag edilmis sermave pivasas: araglan fon ponitiviine alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk)., Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avesturya,
Kanada. Avustralya, [svigre, Malta, Liksemburg, Norveg, ispanya. Hollanda, lalva. Singapur,
Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilva, Kolombi va, Masir, Sili,
Endonezya. . Guney Kore, [sveq. Yeni Zelanda, Macaristan, Malezya, Birlegik Arap Emirliklerd, Cek
Cumhuriyeti. Cin, Meksika, . Romanya, Rusya. Ginev Afrika ilkelerinde gerek kamu gerckse dzcl
sekiiir tarafindan ihrag edilen sermaye pivasas araglan dahil edilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi vapilan para birimleri (zerinden thrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglanma vatinm vapabilir.

1.8. Portfye dahil edilecek vapilandinims vannm araglarinm:

a} Fonun yaunm stratejisine ve risk vapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem grmesi.

¢) fhraggsinm ve/veva vatiim aracimin, Fon Tebligi'min 32°nei maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notuna iliskin belgelerin yonetici neadinde

bulundurulmasi.
d) Tabi oldugu otorite tarafindan velkilendirilinig bir saklayicr kurulug nesdinde saklanmas

gerekir.

Tiirkiye'de ibrag edilmis yaprlandinlnig yatirim araglanna iliskin olarak, vukanda belirtilen
(b} bendindeki gan aranmaz. Bu sanlara ilaveten Tirkive'de thrag edilmis vapulandindoms vatinm
araglanmn;

a) Ihrag belgesinin Kurul'ca onaylanmig olmass,

b) Fivaunmn veri dafitim kanallan vasitasivia ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun deferi fizerinden nakde donigtiiriilebilir nitelikie likiditeve sahip olmas:,

d) Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermave pivasas: aragligpmes :
yatinmel tarafindan ddenen bedelin tamanuimin geri Gdenecegi taahhiidiing igermesi zoru L u‘r ,c‘_ %

Yapilandirilmug vatinm araglarimn dayanak varhklan. kamu ve 8zel sektor h'l:ll'lﬂf L

ortaklik paylan, faiz, divie, alun ve diger kivmetli madenler, ortakhk pay endeky
endeksler olabilmekiedir. Yapilandinimig yatnm aracimin petirisi temelde: ihrag §
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borclanma aracimin getirisinden ve yatinm vapilan davanak varhgn fivat degisimine bagh vlarak
iginde barndirdigy tirev araca‘araglara gre olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Hl.  TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCTUMD

Yaunmeilar Fon'a vatinm vapmadan dnce Fon'la ilgili  temel vahnm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kavnaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: diislislere bagh olarak vaurmlarun deferinin haglangg
degerinin aluna disebileceding vatinmeilar ghiz dntinde bulundurmalidir.

1.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile bor¢lanmay temsil eden finansal araglann. onakik paylnmn.
diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tirev sizlesmelere iliskin
laginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan. onakhk pavi fiyatlan ve dévie kurlanndaki
dalgalanmalar nedeniyle mevdans gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Soz konusu risklerin
detaylanna agapida ver verilmektedir-

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoviine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repa vh.)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varliklanm deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan
degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfowiine yabane para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde. déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedenivie Fon'un maruz kalacaf zavar olasihiim
ifade etmektedir,

¢- Ortakhik Payi Fivat Riski: Fon portidyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portliyiinde bulunan oraklik paylanmin fivatlannda mevdana pelebilecek defisiklikler
nedeniyle portfiiyiin maruz kalacags arar olasiligim ifade etmekredir,

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfiviine kardan pay almaya davah varliklarn (kira sertifikas:,
katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varhklann degerinde pivasalarda
vaganabilecek getiri oranlan degisimleri nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonucu
portfiylin maruz kalacag zarar olasilifm ifade etmekiedir.

d- Kaymetli Maden Riski; Fon portfliviine kivimetli madenlere dayali sermaye piyvasas: arac
dahil edilmesi halinde, kivmetli madenlerin fivatlannda mevdana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalacain zarar olasihgim ifade etmektedir,

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sileymeden kaynaklanan vokomluloklering yerine
gelirmek istememesi ve'veya yverine getirememesi veva lakas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin vapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda pivasa
livaundan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasilifdir. =

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portftiyiine tibrev arag (vadeli isle
stzleymeleri). sakl tivev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi. jled
sertifikalan, tahvil'bono ve altun ile diger kiymetli madenler alim islemlerinde ve difiog
vintemle kaldirag varatan benzeri islemierde bulunulmasi halinde, baslangig vaturim

A

e e AT an g sz oaossss




yatiruminin dzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile lonun baglangi¢ vaturimindan daha vilksek zarar
kaydedebilme olasihii kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonueunda zarar olusmas
olasilifinm ifade eder. Operasyonel riskin kavnaklan arasinda kullamilan sistemlerin vetersizlipi.
bagansiz yinetim. personelin hatalh va da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin vani sira dogal
afetler. rekabet kogullari. politik rejim deigikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliza ve/veva vadeye yofun vatinm yapilmas: soriucy fonun
bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarn pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi
igertsinde aym anda defer kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal
varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedenivle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka ars edildigikaulma paylarmn sanldigr dénemden sonra mevuatia
ve dilzenleyici otoritelerin dizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihrage: Riski: Fon portftyviine alinan varhklarn thraggisimm vilkimliliklerini kismen veya
tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

) Yapelandirilmag Yatinm/Bor¢lanma  Araclan  Riskleri: Yapilandinlmus
vahnm/borglanma araglanmin degeri ve dinem sonu getirisi faiz Gdemesinin vamnda dayanak varhfin
pivasa performansina baglidir. Yapilandinimig vavnm/ borglanma araglanmin davanak varhklan
zerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dimemde negatif olmas: halinde, vatrimeimin vade
sonunda highir itfa gelini elde edememesi sz konusu olabilecegi gibi, performansla orantil olarak
vade sonunda elde edilen itfa witar nominal degerden daha disiik de olabilir,

Bununla birlikte vapilandirilmg vaunm/borglunma araglaron giinlik fivat olusumunda pivasa
laizlerinde vaganabilecek degisimler ve davanak varlik fiyat deftigimleri de etkili olabilmektedir,
Pivasa faizlerinde ve davanak varlik livatinda yaganabilecek dalgalanmalar vapilandinlmis vatinm
araglarmn  giinlik  deferlemesini etkilevebilmektedir. Fonun Riske Marur Deger (RMD)
hesaplamalaninda tirev araglarla birlikte vapilandinloms vaunm araclarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alimr.

Yaplandinimug vaunm araclanng yatinm vaplmas: halinde karsi taraf riski de meveuttur
Karsi taral’ rski, ihracgr kurumun vaptlandinlouy  vatinm/borglanma  aracindan kavnaklanan
yikomidliklerini yerine petirememe riskini ifade eder, Karp taral riskini minimum sevivede
lutabilmek adina. vapilandinlms yaunm/borglanma araglan yatinmlarinda ihragginin velveya varsa
yaurmm aracimin Fon Tebligi'nin 32'nei maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas
kogulu aramr.

11} Opsivon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfisvlerinde risk duvarbhklan arasinda. isleme
konu clan spot finansal Griin fyar degigiminde ¢ok farkh miktarda risk duyvarhhk degisimleri
vaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazildif ilgili finansal varhifin fivatindaki bir birim defrismenin
opsiyon priminde olusturduu degisimi géstermekiedir. Gamma: opsivonun ilgili oldufu s
fivatindaki degigimin opsivonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slemektedir, Vepad
dayanak varlifmn fiyat dalgalanmasindaki birim depisimin opsivon priminde olugturdugy
Theta: risk dlgumlerinde bayiik Snem tagiyan zaman laktSriind ifade eden gosterpe ||
fivatmn vadeve gore degisiminin Glglstidiir. Rho ise faiz oranlarndaki vizdesel degi

fiyatinda olusturdugu degisimin slelsidir,
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12} Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal. Ammete para pecirme. hirsizhik gibi nedenler jle
Fon'u zarara ugratabilecek kasith e¥lemler va da Fon'un itibannt olumsuz ctkileyecek suclann
(Brnegin. kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldis defer arasindaki fivat farkhilig: degisimini ifade etmekiedir. Sdzlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat hirbirine egit olmaktadr. Ancak fon portfyil igerisinde yver
alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gepen zaman
icerisinde vadeli fivat ile spot fivat 1eorik fivatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz
Deger’in stzlesme vadesi boyunca giisterecefi deftigim riskini ifade etmektedir,

14) Fon Portfiyiine Dahil Edilebilecek Borss Yatirm Fonlarina (BYF) iliskin Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geredi yatinm yapabilecedi BYF lerin agagidaki risklere maruz kaldif dikkate
alinmalidsr;

Likidite Riski:

BYF rarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem pivasalarinda likiditenin
dilsmesi durumunda BYF lerin gerekli vatmnu vapamama durumu olugabilir. Bu durum BYF lerin
getirilerinin takip ettikieri finansal varliklann getirilerinden ayrismasina sebebi vet verehilir.

BYF Yatirimlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalnabilmesi Riski:

BYF'lere yapilan yatnmlann, her finansal arag gibi, gesitli finansal. operasyonel ve hukuki
gerckgelerle. anapara kaybi riski bulunmakiadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin takip enikler
finansal varhkiann getirilerinden ayngmasina sehebivet verehilir.

BYF'lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmass Durumunda Olusabilecek Riskler:

a) Tiirev Araglardan Kayvnaklanan Riskier: Borsa yatnm fonlan swap, opsivon, forward
ve futures (vadeli islem) gibi tirev araglara tirev pivasalarda vatinm vapabilecegi igin, menkul
kiymetlere yatinm vapan vatnm fonlarndan farks dzellikler igerebilir. Bu nedenle. vatirumcinm.
yaunm yapmadan dnce. tirev araglara ve bu araglann iglem gairdGgl piyasalara iliskin genel bilgilere
sahip olmas ve riskleri degerlendirmesi gereklidir.

BYFlerin agirlikh olarak vatinm vapabilecegi ve vannmeilar tarafindan takip edilen farkh
Mutures  kontratlaruun agiklanan  fivatlan  ecrinden  kesintisiz bir  diénemsel  getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmas: gerekir. Ozellikle kisa vadeli kontratlara vatirim vapilmas
durumunda. yatinm pozisyonunun wzun bir donem bovunca sirdiriilmesi icin vadesi gelen kontratin
siklikla ileri vadeyve tasinmas gerekir. Bu nedenle weun bir vatinm dosnemi bovunca en kisa vadeli
kontrata vatinm yapmanin performansim hesaplamak igin kontratin vaturim dénemi boyunca bir
sonraki en kisa vadeli kontrata tasima maliyetinin ve art arda vapilan kontrat vatrmlarimn gergeklesen
pertormanslanmn dikkate alinarak hesaplamamn yvapilmas: gereklidir,

b} Vadeli Islem SGzleymelerinin Tasinma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlanin vade (takas) tarihlerinin vaklagtigi dinemlerde, kontratin fixil
davah olmasima bagh olarak, wakas tarihi viklagan kontrat genellikle fiziki weslimar ist wedjfijz
vade tarihinden Snce ileri vadelere ait kontrat veva komtratlar ile venileneceginden. pod s}-tﬁﬁ
laginmas: slrecinde kisa ve wzun vadeli kontratlar arasindaki fivat farkindan zarar @mesd
bulunmaktadyr.
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fleri vadede itfa olacak vadeli iglem kontratlarinan, kisa vadede itfa olacak kontratlardan daha
vitksek fivatla iglem gormesi durumunda negatif tagima getirisi olusur. [leri vadede itfy olacak vadeli
iglem komratlaninin, kisa vadede itfa olacak vadeli islem kontratlardan daha dilsiik fiyatla islem
gommesi durumunda ise pozitif tagima getirisi olugur.

BYF'lerin getirisi, vadesi vaklagan kontratlarin ileri vadeli kontratlara taginmast siirccinde
piyasa kogullarina bagh olarak farkl nedenlerle pozitif va da negatif vonde etkilenehilir, Diger vandan.
yanmelarm, alun kontratlanna vapilan vaurumlarin performansimn teminat tamamiama vo lagima
maliyetlerinden etkilendigini gz dniinde bulundurmas gerekmektedir.

c) Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fivat Farkllasmas Riski:

Magandip pivasa kosullannda, farkl vadelerdeki vadeli kontrat fivatlar arasindaki AYTISma
dngirilemeyeeck sekilde anabilmektedic. Yanmm yapilabilecek borsa vaunm fonlari farkl vadelerde
ver alan kontratlara vatinm yapabilecegi igin, BYF performans: ile en Kisa vadeli kontratin
performans: asin volatilite dénemlerinde vaunmei Iehine ya da alevhine olacak sekilde farklilagabilir.

Yaunmeilar olagandigi pivasa kogullaninda. farkh vadelerdeki ve bilgelerdeki kontrat fivatlan
ile en kisa vadeli kontrat fivat arasindaki tligkinin arz talep kosullan, kontrat vikimldlakleri gibi
sebepler nedenivie bozulabilecegini dikkate almaldir,

d) Maganilstii Piyasa Kosullari Nedenivle Vadeli Istem Kontratlarinda Negatif Fivat
Riski:

Takip edilen finansal varhiklarm pivasasim da etkilevehilecek nitelikie gelismelerin oldugu
durumlarda. en kisa vadeli kontrat livatlarimn baz ahnan kontratin fiziki teslim vilkimliligtne bagl
olarak negatife digme riski bulundugu ve bu durumla karpilagan BYF lerin portfisylerindeki vadesi
vaklagan bu kontratlan daha yiksek fivath kontratlara fagima siirecinde zararla karsilasabilecekleri
dikkate alimmalidir.

¢} BYF'lerin Portfiy Yinetim Riski:

BYF'lerin maruz kaldig riskler karsi taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de igerir,
Portfaye dahil edilebilecek BYF ler tiirev araclara vatinm vapabilen BYF lerden olusabilecefi igin
takip edilen finansal varliklara davah farkh tir ve vadelerdeki kontrat fivatlan ile opsivon fivatlan
arasindaki korelasyon farkh dénemlerde degiskenlik gisterebilir. BYF ler farkl: nedenlerle tiirey
iglemlerini yatinm stratejileri cercevesinde uygulayabilecekleri piyasa kogullan bulamayabilirler. Bu
durum BYF'lerin vatinm hedefine ulasmasim engelleyebilir. BYF'lerin yainm vaptign portfoyler
farkli piyasa wve likidite kosullar gibi nedenlerle  hedefledikleri  vatirim performansing

gergeklestiremevebilir.

Havacilik ve savunma teknolojileri temasina daval gegitli endeksleri veva stratejileri izlemevi
hedefleven borsa vaunm fonlan, gegitli finansal veva operasvonel gerekgelerle bu endeks ve
stratejilerinin performansindan farkl yatinm performans sergileyebilirler. Ayrica zaman jgerisinde,
dayanak endekslerini veva emtia varlik sinifina davali temel yatinm amaclan ile farklilik 10 4
etmevecek yekilde, yaunim araglarnim, vadeli islem kontratlanmin tiir ve vadelerini degigtingHil]

cuegitlendirebilirler.
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15) Olagandip Piyvasa Kosullan Riski: Normal pivasa kogullan altinda dikkate alimmayan,
ancak olumsuz pivasa koyullarinda dnemi artan olagandiy korelasvon degisiklikleri ve olumsus pivasa
kogullannda ertaya ¢ikan likidite problemleri vatinmeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgtiminde kullanilan yéntemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP savfasinda ( www. kap.org ir) ver verilmektedir,

3.3, Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfiyiine kaldirag varatan iglemlerden; forward. vadeli iglem ve opsivon stzlesmeleri
dahil edilebilecektir. Fonun risk profili kaldwag varatan islemler nedenivle defisiklik pésterehilir,
Kaldirag varatan islemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Yéanctimi Birimi tarafindan dibzenli
olerak takip edilmektedir. Kaldirag varatan iglemlerden kaynaklanan riskin slciiminde Rehber’de
belirlenen esaslar cergevesinde Goreli RMD yimtemi kullamlacakur, Fon ponfévinin riske maruz
degeri, referans alinan portitiyiin riske maruz deerinin iki katim asamag,

34. Riske Maruz Defier hesaplamasinda referans portfiy  olarak karsilastirma Gleiitii
kullamlacakur. Referans portfiy, kaldirag varatan iglemleri ve sakh tiirey araglan icermes.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arae bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon wplam
degerine oramina “kaldirag™ denir. Fonun kaldwrag limiti %100" dir.

3.6. Fon portfiiviine ahnan vapilandinlois vatnm araglanmn sakly tirey arag nitelifi tagap
wsimadign Kurueu tarafindan degerlendirilerek 62 konusu degerlendirmevi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir, Yapulandinlmis vatimm aracimim sakl tilrey arag nitelifinde olmas
halinde, risk dl¢imiine iliskin olarak Rehber de ver alan esaslar uygulanr,

IV.  FONPORTFOVUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfyiinde ver alan ve saklamayu konu olabilecek varliklar Kurul un portfiy saklama
hizmetine iliskin ditzenlemeleri cercevesinde Ponfiiy Saklavicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kuruew nun ve Portftiy Saklayicis’min malvarhgindan avrdhr. Fon'un
malvarhify, Fon hesabina olmasi sartivia kredi almak. tirev arag islemlen veva Fon adina wraf olunan
benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemes ve rehnedilemer. Fon
malvarbf Kurucu nun ve Portfly Saklayicis:'mn yonetiminin veva denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarimn tahsili amac da dahil
olmak Gzere hacredilemez, Gzerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemesz.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Ponfty Degeri”. portiavdeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirienen  esaslar ile Tirkive Sermaye Piyasalan Birligi'nin  “Kolektif Yatnm -
Portiylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar Yonergesi™ hikiimleri ¢
hesaplanan degerlerinin toplamudir. ~Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porifay D‘I:ELTiﬂy -

varliklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplamr.
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béltinmesi suretivle
hesaplanir. Bu deger. Tirkive, Amerika Birlegik Devietleri {ABD) ve Ingiltere'de hafla sonu almayan
ve borsalann g filkede de agik oldugu her is giinii sonu itihariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplamr ve katlma paylarmn ahm-saum verlerinde ilan edilir.

5.3, Savag. dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin cikmesi, portfiivdeki varhklarin
tgili oldugu pazann, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde mevdana gelebilecek
anzalar, girketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortayva gikmasi pibi olaganiistit
dururmlann meydana pelmesi halinde. deferleme esaslarmn tespiti hususunda Kuruew nun viinetim
kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olavlarla ilgili olarak KAP ta agiklama vapilr,

54. 5.3. numaral maddede belirtilen dursmlarda. Kurulca uypun girilmes: halinde. katilma
paylaruun birim pay degerleri hesaplanmavabilir ve katilma paylarmnmn alim saumu durdurulabilir,

5.5. Fon ponitiyindeki varhik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP {www, kap.org. tr)
sayfasinda ver almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sang baglangsg tarihinde bir adet payn nominal fivatn (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katlma paylarinin sayisma
bilinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslan kapsammnda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler igin
asgari abm/satim tutar: ayrica belirlenmektedir.

“ly giind™ Tiirkiyve, Amerika Birlesik Devietleri (ABD) ve Ingiltere’de hafia sonu oimayan
ve borsalarin her ii¢ iilkede de agik oldugu gin olarak tanimlanmastr. Tiirkive, Amerika
Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’nin herhangi birinde hafia sonu olan veya horsalarin
kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar, yukarda tammlandigs sekilde borsalarin her iig
filkede de agik oldufu bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay: Alm Esaslarn

Yatmmeilann Tiirkive, Amerika Birlesik Devietleri {ABD) ve Ingiltere*de hafia sonu olmayan
ve borsalarin her 0g @lkede de agik oldugu iy ginlerinde sam 13:30%a kadar verdikleri katihma Ry L
alum talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivan dzerinden verine
getirilir,

Yaunmaelann Turkiye, Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Ingiltere’de hafta sonu olmayan
ve borsalann her G dlkede de agik oldugu i glinlerinde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise ilk
pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyven hesaplamada bulunan pay
liyat flzerinden verine getirilir.

Yaunmeilann Tirkiye, Amerika Birlesik Devietleri (ABD) ve ingiltere"de hafia sonu olmayvan
ve borsalarin her Gg dlkede de agik oldugu is ginleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk jpmigd
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan dizerinden gergeklestirilir, ;

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Fsaslarn
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Alm talimatmun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin dafiner kurulug
tarafindan tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlan pay sayisi va da tutar olarak verilebilir, Kurucu.
talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uvgulanacak fivatn kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katlma pay: bedellerini en son ilan edilen sans fivatma %20 ilave marj
uygulavarak tahsil edebilir. Avrica, kaulma pay1 bedellerini iglem giing tahsil etmek tizere en son ilan
edilen liyata marj uygulanmak suretivle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fivan agiklandiktan sonra hesaplanr,

TEFAS tzerinden gergeklestirilecek islemlerde. fonlar igin alim talimatlar pay savisi va da
tutar olarak verilebilir. Dagitier kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde. alis islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemes: nedeniyle. kahlma payr bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatma %20 ilave marj uygulavarak tahsil edebilir. Ayneca katlma payi bedellerin islem ping
tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fivaia marj uygulanmak suretivle bulunan tutara eg defier kivmet
teminal olarak kabul edebilir,

Talimatin witar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma payvi satig fivaundan
%20 marj digiilerck belirlenecek fivat Gzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payr sayist
TEFASa eglegtirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir, Tahsil edilen
tutara e deger adedin Ustiinde verilen katilma pavi alim talimatlars iptal edilir,

Alm wlimatmn karsihginda tahsil edilen wiar o giin igin vannme: adina unvamnda “para pivasasi™
ve “kisa vadeli” ibaresi ver alan fonlar veva ters repoda nemalandimimak suretivie bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katlma pavi aliminda kullambir,

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yaunmailann Tirkive, Amerika Birlesik Devletleri {ABD) ve Ingilterede hafta sonu olmayan
ve borsalarn her U dlkede de agik oldugu is ginlerinde saat 13:30°a kadar verdikleti katilma pavi
satim lalimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivat: feerinden
verine getirilir,

Yatinmeildann Turkive, Amerika Birlesik Devletleri {ABD) ve Ingiltere de hafta sonu oclmayan
ve borsalanin her Uy tilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ize. ilk
fivat hesaplanmasindan sonra verilmisg olarak kabul edilic ve teleyen hesaplamada bulunan pay fivan

tizerinden yerine getirilir.

Yatnmeilann Tirkiyve, Amerika Birlesik Devletleri {ABID) ve Ingilicre de hafta sonu olmayan
ve borsalann her g (lkede de apik oldugu is giimleri disinda iletilen talimatlar wzleyen ilk i3 ginii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan fizerinden gereeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Fsaslar

Kanlma payr bedelleri; iade talimatmin. Tilrkive, Amerika Birlesik Devietler] fAD
[ngiltere’de halta sonu olmayan ve borsalann her i filkede de acik oldugu is giinlerinde 558
kadar verilmesi halinde, talimatip verilmesini takip eden ikinei is giniinde, iade wlimatpin Tk
Amerika Birlegik Devietleri (ABD) ve Ingiltere"de hafia sonu olmayan ve borsalarn he Vilg ke
agik oldugu iy giinlerinde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesani 12
iiclinei 15 piiniinde yatinmeilara Gdenir,
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6.5. Ahm Satima Aracithk Eden Kuruluslar ve Alm Satum Yerleri:

Kaulma paylanmn alim ve satim Kurucu'nun yam sira, TEFAS™a tive olan fon dafaitim
kuruluglan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida ver alan linkten ulagilmasi mimktndr.

https:/f'www.takasbank.c fritr/kay

Kurucu ile akiil pazarlama ve dafatim sizlesmesi imzalamms olan kurumlann unvan ve tletigim

bilgileri agafida ver almakiadir:

Unvan I Adres i3 Internet Sitesi | Telefon
Denizbank A.S. Genel| Biyiikdere Cad. No:141 www.denizbank.c 0212 348 20
, Miidiirligii ve tiim| Esentepe, Sisli/istanbul o
| subeleri T ——— — e
Teb Portféy Yinctimi| Gayrettepe Mah. Yener www.tebportfoy.com.ir 0212 376 63
ALS, Sok. No:1 Kat:9 ol
Begiktag/Istanbul
Aktif Yatirnm Bankasi| Esentepe Mahallesi Kore www.aktifbank.com.t 0212 340 80
AS. Genel| Sehitleri Cad. Aktif Bank (111]
Miidiirligi ve tiim| Genel Midirlik No:8/1
subeleri Sigli/lstanbul L o
Alternatif  Yatrim | Avarafa Mah. www.amenkul.com.ir 0212 315 58
Menkul Degerler A.S. | Azerbayean Cad. No: 3M 00
Genel Midiirligi ve | i¢ Kapt  No:l Kat:3
tim subeleri | Sanyer/istanbul . e oo - =it
| Foneria Portfily | Omer Awvni Mahallesi www.foneriaportfoy.com.tr 0212 786 84
Yinetimi A.S. Inénii  Caddesi Devres 74
- Han No:50 fc Kapi No:2
Kan:B2 Giimiissuyu
e | Beyoglu/istanbul i B
Ala Portfily Yinetimi | Dikilitas Mah. Emirhan www.ataportfoy.com.tr 0212 310 63 |
AS, Genel | Cad. No:109 K:12 a0
Miidiirliigii ve tiim | Besiktas/ istanbul
' subeleri . . |l
Tacirler Portfiy | Esentepe Mah. www.tacirlerportfoy.com.tr 021294215 |
Yinetimi A.5. Genel | Biivilkdere Cad.No:199 i¢ 15
Midiirligia ve tim | Kap No:16 Sisli/istanbul
yubeler | ) - _
Tacirler Yatirnm  Nispetive Cad. Akmerkez www. tacirler.com.tr 0212 355 46
Menkul Degerler A5, | B-3 Blok Kat: 9 Etiler, | 46
L _| Begiktasg — ISTANBUL —
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski
Bilyiikdere Cad. No:13 |
- 34485, Sanyer/istanbul
Alternatifbank A.5. Ayazafa Mah.
, Azerbaycan Cad. 2D Blok

D '
carlama K, 98T AT asss a0l

— —_
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i L S

'No:3M  I¢ Kam  No:l |

S;r]l“rﬂ!i-talhul_ | e

| BV Portfily Yinetimi | Finanskent Mah. Finans | www.bvportioy.com | 0530 480 70
aL?. Cad. Sarphan Finans Park | 57
Sitesi B Blok No:SBA
| Umranive/ Istanbul ) -
Osmanl Yatirnm | Maslak Mah. Biyikdere www.osmanlimenkul.eom.tr 0212 366 88
Menkul Degerler A.5. | Cad. Nurol Plaza Sitesi o0
No:255/802-803
| Sarrver/istanbul _ B o _ |
Destek Yatinm | Esentepe Mah. www.destekbank.com 0212 371 55
Bankam A.S. Biiviikdere Cad. Ferko I 55 |
Signature Blok No:175 i
Kat:6 l¢ Kapr No: 165
Sigli/lstanbul i =]
Ak Portfiiy Yinetimi | Konaklar Mahallesi Selvili www.akpo com.ir 0212 385 27
AS. Sokak Sabanci Center 00
Kule:2 Kat:12
Begiktag/Istanbul , : |
| Odea Bank A.S. Esentepe Mahallesi | www.odeabank.com.tr 0212 304 84
i Biyikdere Caddesi 44
Levent 199 Apt.
A | Ne:199/119 Sisli/istanbul | )
Halk Yatirim Menkul | Barbaros Mah. Mor www . halkyatirim.com.tr 0216 28509
| Degierler AS. Simbiil Sk. WBC s 00
Merkezi Blok No:9 ¢
| Kap Neo:21  Atagehir/
| istanhul ) ) L 1 :
Midas Menkul | Altunizade Mah. nd www.midas 0216 706 76 |
Degerler AS. Cikman  Sokak  No:3 %6
Daire:3 Uskiidar
_— AISTANBUL : —
Yatrnm Finansman | Omer Avni  Mahallesi www.yi.com.tr 0212 317 69
Menkul Degerler AS. | Meclis-i Mebusan Cad. 00
No:Bl  Kat:1  Findikl,
Bevoglu/istanbul _ B i}
Al Capital Yatimm | Esentepe Mah. www.alcapital.com.ir 0212 371 18
Menkul Deierler A.$ | Biyiilkdere Cad. 1.Levent 00
' Plaza Ne: 173 Kat: 5 I¢ |
Kam No:29 34394 |
| i;;i;li.:"fa-tnnhul : - 1
| Gedik Yatirim | Altavgesme Mahallesi WWW m 0216 453 00
Menkul Degerler A.S. | Camh Sokak Pasco Plaza
No:21 i¢ Kapy No:45 Kat:
10-11-12 Maltepe/
' Istn_nbul -
Baskent Menkul | Abide-i Hirrivet Cad. | w nku
Deferler A8, No:211 Bolkan Center C |
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| Blok Kat 6
SighISTANBUL e I
D Yatinm Bankasi | Kustepe Mahallesi | www.dybank.com.tr 212998 74 |
A.S. Mecidiyekiy Yolu 0
Caddesi Trump Tower
Apt. No: 12 Kat: 32 34387 |
L Sishi / istanbul )
Info Yatirim Menkul | Barbaros Mah. Ihlamur www, infovatirim.com 0212 319 26
Degerler AS, Bulvar No:3 Agaoglu My 1]
| Newwork Kat:18 No:188 .
| 34746 Atagehir / istanbul | s
- Tiirkiye Halk Bankasi | Finanskent Mah. Finans | .h nk.com.ir . D216 503
AS. Cad. Ne:d2/1, 34760 TO7T0
i | Umraniye/istanbul i - -
Iche Turkey Yatiim | Maslak, Dereboyu 2 Cd Wi atiri Ar 0 212 950
Menkul Deferler A.5 | No:13, 34212 0950
) Sariyer/lstanbul == = .
Rota Portfiiy | Ferko Signature, Kat:5 w ta ov.c r 0212276 |
Yiéinetimi A.S. Ma: 175/32, 2727
| Esentepe/lstanbul
Turkish Menkul | Esentepe Mah. Ali Kava | | www.turkishmenkuldegerier.com | 0212315 |
Deerler ALS. Sokak. Pol Center A Blok | 10g |
Ne:l fg¢ Kapt No:62 |
Sigli/Istanbul
|
Ak Yatirim Menkul  Sabanei Center Kule 2, www.akyativim,com.ir 0212334
Degerler A8, 34330, 4. Levemt - 9404
istanbul '
Burgan Yatrim Ay | Eski Bilviikdere Caddesi www.burganvatirim.com.tr
- Giiney Plaza No:13 Kat. 9 0212317
34485 Sariyer, lstanbul | 2727
SARIYER / ISTANBUL
| Uniil Menkul | Maslak Mah. Ahi Evran www.unlumenkul.com 0212 276
Degerler A.S. Cad. Polaris Plaza 36 36
No:21/9, 34485
Sartyer/Istanbul N - |
Hedef Parifiy Barbaros Mah. lhlamur www.hedelportfoy.com, tr 0212970 |
Blv. Neo: 3, Daire: 217, ,

Atasehir/Istanbul

87

VII.

71.1. Fonun Ma

Fon varh@indan vapilabilecek harcamalar agafida ver almaktadir,

Dogrulama lrﬁ?du,? ;fdp?‘aﬂ?eﬁ:%diu

FON MALVARLIGINDAN
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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1} Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her il vergi. resim ve komisvonlar,

3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfiiye ahimlarda ve pontfyden satmlarda 6denen aracilik komisyonlar, {vabanci para
cinsinden yamlan giderler TCMB déviz satis kuru dizerinden 11 've gevrilerek kaydolunur.),

3} Portldy vinetim Qeret,

6) Fonun miikellefi oldupu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslanna ddenen denetim ticreti.

8) Mevzuat gerefi vamimas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim vih esas alinarak Gger ayhik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10} Kargilastwma Slgtind giderleri,

11} KAP giderleri.

12) E-defier (mali milhtr, argivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
tle ddenen hizmet bedelleri,

13} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu fiereti,

I4) Tizel kisi kimlik kodu (LED giderleri.

|3} Mevzuat uyarinea tutulmasi gereken zorunlu deflerlere iliskin noter onayi giderleri.

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendinme dokiimanlan ve diger vasal dokiimanlan cergevesinde
performans deretini katlma payr sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veva EIrigim sermayesi
yatinm fonlanmn portfive dahil edilmesi halinde bu fonlar igin 8denecek performans ficretleri,

17} Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan. yonetim fcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammmin st simn villik %363 (viizdeigvirgtlaltmishes) tir.

3.6.9ve 12 ayhik donemlerin son i§ giini itibaniyla, belirlenen yvilhik fon toplam gideri oranimmn
ilgili doneme denk gelen kismumin agihp agilmadid. ilgili diinem igin hesaplanan pnlik ortalama fon
toplam defen esas ahnarak. Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarmn
agildigimin tespiti halinde asan tutarn ilgili dinemi takip eden bes is giind icinde fona iade
edilmesinden Kurucu ve Portfiy Saklayicis: sorumludur. lade edilen wiar, ilgili vil iginde takip eden
dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigiiliir. Fon toplam gider orans
limiti iginde kalnsa dahi fondan vapilabilecek harcamalar disinda Fon'a gider tahakkuk ettirilemez ve
fon malvarhfindan ddenemez,

7.L.Z. Fon Yoénetim Uereti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydivla, fon toplam deferinin glinlik %e0,00548 inden
{ylizbindebegvirgillkuksekiz) [vilhk yaklamk %2.00 (vizdeiki)] olusan bir vénetim tereti 1ahakkuk
ettirilir. Bu dieret her av sonunu izleyen bir hafia iginde. kurucu ile dagmer arasinda imzalanan
siizlegme gercevesinde belirlenen paylagim esaslanna giire kurucuva ve daficilara fondan

ddenecektir.
Dagicr ile kurucu srasinda bir sdzlesme olmamas) durumunda Kurul tarafindan belirlencn

“penel komisyon oran” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarm Abhm Satimma Aracihk Eden
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar: -
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Fon portfoyinde yer alan varhklann alhim satmina aracihk eden kuruluslar ve stz konusu
aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP saviasinda (www.kap.org ir)
vayimlanmaktadir.

L.1L4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhfindan karmlanan saklama dicreti ve difier giderlere iliskin ptincel hilgilere
vatinmer bilgi formundan ulasilabilir.

Vill. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un  ve kanlma payr sain  alanlann  vergilendirilmesine  iliskin  esaslara
hitp:/'www.pib.gov tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yilhk finansal tablolarm, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAF'1a ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim ginitngin resmi tatil glintine denk gelmesi
halinde resmi tatil gintind takip eden ilk ig gintl son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi itibarivla
dzel bafom=miz denctime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiziigiline, bu izahnameye, vatrimer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlam, aylik portfiiy
dagilim raporlan) fon giderlerine iligkin hilgilere, fonun risk defierine, uygulanan komisyonlara,
varsa performans licretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken
diger bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan {www kap.org.tr)
ulasilmasy miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢miy performansina, fonun portfiy dafilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatinme hilgi formundan da ulasiimas: milmkiindtr.

9.3. Yatinmeilann yaunm vapma karanm etkilevehilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1.221,, I, NI, VL {6.5. maddes: harig). VIl no.lu
bilimlerndeki defigsiklikler Kurul 1arafindan incelenerek onaylanir ve Kurueu tarafindan KAP 1 ve
Kurucu nun resmi internel sitesinde vayunlamr. aynea ticaret siciline teseil ve TTSG de ilan edilme.
lzahnamenin difer bilimlerinde vaplacak defisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksian kurucu
tarafindan vamlarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan degigiklikler
her takvim vili sonunu izleyen alty is giind! iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki ditzenlemelerine uyulur.

9.5. Portftiye yapulandirilnng yatimm aracy dahil edilmesi halinde stz konusu vannm aracimn
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1w aciklamir.

9.6. Borsa dimi repe-ters repo iglemlerinin fon portfiiviine dahil edilmesi hg
sthzlegme tarthini takip eden i§ giinil iginde stzlesmenin vadesi. faiz orani. karg tarafi g
derccelendirme notu KAP a agiklanr, i
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI

Fon. Teblig'in 28. maddesi. 29, maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hiikiimleri gergevesinde
sona crer ve tasfive edilir.
XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kuruew ile katilma payi sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevazuat ve ictiizik:
bunlarda hitktim bulunmayan hallerde 117172011 tarihli ve 6098 sayih Tlrk Borglar Kanunu'nun 502
ild 314 inct maddeleri hitkiimleri kivasen uvgulamr,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda beliftilen csaslara gire tespil
edilen kanlma payimin birim pay degerine vansr, Katlma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda. ellerinde tuttuklan siire icin fonda olugan kardan paylarim almmg olurlar. Hesap diinemi
sonunda ayrica temettd dagitim stz konusu degildir.

11.3. Kanlma paylar miigteri bazinda MKK nexdinde izlenmekie olup, tasarrul sahipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumian hakkinda her zaman
bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
1Z.1. Raulma payvlan, izahnamenin ve yatrme bilgi formunun KAP"ta vayimim takiben
formda belirtilen satig baglangig warihinden jtibaren. izahname ve yvatinmer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde vatinmerlara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsih@ vannmerlardan toplanan para. kip eden is giindl izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere vatunhr

lzahnamede yer alan veva fonunkurucunun KAP sayfasina anul yapmak voluvla ver verilen
bilgilerin dogrulugunu ve glincel oldugunu kanuni vetki ve sorumluluklarimiz geryevesinde onaylanz.

31/10/2025

DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S,
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