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İşbu Fon İhraç Sözleşmesi (“Sözleşme”); 

1. Türkiye Cumhuriyeti yasalarına uygun olarak kurulmuş ve faaliyette bulunmakta olan, ticari merkezi 
İnkılap Mah. Dr. Adnan Büyükdeniz Cad. Albaraka Türk Sitesi 1. Blok No: 6 Ümraniye / İstanbul 
adresinde kain, İstanbul Ticaret Sicili Memurluğuna 977807-0 sicil numarası ile kayıtlı olan ve Sermaye 
Piyasası Kurulu’nun (“Kurul”) 24/01/2018 tarihli portföy yönetim lisansı ile faaliyet göstermekte olan 
Albaraka Portföy Yönetimi A.Ş. (“Yönetici” ya da “Kurucu) tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanunu ve Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’ne (III-52.4) uygun olarak 
kurulmuş olan Albaraka Portföy Yönetimi A.Ş. İvedik Girişim Sermayesi Yatırım Fonu (“Fon”) ve
  

2. Fon’un katılma payı sahipleri (“Katılma Payı Sahipleri”) 

arasında imzalanmak suretiyle hazırlanmış olup Katılma Payı Sahipleri tarafından  Fon katılma payı sahibi olurken 
imzalanacaktır. 

(Katılma Payı Sahipleri’nin her biri tek başına “Katılma Payı Sahibi” ve hep birlikte “Katılma Payı Sahipleri” 
olarak anılacaktır.)  

(İşbu Sözleşme’nin taraflarından her biri tek başına “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak anılacaktır.) 

Taraflar aşağıda belirtilen karşılıklı taahhüt ve beyanlar çerçevesinde, mutabakata vararak işbu Sözleşme’yi 
akdedeceklerdir. 

1- Fon Yatırım Stratejisine İlişkin Esaslar 

Fon’un yatırım stratejisi temel olarak, büyüme ve katma değer üretme potansiyeline sahip, operasyonel, üretim ya 
da satış performansının geliştirilmesi suretiyle yüksek getiri beklentisi olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal 
destekle faaliyet amaçlarını gerçekleştirebilecek şirketlere yatırım yapmak ve ileri aşamalarında satış, birleşme, 
halka arz gibi yöntemlerle yatırımı sonlandırmaktır.  

Fon ayrıca girişim şirketlerine doğrudan veya Girişim Sermayesi Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (III-
52.4)’nde (“Tebliğ”) tanımlanan yurtiçinde kurulu özel amaçlı şirketler ve yurtdışında kurulu kolektif yatırım 
kuruluşları vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye aktarımı veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu şirketlerin 
kurucusu olabilir.  

Yatırım yapılacak şirketlerin seçiminde esas alınacak kriterler; kurumsal yönetim yapısına kavuşturulabilir olma, 
sorumluluk sahibi, yeterli, deneyimli ve iş etiği sahibi yönetim kadrosuna sahip olma, operasyonel gelişime uygun 
olma, rekabetçi ve marka değeri yaratma gücüne sahip olma, sürdürülebilirlik ve katma değerli ürün geliştirme 
potansiyeline sahip olmadır. 

2- Fonun Yatırım Sınırlamaları ve Risklerine İlişkin Esaslar 

Girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin yatırım sınırlamaları 

(1) Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımlarının yönetiminde aşağıdaki yatırım sınırlamalarına 
uyulur: 

a) Fon’un toplam değerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girişim sermayesi yatırımından oluşması 
zorunludur. Yatırımlar uluslararası katılım finans ilkelerine uygun girişim şirketlerine yapılacaktır. Kurucu 
ve/veya yatırım komitesi uluslararası katılım finans ilkelerinin uygulanmasında onay alınması gereken konularda 
Kurucu yönetim kurulu aracılığı ile Albaraka Türk Danışma Komitesi’ne başvurarak ilgili danışma kurullarının 
vereceği kararlar doğrultusunda işlemlerini yerine getirir. Fon’un ve yatırımlarının katılım (faizsiz finans) 
esaslarına uygunluğuna ilişkin icazet belgesi alınır. İcazet belgesi alınacak kurumlar ve/veya kişiler Kurucu’nun 
yönetim kurulu kararı ile belirlenir. İcazet belgesinin temin edildiği hususu Kurucu’nun resmi internet sitesinde 
ve Fon’un Kamuyu Aydınlatma Platformu (“KAP”) sayfasında yayımlanacaktır.  



b) Fon’un, bir hesap dönemi içinde; Tebliğ’de belirtilen KOBİ niteliğini sağlayan girişim şirketlerine doğrudan 
yaptığı yatırımların, fon toplam değerinin %10’unu geçmesi halinde girişim sermayesi yatırım sınırı asgari %51 
olarak uygulanır. 

c) Diğer girişim sermayesi yatırım fonlarına yapılan yatırım fon toplam değerinin %25’ini, 18 inci maddenin 
üçüncü fıkrasının (e) bendinde belirtilen şirketlere yapılan yatırım ise fon toplam değerinin %20’sini aşamaz. 
Ünvanında “fon sepeti” ibaresi yer alan fonlar tarafından azami %25 oranındaki sınırlama uygulanmaz. 

ç) Fon katılma payına sahip olan yatırımcıların yönetim kontrolüne sahip oldukları şirketlere ve ilişkili taraflarına 
yapılan yatırımlar fon toplam değerinin %20’sini aşamaz. 
 
(2) Portföy saklayıcısı tarafından yatırım sınırlamalarına uyumun kontrolü hesap dönemi sonuna ilişkin toplam 
değer tablosu üzerinden yapılır. Girişim şirketi yatırımlarının hesap dönemi sonu değerlerine yer verilerek 
düzenlenmesi halinde, toplam değer tablosu en geç hesap dönemi sonunu takip eden üçüncü ayın sonuna kadar 
hazırlanır. 
 
(3) Birinci fıkrada belirtilen asgari veya azami yatırım sınırlamalarına aykırılık sonucunu doğurabilecek katılma 
payı alım ve iade işlemleri, girişim sermayesi yatırımlarından kar payı ve faiz tahsil edilmesi, girişim sermayesi 
yatırımlarından çıkış gerçekleştirilmesi, girişim sermayesi yatırımlarının değerinin azalması veya artması, 
girişim şirketinin iflas yahut diğer bir nedenle sona ermesi veya mahkemece şirketin feshine karar verilmesi veya 
girişim sermayesi yatırımları dışındaki yatırımların değerlerinin artması gibi arızi durumlarda ilave veya yeni 
yatırım yapılmaması şartıyla azami sınırlamalara uyum sağlanması şartı aranmaz. Asgari sınırlamalara uyum için 
Kurula süre verilmesi talebiyle başvuruda bulunulması ve başvurunun Kurulca uygun görülmesi şartlarıyla; 
yatırım sınırlamalarının tekrar sağlanması için söz konusu aykırılığın oluştuğu hesap dönemi sonundan itibaren 
kurucuya ve varsa portföy yöneticisine en fazla bir yıl süre verilebilir. Kurulca verilen sürenin sonunda da yatırım 
sınırlamalarına uyumun sağlanamaması halinde fonun yatırım faaliyetlerine son verilerek, sürenin bitiminden 
itibaren en geç iki yıl içinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula başvurulması ve Kurulca verilecek 
izni takiben fon içtüzüğünün ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur. 
 
Girişim şirketlerine ve girişim sermayesi yatırımlarına ilişkin esaslar 

(1) Fon’un yatırım yapacağı girişim şirketlerinin, büyüme ve katma değer üretme potansiyeline sahip olmaları, 
operasyonel, üretim ya da satış performansının geliştirilmesi suretiyle yüksek getiri beklentisi sunabilmeleri ve 
verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaçlarını gerçekleştirebilecek durumda olmaları 
gerekmektedir. Bir projenin gerçekleştirilmesi için faaliyet gösteren şirketler de bir sonraki cümlelerde belirtilen 
istisnai haller saklı kalmak kaydıyla, bu kapsamda girişim şirketi sayılır. Son yıllık finansal tablolarına göre aktif 
toplamının en az %40’ı gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayalı varlıklarından oluşan şirketler ile esas faaliyet 
konusu müteahhitlik olan şirketler girişim şirketi olarak değerlendirilmez. Şu kadar ki, Sanayi ve Teknoloji 
Bakanlığından uygun görüş alınması kaydıyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayılı Teknoloji Geliştirme Bölgeleri 
Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayılı Araştırma, Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesi 
Hakkında Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayılı Yükseköğretim Kanunu ve ilgili diğer mevzuat kapsamındaki 
teknoloji geliştirme bölgeleri, kuluçka merkezleri, teknoloji  transfer  ofisleri,  ar-ge/tasarım  merkezleri,  teknoloji  
geliştirme  merkezleri, yükseköğretim teknoloji transfer ofisleri, araştırma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji 
Bakanlığı kümelenme yapıları ile ilgili merkezler şeklinde yapılanmış şirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje 
geliştirme ve yönetimi olmamakla birlikte ilgili kanunlarda belirlenmiş faaliyetlerin ifası için bu faaliyetlerde 
bulunan şirketler, bu fıkra kapsamında yer almaz. 

Girişim şirketlerinin Türkiye’de kurulu veya kurulacak olmaları veya yatırım yapıldığı tarih itibarıyla yurt dışında 
kurulu olmakla birlikte son yıllık veya yatırım yapılan tarihe en yakın tarihli finansal tablolarına göre varlıklarının 
en az %51’inin Türkiye’de kurulu bağlı ortaklık ya da iştiraklerden oluşması gerekir. 

(2) Fonlar, yukarıda belirtilen kapsamda sadece anonim ve limitet şirketlere yatırım yapabilir. Yatırım tarihi 
itibarıyla limitet şirket olan yurt içinde kurulu girişim şirketlerinin, ilk yatırım tarihini takip eden bir yıl içinde 
anonim şirkete dönüşüm işlemlerinin tamamlanması zorunludur. Yine yukarıda belirtilen kapsamda yurt dışında 
kurulu şirketlere yatırım yapılması halinde bu şirketlerin anonim ya da limited şirket olması zorunluluğu aranmaz. 



(3) Fonların aşağıda sayılan yatırımları girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir: 

a) Girişim şirketlerine doğrudan veya (g) bendinde tanımlanan özel amaçlı şirketler ve (c) bendi 
kapsamına giren kolektif yatırım amacıyla yurt dışında kurulu kuruluşlar vasıtasıyla dolaylı olarak sermaye 
aktarımı veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya girişim şirketlerinin kurucusu olabilirler. 

b) Payları borsada işlem görmeyen girişim şirketlerinin ihraç ettiği borçlanma araçlarına ve payları 
borsada işlem görmeyen girişim şirketlerinin fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilirler. 

c) Yatırımlardan kaynaklanan riskin yatırıma yönlendirilen anapara miktarı ile sınırlı olması kaydıyla 
sadece Tebliğ’de tanımlanan girişim şirketlerine sermaye yatırımı yapmak üzere yurtdışında kolektif yatırım 
amacıyla kurulan kuruluşlara doğrudan yatırım yapabilirler. 

ç) Girişim sermayesi yatırım ortaklıkları tarafından ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına yatırım 
yapabilirler. 

d) Diğer girişim sermayesi yatırım fonlarının katılma paylarına yatırım yapabilirler. 
e) Girişim şirketi niteliğindeki halka açık şirketlerin borsada işlem görmeyen paylarına yatırım 

yapabilirler. 
f) Payları borsada işlem görmeyen girişim şirketlerine borç ve sermaye finansmanı karması olarak 

yapılandırılmış finansman niteliğinde finansman sağlayabilir. Bu durumda finansmanın sağlanmasından önce, 
fon ve girişim şirketi arasında asgari olarak bu finansman türüne uygun vade, faiz ve şirket payına dönüşüm 
koşullarını içeren bir sözleşmenin akdedilmesi zorunludur. 

g) Esas sözleşmelerinde belirlenen faaliyet alanları münhasıran Tebliğ’de tanımlanan girişim şirketlerine 
yatırım yapma amacı ile sınırlandırılmış olan yurt içinde veya yurt dışında kurulu özel amaçlı anonim şirketlere 
ortak olabilirler. 

ğ) Münhasıran girişim şirketlerine kullandırılan/kullandırılacak kredilere dayalı ya da faizsiz finansmana 
dayalı olarak ihraç edilen varlığa dayalı menkul kıymetlere yatırım yapabilirler. 

h) (g) bendinde tanımlanan özel amaçlı şirketler ve kolektif yatırım amacıyla yurt dışında kurulu 
kuruluşların borçlanma araçlarına veya bunların fon kullanıcısı olduğu kira sertifikalarına yatırım yapabilirler. 

ı) Girişim şirketlerinin paylarının vadeli olarak satılması veya girişim şirketlerinin paylarının satın 
alınması için avans verilmesi durumunda, bu işlemlerden oluşan alacaklar ve avanslar da girişim sermayesi 
yatırımı olarak kabul edilir. 

i) Girişim şirketlerinin paylarını satın alma hakkı veren opsiyon sözleşmelerinin primleri de girişim 
sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 

j) Tebliğ’in 23. Maddesinde belirtilen sınırlamalar kapsamında yapılan yatırımlar girişim sermayesi 
yatırımı olarak kabul edilir. 

k) İlgili mevzuat hükümlerine uygun olmak ve diğer mevzuat hükümleri saklı kalmak kaydıyla, girişim 
şirketlerine ileri vadede ortak olma hakkı veren ya da verecek sözleşmeler yoluyla yapılan yatırımlar 
girişim sermayesi yatırımı olarak kabul edilir. 

 
(4) Fon portföyünde bulunan bir girişim şirketinin operasyonel faaliyetlerini büyütmek amacıyla şirket merkezini 
yurt dışına taşıması ve/veya yurt dışında yeni bir şirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmesi halinde, bu 
şirkete yapılan yatırımlar girişim sermayesi yatırımı olarak değerlendirilmeye devam edilir. Ancak bu şirkete 
yapılacak ilave yatırımlar Tebliğ’in 23. maddesi kapsamında değerlendirilir. 
 

(5) Fon portföyünde bulunan bir girişim şirketinin halka açılması sonucunda, halka açık girişim şirketinin 
paylarının borsada işlem görmeye başlamasından sonra satın alınan ilave paylar hariç olmak üzere bu şirketin 
fon portföyünde kalan tüm payları girişim sermayesi yatırımı olarak değerlendirilmeye devam edilir. 

 

(6) Halka açık olmayan girişim şirketleri tarafından fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç edilecek 
borçlanma araçları için aşağıdaki esaslar uygulanır: 

a) Girişim şirketi tarafından Kurul’a yapılacak başvurularda borçlanma araçlarının tahsisli olarak 
satılacağı fonların yatırım komitesi tarafından ihraç edilecek borçlanma araçlarının fon portföyüne dahil 
edileceğine ilişkin alınacak kararın da Kurula iletilmesi gereklidir. 

b) Girişim şirketi tarafından talep edilen ihraç tavanının ve girişim şirketinin halen tedavülde olan ile 
ihraç tavanı kapsamında henüz satışı gerçekleştirilmemiş borçlanma araçları toplamının 5 milyon Türk Lirasının 



altında olması durumunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayılı Resmî Gazete’de yayımlanan Borçlanma Araçları 
Tebliği (VII-128.8)’nin 9 uncu maddesinde ve EK/2’sinde yer alan hükümler kapsamında Kurul 
düzenlemelerine uygun olarak hazırlanan bağımsız denetimden/sınırlı incelemeden geçmiş finansal tablolar 
yerine girişim şirketinin 4/1/1961 tarihli ve 213 sayılı Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre hazırlanan ve mali 
müşavir tarafından rapora bağlanan mali tablolarının Kurul’a gönderilmesi yeterli kabul edilir. Bu bent 
kapsamında yapılacak borçlanma aracı ihraçlarında talep edilen ihraç tavanının ve girişim şirketinin halen 
tedavülde olan ile ihraç tavanı kapsamında henüz satışı gerçekleştirilmemiş borçlanma araçları toplamının 5 
milyon Türk Lirası ve üzerinde olması durumda, girişim şirketinin Kurul düzenlemelerine uygun olarak 
hazırlanan bağımsız denetimden/sınırlı incelemeden geçmiş finansal tablolarının Kurul’a gönderilmesi 
zorunludur. 

c) Girişim şirketinin ihraç limitinin hesaplanmasında Borçlanma Araçları Tebliği (VII- 128.8)’nin 9 
uncu maddesinin dördüncü fıkrasının (b) bendinde yer alan ihraç limiti şirketin hesaplamaya esas finansal 
tablolarındaki aktif toplamının beş katı olarak uygulanır. 

ç) Girişim şirketi tarafından fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç edilecek paya dönüştürülebilir 
tahviller için Borçlanma Araçları Tebliği (VII-128.8)’nin 18 inci maddesinde yer alan dönüştürme fiyatı ve 
oranı taraflarca serbestçe belirlenebilir. 

d) Bu fıkra kapsamında ihraç edilen borçlanma araçlarına yatırım yapan fonlar bu araçları Kurulun 
tahsisli satışa ilişkin düzenlemelerine uyulmak kaydıyla sadece diğer girişim sermayesi yatırım fonlarına, 
girişim sermayesi yatırım ortaklıklarına ve yabancı yatırımcılara satabilir. 

 

(7) Girişim şirketlerinin fon kullanıcısı olduğu ve fonlara tahsisli olarak satılmak üzere ihraç edilecek kira 
sertifikaları için de altıncı fıkra hükümleri kıyasen uygulanır. 

 
(8) Son yıllık finansal tablolarına göre aktif toplamının en az %40’ı gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayalı 
varlıklarından oluşan şirketler ile esas faaliyet konusu müteahhitlik olan şirketler girişim şirketi olarak 
değerlendirilmez. Şu kadar ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanlığından uygun görüş alınması kaydıyla, 26/6/2001 
tarihli ve 4691 sayılı Teknoloji Geliştirme Bölgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayılı Araştırma, 
Geliştirme ve Tasarım Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkında Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayılı 
Yükseköğretim Kanunu ve ilgili diğer mevzuat kapsamındaki teknoloji geliştirme bölgeleri, kuluçka merkezleri, 
teknoloji  transfer  ofisleri,  ar-ge/tasarım  merkezleri,  teknoloji  geliştirme  merkezleri, yükseköğretim teknoloji 
transfer ofisleri, araştırma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı kümelenme yapıları ile ilgili merkezler 
şeklinde yapılanmış şirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje geliştirme ve yönetimi olmamakla birlikte ilgili 
kanunlarda belirlenmiş faaliyetlerin ifası için bu faaliyetlerde bulunan şirketler, bu fıkra kapsamında yer almaz. 
 
Riskler 
 
Fon’un yatırım stratejisi ve risk profili dikkate alınarak belirlenen, Fon’un karşılaşabileceği temel riskler aşağıdaki 
şekildedir: 
 
Finansman Riski: Fon’un ihtiyaç duyduğu finansman kaynaklarına zamanında gerekli ölçüde ulaşamaması 
nedeniyle uğrayabileceği zarar olasılığıdır. Finansman riski ile ilk aşamada Fon’un satın alacağı bir girişim 
sermayesi şirketi veya varlığın bedelini ödeme kabiliyeti ölçülmektedir. İkinci aşamada ise yatırım yapılan bir 
girişim sermayesi şirketinin sonradan ihtiyaç duyacağı fonlama veya sermaye artışının Fon tarafından 
karşılanabilme kabiliyeti ölçülmektedir.  
Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi 
halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 
Getiri Oranı Riski: Fon portföyüne katılma hesabı gibi kara katılım olanağı sağlayan katılım bankacılığı 
ürünlerinin dahil edilmesi durumunda, söz konusu yatırımların getiri oranındaki değişimler nedeniyle maruz 
kalınabilecek zarar olasılığıdır.  
Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklık paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal 
araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, ortaklık payı fiyatları ve döviz 
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.  



Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememesi veya takas 
işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 
Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri gibi türev araç, swap 
sözleşmesi, sertifika dahil edilmesi ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulması 
halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile Fon’un başlangıç 
yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 
Operasyonel Risk: Yetersiz veya işlemeyen iç süreçler, insan kaynağı, sistemler ya da dış etkenler nedeniyle 
ortaya çıkabilecek kayıp riskini ifade eder.  
Yoğunlaşma Riski: Yoğunlaşma riski, belli bir bölgeye ve sektöre yoğun yatırım yapılması sonucu, fon 
portföyünün bu varlıkların içerdiği risklere maruz kalması riskini ifade eder.  
İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında 
yerine getirememesi riskini ifade eder.  
Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman dilimi içerisinde aynı anda 
değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya 
negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.  
Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 
düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder. 
Yatırım Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar nedeniyle oluşabilecek 
kayıp riskini ifade eder.  
Katılım Finans İlkelerine Uyum Riski: Fon’un tâbi olduğu ve Yüksek Danışma Kurulu tarafından kontrol edilen 
uluslararası katılım finans ilkelerine uygun olarak fon portföyüne dahil edilen bir girişim sermayesi yatırımının ya 
da bir finansal varlığın, daha sonra söz konusu katılım finans ilkelerine uygunluğunu yitirmesi durumunda fon 
portföyünden Yüksek Danışma Kurulu’nca belirlenecek bir süre içerisinde çıkartılması riskidir. 
 
Fon’un yatırım yaptığı girişim şirketlerine ilişkin riskler aşağıdaki şekilde özetlenmektedir:  
Hukuksal Risk: Yatırım yapılan şirketlerin ülkemizde ve yurtdışındaki bütün kanunlara karşı yükümlülüklerini 
yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi yükümlülükleri de bu kapsamın içerisindedir.  
Yönetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatırım yapılan girişim şirketlerinin faaliyetlerini 
etkileyebilecek mevzuat/uygulama değişiklikleri, sektördeki arz talep durumu gibi dışsal faktörler olarak 
sayılabilir. Kurucu, faaliyet ortamında kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek üzere gerekli tedbirleri 
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve söz konusu kontrol sistemlerinin etkinliğini izlemektedir.  
Sermaye/Yatırım Riski: Yatırım yapılan şirketlerin yönetsel veya mali bünyelerine ait sorunlar nedeniyle 
oluşabilecek kayıp riskidir. 
 

3- Portföyün Yönetimi ve Saklanmasına İlişkin Esaslar 

Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin III-55.1 sayılı Portföy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin 
Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği, II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama Esaslarına İlişkin 
Tebliğ, diğer ilgili tebliğler, Kurul tarafından yayımlanmış veya yayımlanacak standart ve formlarda belirtilen 
ilkeler ve Fon portföyüne dâhil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de, Fon katılma payı sahipleriyle Fon 
arasında akdedilen sözleşmelerde, İçtüzük/İhraç Belgesi’nde ve işbu Sözleşme’de yer alan esaslar çerçevesinde 
yönetilir. 

 
Saklamacı kuruluş QNB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’dir. Fon portföyündeki varlıkların Kurul’un portföy 
saklama düzenlemelerine göre saklama sözleşmesinde belirtilen esaslar çerçevesinde saklanması zorunludur. 
Fiziken veya kayden saklanması mümkün olmayan varlıkların mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gösteren bilgi, 
belge ve kayıtlar da portföy saklayıcısı nezdinde tutulur.  
 

4- Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamalara İlişkin Esaslar 

Fon’a ilişkin giderler fon portföyünden karşılanır; yönetim ücreti dâhil olmak ve fakat performans ücreti hariç 
olmak üzere, tüm giderlerin toplamının üst sınırı, fon toplam değerinin %20’si olup bu oran Yatırım Komitesi’nin 
kararıyla aşılabilecektir (“Toplam Gider Oranı”). Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla; Kurucu, Fon’un 



yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanım ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı olarak; 2025 yılı 
için yıllık 1.500.000 TL+BSMV’den az ve 4.000.000 TL+BSMV’den fazla olmamak kaydıyla,  

(a) Fon aktif büyüklüğünün 0-80.000.000 TL arasında olması durumunda %0,50+BSMV (yıllık %2+ BSMV)’si 
oranında,  
(b) Fon aktif büyüklüğünün 80.000.000 TL- 300.000.000 TL arasında olması durumunda %0,25+BSMV (yıllık 
%1+BSMV)’i oranında,  
(c) Fon aktif büyüklüğünün 300.000.000 TL- 500.000.000 TL arasında olması durumunda %0,1875+BSMV (yıllık 
%0,75+BSMV)’i oranında,  
(d) Fon aktif büyüklüğünün 500.000.000 TL-1.000.000.000 TL arasında olması durumunda %0,125+BSMV 
(yıllık %0,50+BSMV)’si oranında ve  
(e) Fon aktif büyüklüğünün 1.000.000.000 TL’yi aşan kısmı için fon aktif büyüklüğünün %0,0625+BSMV (yıllık 
%0,25+BSMV)’i oranında yönetim ücretini Fon’dan tahsil eder. Bu ücret 3’er (üçer) aylık dönemlerin (Mart, 
Haziran, Eylül ve Aralık) son günlerini izleyen 5 (beş) iş günü içerisinde Kurucu’ya Fon’dan ödenecektir. Yönetim 
ücretine BSMV ve sair vergiler dahil olmayıp Yönetim Ücreti üzerinden tahakkuk edecek BSMV ve sair vergiler 
de Fon’dan tahsil edilecektir. Yukarıda belirtilen alt ve üst limitler, TÜİK tarafından açıklanan TÜFE 
Endeksi’ndeki değişim oranına göre her yılın başında bir önceki yılın Aralık ayına ilişkin yıllık TÜFE oranına 
göre artırılacaktır.  
 
Fon yönetim ücretine, ilk katılma payı ihracını takip eden çeyrek dönem sonunda hak kazanılacak olup, ödeme 
Fon’da oluşan nakit değerlerden karşılanacaktır. Fon’un masraflarını karşılamak üzere Fon’da daimi suretle nakit 
bulundurulması şarttır. 

Fon malvarlığından fon portföyünün yönetimi ile ilgili Kurucu’ya ödenecek yönetim ücreti ve aşağıda belirtilenler 
dışında harcama yapılamaz.  

1. Katılma payları ile ilgili harcamalar,  
2. Portföy işletmesi ile ilgili harcamalar,  
a) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,  
b) Fon’un yasal defterlerine ilişkin giderler dahil olmak üzere noter ücretleri,  
c) Portföydeki varlıkların sigorta ücretleri,  
ç) Portföydeki varlıkların veya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakile bağlı sigorta ücretleri,  
d) Portföydeki varlıklara ilişkin saklama ve değerleme hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,  
e) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ve bunun dışında Fon’un mükellefi olduğu her türlü vergi, 
resim ve komisyonlar, 
f) Finansman giderleri, kar payı, komisyon, masraf ve kur farkları,  
g) Portföye alımlarda ve portföyden satımlarda ödenen kurtajlar ve komisyonlar ile alım veya satım gerçekleşmese 
dahi bu amaçla yapılan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili olduğu yönetim kurulu kararı ile belirlenen masraflar 
(yabancı para cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden Türk Lirasına çevrilerek kaydolunur),  
ğ) Portföy yönetim ücreti ve (varsa) performans ücreti, 
h) Danışmanlık hizmet ve ücretleri ve Fon’un iş ve işlemlerine ilişkin alınacak hukuki danışmanlık hizmeti 
ücretleri,  
ı) Katılma payları ile ilgili pazarlama dahil harcamalar,  
i) Aracı kurum komisyon ücreti ve masrafları,  
j) Fon adına yapılan sözleşmelere ilişkin her türlü gider ve masraf, harç ve noter ücretleri, k) MKK ve Takasbank’a 
ödenen ücret, komisyon ve masraflar,  
l) Fon portföyündeki varlıkların pazarlanması ve satışı için katlanılan pazarlama, satış ve dağıtım giderleri,  
m) Endeks kullanım giderleri,  
n) Defter tasdik, fatura basımı, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayıt düzeni ile ilgili harcamalar,  
o) İcazet belgesi için ödenen ücretler,  
ö) Fon paylarının borsada işlem görmesi için ödenen ücretler ve yapılan masraflar, 
 p) KAP giderleri,  
r) Tüzel kişi kimlik kodu (LEI) gideri,  



s) Fon yatırım komitesinin daimi üyeleri dışındaki Kurucu tarafından belirlenen/atanan diğer üyelerine ödenen her 
türlü ücretler,  
ş) Kurulca uygun görülen diğer harcamalar.  
3. Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan giderleri ve diğer harcamalar, 
a) Fon’un mükellefi olduğu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” gereği yapılan mali müşavirlik giderleri,  
b) Bağımsız denetim, serbest muhasebeci mali müşavir ve yeminli mali müşavirlik ve diğer hizmet alımlarından 
doğan ücretler,  
c) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde fon toplam değerinin yüz binde beşi oranında 
Kurucu tarafından hesaplanan ve portföy saklayıcısı tarafından onaylanarak Kurul’a ödenen Kurul ücreti,  
ç) Mevzuat gereği yapılması zorunlu ilan ve diğer giderler. 
 
Belirtmek gerekir ki, Fon Yatırım Komitesi, Fon süresi boyunca herhangi bir zaman, 6362 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanunu, Tebliğ ve SPK tarafından çıkarılan diğer ikincil düzenlemelerde yapılabilecek değişiklikler ile değişen 
ekonomik koşullara uyum sağlanabilmesi amacıyla, Fon’a ait malvarlığından karşılanabilecek gider limitlerini 
artırma yetkisini haizdir. 
 

5- Fon Gelir Gider Farkının Katılma Payı Sahiplerine Aktarılmasına İlişkin Esaslar 

Fon’da oluşan kâr, katılma paylarının içtüzükte, ihraç belgesinde ve işbu ihraç sözleşmesinde belirtilen esaslara 
göre tespit edilen fiyatlarına yansır. Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının kâr payları, kâr payı dağıtım 
tarihinin başlangıç gününde tahsil edilmesine bakılmaksızın muhasebeleştirilir. Katılma payı sahipleri, paylarını 
işbu ihraç sözleşmesinde belirlenen sürelerde Fon’a geri sattıklarında, işleme esas fiyatın içerdiği Fon’da oluşan 
kardan paylarını almış olurlar. Ayrıca, işbu ihraç sözleşmesinde yer verilen esaslara göre Fon’dan, Fon Yatırım 
Komitesi tarafından uygun görülmesi kaydıyla Kurucu’nun Yönetim Kurulu tarafından alınacak karara istinaden 
kar payı dağıtımı yapılabilir. 
 

6- Fon Katılma Paylarının Değerlerinin Yatırımcılara Bildirim Esas ve Usulleri 

Fon katılma paylarının değerleri Fon’un KAP sayfasından duyurulacaktır. 
 

7- Katılma Paylarının Alım Satımına İlişkin Usul ve Esaslar  

Katılma paylarının satışı, fon birim pay değerinin tam olarak nakden ödenmesi veya bu değere karşılık gelen iştirak 
paylarının Fon’a devredilmesi; katılma paylarının Fon’a iadesi ise yatırımcıların katılma paylarının işbu ihraç 
sözleşmesinde belirlenen esaslara göre Fon’a iade edilmek suretiyle nakde çevrilmesi veya katılma paylarına 
karşılık gelen iştirak paylarının yatırımcılara devredilmesi suretiyle gerçekleştirilir. 
 
a) Genel Esaslar 
Katılma payı satın alınmasında, kaynak taahhüdü ödeme çağrılarına istinaden veya kaynak taahhüdünde 
bulunmaksızın Kurucu’nun işbu ihraç sözleşmesinde ilan ettiği katılma payı alım satımının yapılacağı yerlere 
başvurularak alım talimatı verilir. 
 
Her bir kaynak taahhüdü ödemesi karşılığında yatırımcı hesaplarına aktarılacak katılma paylarının sayısı, 
taahhüdün ödenmesini takip eden ilk fiyat raporundaki veya kaynak taahhüdünün ödenmesi için özel olarak 
hazırlanan fiyat raporundaki fon birim pay fiyatına göre belirlenir. İlk talep toplama döneminde tahsil edilen 
kaynak taahhütleri karşılığında ihraç edilecek fon pay sayısının hesaplanmasında 1 pay 1.000 TL olarak dikkate 
alınır. 
 
Kurucu’nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm katılma payı alım satım talimatlarına alım ve satım 
talimatları için ayrı ayrı olmak üzere müteselsil sıra numarası verilir. İşlemler bu öncelik sırasına göre 
gerçekleştirilir. 
 
Savaş, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, sermaye piyasası araçlarının ilgili olduğu piyasanın 
kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arızalar gibi olağanüstü olayların ortaya çıkması 



durumlarında, Kurulca uygun görülmesi halinde, fon birim pay değeri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının 
alım satımı durdurulabilir. 
 
Kurucu yatırım hedefleri doğrultusunda uygun bulmadığı alım taleplerini alacağı yönetim kurulu kararı ile kabul 
etmeme hakkına sahiptir. 
 
İhraç ve ilk yatırımın yapılması sonrasında; takvim yılı itibarıyla üç aylık dönemlerde verilen alım ve satım 
talimatları, üç aylık dönemin son günü hesaplanan ve takip eden 10. iş günü ilan edilen pay fiyatı üzerinden, üç 
aylık dönemin son gününü takip eden 11. iş günü yerine getirilir. Bu çerçevede ihbar dönemleri, pay fiyatı 
hesaplama ve açıklama tarihleri ve her bir ihbar döneminde iletilen talimatların yerine getirileceği tarihler 
aşağıdaki gibidir: 
 

Alım ve Satım 
Talimatları İhbar 
Dönemi* 

Pay Fiyatı 
Hesaplama 
Tarihi 

Pay Fiyatının 
Açıklanma Tarihi 

Alım ve Satım 
Talimatlarının 
Gerçekleşme Tarihi 

01 Ocak – 

31 Mart 
31 Mart 

31 Mart’ı takip eden 
10. iş günü 

31 Mart’ı takip eden 
11. iş günü 

01 Nisan – 

30 Haziran 
30 Haziran 

30 Haziran’ı takip 
eden 10. iş günü 

30 Haziran’ı takip 
eden 11. iş günü 

01 Temmuz – 

30 Eylül 
30 Eylül 

30 Eylül’ü takip eden 
10. iş günü 

30 Eylül’ü takip eden 
11. iş günü 

01 Ekim – 

31 Aralık 
31 Aralık 

31 Aralık’ı takip eden 
10. iş günü 

31 Aralık’ı takip eden 
11. iş günü 

 
Katılma paylarının Fon adına alım satımı esastır. Kurucu ve portföy yöneticisi, Fon’un katılma paylarını kendi 
portföyüne alabilir. 
 
b) Alım Talimatları 
Yatırımcıların işbu ihraç sözleşmesinde belirtilen günlerde verdikleri katılma payı alım talimatları, bu maddenin 
“a. Genel Esaslar” bölümünde yer alan tabloda yer verilen tarihlerde talimatın verilmesini takip eden ilk fiyat 
raporunda hesaplanan birim fiyatı üzerinden yerine getirilir. 
 
Fon birim pay fiyatı hesaplanma dönemleri olan 31 Mart, 30 Haziran, 30 Eylül ve 31 Aralık tarihleri dışında, işbu 
ihraç sözleşmesinin “Fon birim pay fiyat açıklama dönemine ilişkin esaslar” başlıklı bölümünde belirtilen 
durumlarda, yönetim kurulunun aldığı karar sonucunda ilan edilen olağanüstü dönem pay fiyatı üzerinden de pay 
alımı gerçekleştirilebilir. Bu durumda talimatın gerçekleşme tarihi fiyat hesaplanmasını ve ilanını takip eden ilk iş 
günüdür. 
 
c) Alım Bedellerinin Tahsil Esasları 
Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından tahsil edilmesi esastır. 
Alım talimatları tutar olarak verilir. 
 
Katılma payları nakdin yanı sıra iştirak payları karşılığında da ihraç edilir. Bu durumda ihraçtan önce iştirak 
paylarının değerlemesi Kurulca uygun görülen kuruluşlarca yapılır ve katılma payları, değerleme raporu dikkate 
alınarak en fazla bu değere tekabül edecek şekilde ihraç edilir. İştirak paylarının Fon’a kabulünde girişim 
şirketlerinin seçimindeki kriterler uygulanır. İştirak paylarının Fon’a devri karşılığında, devreden yatırımcılara en 
fazla değerleme raporunda belirlenen değere tekabül edecek şekilde, söz konusu hukuki devrin tamamlandığı gün 
açıklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katılma payı fiyatına göre belirlenecek olan adette katılma payları 
verilecektir. 



 
Alım talimatında belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayısı Fon fiyatı açıklandıktan sonra 
hesaplanır. 
 
Yatırımcı katılma payı bedelini, alım talimatının verilmesi sırasında bireysel saklama hizmeti veren kuruluşa tam 
olarak nakden öder. 
Katılma payı bedelleri nemalandırılmayacaktır. 
 
d) Satım Talimatları 
Katılma paylarının tasfiye dönemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastır. Ancak Fon’da yeterli likiditenin bulunması 
durumunda, Kurucu pay geri alımına karar verebilir. 
 
Kurucu pay geri alımı kararı alması halinde, kararını ve geri alım için ayrılan toplam tutarı en geç üçer aylık 
dönemlerin son gününden (31 Mart, 30 Haziran, 30 Eylül ve 31 Aralık) 3 iş günü önce yatırımcılara bildirir. 
Paylarını iade etmek isteyen yatırımcılar, en geç üç aylık dönemin son gününe kadar satım talimatlarını Kurucu’ya 
iletir. 
 
e) Tasfiye Dönemine Dair Özel Hükümler 
Fon süresinin son 2 yılını oluşturan tasfiye döneminde pay sahipleri katılma payı alım veya satım talebinde 
bulunamaz. Fon’un varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili ve borçlarının ödenmesi sonucu nakit fazlası oluştukça, 
oluşan nakit fazlası pay sahiplerine payları oranında dağıtılır. Bu amaçla işbu ihraç sözleşmesinde belirtilen pay 
fiyatı açıklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dağıtılacak toplam 
tutarı ve sahip olduğu katılma payları nispetinde her bir pay sahibinin alması gereken tutarı belirler. Tüm pay 
sahipleri kendileri için belirlenmiş olan tutar kadar satım talimatı vermiş kabul edilir. Pay sahipleri ve pay 
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen 
miktarda katılma payını iade etmekten imtina edemez. 
 
f) Satım Bedellerinin Ödenme Esasları 
Katılma paylarının tasfiye dönemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastır. Ancak Fon’da yeterli likiditenin bulunması 
durumunda, Kurucu pay geri alımına karar verebilir. 
 
Katılma payı bedelleri katılma payı fiyatının hesaplanmasını takip eden 11. iş günü yatırımcılara ödenir. 
 
Kurucu, portföy yöneticisi ve yönetim veya sermaye bakımından bunlarla doğrudan ya da dolaylı olarak ilişkili 
olanlar tarafından kurulan veya yönetilen fonların katılma paylarının fon portföyüne dahil edilmesi halinde bu 
fonlara giriş ya da çıkış komisyonu ödenemez. 
 
g) Kurucu’nun Resen Pay Geri Alımı Yetkisi 
Kaynak taahhüdünde bulunan yatırımcıların bu taahhütlerini yerine getirmemesi durumunda, Kurucu Fon’un erken 
tasfiye edilmesine veya tedavüldeki payların geri alınmasına karar verebilir. Bu durumda Kurucu Fon’daki nakit 
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutarı, sahip olduğu katılma payları nispetinde her 
bir pay sahibinin alması gereken tutarı ve iade işleminin gerçekleşeceği tarihi belirleyerek, geri alım fiyatını 
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla duyurur. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel 
saklama hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma payını 
iade etmekten imtina edemez. Gerçekleşme tarihinde iade edilen payların bedeli Fon tarafından bireysel saklama 
hizmeti veren kuruluşa ödenir. Bireysel saklama hizmeti veren kuruluş da aynı tarihte iade edilen payları 
Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Söz konusu paylar Kurucu tarafından iptal edilir. 
 

8- Alım Satıma Esas Fon Birim Pay Fiyatı Açıklama Dönemine İlişkin Esaslar 

Fon birim pay değeri aşağıda belirtilen tarihlerde ve en az yılda 4 (dört) kere (takvim yılı esas alınarak üçer aylık 
dönemlerin son günü) olmak üzere hesaplanır ve işbu ihraç sözleşmesinde yer verilen usuller ile nitelikli 
yatırımcılara bildirilir. 



 

Alım ve Satım 
Talimatları İhbar 
Dönemi* 

Pay Fiyatı Hesaplama 
Tarihi 

Pay Fiyatının Açıklanma 
Tarihi 

01 Ocak – 

31 Mart 
31 Mart 

31 Mart’ı takip eden 10. 
iş günü 

01 Nisan – 

30 Haziran 
30 Haziran 

30 Haziran’ı takip eden 
10. iş günü 

01 Temmuz – 

30 Eylül 
30 Eylül 

30 Eylül’ü takip eden 10. 
iş günü 

01 Ekim – 

31 Aralık 
31 Aralık 

31 Aralık’ı takip eden 
10. iş günü 

 
*Katılma paylarının tasfiye dönemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastır. Ancak Fon’da yeterli likiditenin 
bulunması durumunda, Kurucu pay geri alımına karar verebilir. Kurucu pay geri alımı kararı alması halinde, 
kararını ve geri alım için ayrılan toplam tutarı en geç üçer aylık dönemlerin son gününden (31 Mart, 30 Haziran, 
30 Eylül ve 31 Aralık) 3 iş günü önceye kadar yatırımcılara bildirmek zorundadır. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin 
bulunması durumunda yönetim kurulu kararı ile pay geri alımına karar verirse paylarını iade etmek isteyen 
yatırımcılar, en geç üç aylık dönemin son gününe kadar satım talimatlarını Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde 
bulunan yatırımcıların talepleri dikkate alınır ancak iade talimatı vermeyen yatırımcıların payları geri alınmaz. 
 
Ayrıca, yukarıdaki tabloda yer verilen dönemler dışında, fon portföyüne dahil edilecek girişim sermayesi 
yatırımlarında, portföydeki şirketlerin birleşme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artırımı gibi sermaye 
işlemlerinde, fon değerinde ciddi oranda değişiklik yaratabilecek işlemlerde, Fon’a yeni yatırımcı kabul edilmesi, 
Fon’dan çıkış gibi durumlarda yönetim kurulunca fon birim pay değeri hesaplanmasına ve yeni fon katılma payı 
ihracına karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay değeri takip eden 10 iş günü içerisinde açıklanır. 
 
Fon, Kurucu’nun belirleyeceği tarihlerde bilgi amaçlı bir referans fiyat açıklayabilir, bununla birlikte söz konusu 
fiyat üzerinden katılma payı alım satımı gerçekleştirilmez. 
 

9- Pay Gruplarına İlişkin Esaslar 

Fon’da A ve B grubu olmak üzere iki farklı pay grubu oluşturulacaktır. A Grubu Katılma Payları, Fon’da ilk kez 
katılma payı ihraç edildiği tarihte yalnızca Ankara Teknopark Teknoloji Geliştirme Bölgesi Yönetici A.Ş. 
(“Ankara Teknopark”) için ihraç edilecek ya da Ankara Teknopark tarafından Fon Kurucusu’na önceden yazılı 
olarak bildirilecek üçüncü kişiye devredilebilecek olup bu kapsama girmeyen üçüncü kişiler lehine A Grubu 
Katılma Payları üzerinde herhangi bir hak (opsiyon hakkı, ön alım hakkı vb.) da tesis edilmeyecektir. A Grubu 
Katılma Payları, Yatırım Komitesi’ne aday gösterme imtiyazına sahip olup en az 7 (yedi) üyeden oluşacak olan 
Yatırım Komitesi’nin 4 (dört) üyesi A Grubu Katılma Payı Sahibi Ankara Teknopark tarafından gösterilen adaylar 
arasından seçilecektir. İleride A Grubu Katılma Payı Sahibi Ankara Teknopark tarafından aday gösterilerek 
seçilecek üye sayısı Yatırım Komitesi’nin kararıyla artırılabilir. 

 
10- Fon Portföyünün Değerlemesine İlişkin Esaslar 

Fon portföyündeki varlıklar GSYF Tebliği, Finansal Raporlama Tebliği ve Türkiye Sermaye Piyasaları Birliği’nin 
Fon Portföylerinde Yer Alan Varlıkların Değerleme Esasları Yönergesi’nde belirlenen esaslara göre değerlenir.  
Fon portföyünde yer alan varlıkların değerleme esaslarına ilişkin olarak II-14.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal 
Raporlama Esaslarına İlişkin Tebliğ’de yer alan değerleme esaslarına uyulur. 
 



Tebliğ’in 20. maddesinin ikinci fıkrası uyarınca portföydeki girişim sermayesi yatırımlarının değeri asgari olarak 
hesap dönemi sonu itibarı ile tespit edilir. 
 
Fon portföyünde yer alan girişim sermayesi yatırımları ile Tebliğ’in 23. maddesinin üçüncü fıkrasında belirtilen 
yurt dışında yerleşik olup borsada işlem görmeyen ve gelişme potansiyeli taşıyan şirketlere yapılan yatırımların 
değerlemesi Tebliğ’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerçekleştirilir. 
 
Fon yönetim kurulu ya da yatırım komitesi talep ettiği her zaman girişim sermayesi yatırımları için yeni bir 
değerleme yaptırılmasına karar verebilir. 
 
Girişim sermayesi yatırımlarının değerlemesine dayanak teşkil eden bilgi ve belgeler fon süresi ve bu sürenin 
bitmesini müteakip beş yıl boyunca Kurucu nezdinde de saklanır. 
 

11- Katılma Paylarının Satışı ve Fona İadesinde Giriş Çıkış Komisyonu Uygulanıp/Uygulanmayacağı 
Hakkında Bilgi 

Katılma paylarının ihracında giriş, Fon’a iadesinde ise çıkış komisyonu uygulanmaz. 
 

12- Performans Ücreti ve Kar Dağıtımına İlişkin Esaslar 

Fon’un varlıklarının satışı, alacaklarının tahsili, borçlarının ödenmesi, Fon yönetim ücretinin ödenmesi sonrası 
ortaya çıkan nakit fazlası ve dağıtılabilir kar ile katılma paylarının Fon’a iadesinin iştirak paylarının yatırımcılara 
devri suretiyle gerçekleştirilmesi durumunda iştirak paylarının değerinin, eşik değeri (eşik değer, TÜİK tarafından 
açıklanan TÜFE oranıdır) aşması kaydıyla, %20 performans ücreti olarak Fon’a tahakkuk edecek ve ilk katılma 
payı ihraç tarihinden itibaren her yılın sonunda Kurucu tarafından hesaplanacaktır. Performans ücreti, Fon Yatırım 
Komitesi ile Fon Kurucusunun Yönetim Kurulu kararlarının alınması şartıyla Kurucu tarafından Fon’dan tahsil 
edilecektir.   
 
Yatırım Komitesi tarafından uygun görülmesi kaydıyla Kurucu Yönetim Kurulu tarafından alınacak karara 
istinaden Fon Katılma Payı sahiplerine kar payı dağıtılabilecektir. 
 

13- Fona Katılma, Fondan Ayrılma Şartları  

Katılma paylarının satışı Kurucu tarafından gerçekleştirilir. Bunun dışında, Kurucu yönetim kurulu, Fon katılma 
paylarının Borsa’da da işlem görmesi için Borsa’ya başvuru yapılmasına karar verebilir. Fon’a iade dışında, Fon 
katılma payları nitelikli yatırımcılar arasında Borsa İstanbul A.Ş.’nin Nitelikli Yatırımcı İşlem Pazarı’nda el 
değiştirebilir. Katılma paylarının borsada işlem görmesine ilişkin esaslar BİAŞ tarafından belirlenir. Katılma 
paylarının borsada işlem görmesi durumunda SPK ve BİAŞ’ın kamunun aydınlatılmasına ilişkin ilgili 
düzenlemelerine uyulur. İşbu ihraç sözleşmesinin Borsa işlemleri için varsa BİAŞ işlem esasları veya kamuyu 
aydınlatma düzenlemeleri ile çelişen hükümleri uygulanmaz. 
 

14- Fon Katılma Paylarının Fona İadesinin Nakdi Olarak ve/veya İştirak Payı Devri Yoluyla Yapılıp 
Yapılmayacağına İlişkin Esaslar 
 

Fon katılma paylarının fona iadesi nakdi ve ayni olarak yapılabilir. Ayni olarak yapılması durumunda fon iadesi 
değerleme raporu sonucunda elde edilen fiyattan gerçekleştirilir. Devre ilişkin masraflar devralan tarafından 
yapılır. 

15- Fon Toplam Gider Oranı ve Yönetim Ücreti 

Fon’a ilişkin giderler fon portföyünden karşılanır; yönetim ücreti dâhil olmak ve fakat performans ücreti hariç 
olmak üzere, tüm giderlerin toplamının üst sınırı, fon toplam değerinin %20’si olup bu oran Yatırım Komitesi’nin 
kararıyla aşılabilecektir (“Toplam Gider Oranı”). Bu sınırın hesaplanmasında yıl içinde hesaplanan fon toplam 
değerlerinin ortalaması esas alınır. Her hesap döneminin (takvim yılının) son iş günü itibarıyla, yıllık fon toplam 
gider oranının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem içinde hesaplanan fon toplam değerlerinin ortalaması esas alınarak 



Kurucu tarafından kontrol edilir. Yapılan kontrolde, belirlenen oranın Yatırım Komitesi kararı olmadan aşılması 
ve aşıldıktan sonra da onaylandığına ilişkin Yatırım Komitesi kararı alınmaması halinde, aşan tutar yılın son iş 
günü itibariyle Kurucu tarafından Fon’a ödenmek üzere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (beş) iş günü içinde 
Kurucu tarafından Fon’a ödenir. Fon toplam gider oranı limiti içinde kalınsa dahi Fon’dan yapılabilecek 
harcamalar dışında Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler fon malvarlığından ödenemez. 
 
Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla; Kurucu, Fon’un yönetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanım 
ve personel ile muhasebe hizmetleri karşılığı olarak; 2025 yılı için yıllık 1.500.000 TL+BSMV’den az ve 
4.000.000 TL+BSMV’den fazla olmamak kaydıyla,  

(a) Fon aktif büyüklüğünün 0-80.000.000 TL arasında olması durumunda %0,50+BSMV (yıllık %2+ BSMV)’si 
oranında,  
(b) Fon aktif büyüklüğünün 80.000.000 TL- 300.000.000 TL arasında olması durumunda %0,25+BSMV (yıllık 
%1+BSMV)’i oranında,  
(c) Fon aktif büyüklüğünün 300.000.000 TL- 500.000.000 TL arasında olması durumunda %0,1875+BSMV (yıllık 
%0,75+BSMV)’i oranında,  
(d) Fon aktif büyüklüğünün 500.000.000 TL-1.000.000.000 TL arasında olması durumunda %0,125+BSMV 
(yıllık %0,50+BSMV)’si oranında ve  
(e) Fon aktif büyüklüğünün 1.000.000.000 TL’yi aşan kısmı için fon aktif büyüklüğünün %0,0625+BSMV (yıllık 
%0,25+BSMV)’i oranında yönetim ücretini Fon’dan tahsil eder. Bu ücret 3’er (üçer) aylık dönemlerin (Mart, 
Haziran, Eylül ve Aralık) son günlerini izleyen 5 (beş) iş günü içerisinde Kurucu’ya Fon’dan ödenecektir. Yönetim 
ücretine BSMV ve sair vergiler dahil olmayıp Yönetim Ücreti üzerinden tahakkuk edecek BSMV ve sair vergiler 
de Fon’dan tahsil edilecektir.  

Yukarıda belirtilen alt ve üst limitler, TÜİK tarafından açıklanan TÜFE Endeksi’ndeki değişim oranına göre her 
yılın başında bir önceki yılın Aralık ayına ilişkin yıllık TÜFE oranına göre artırılacaktır.  

Fon yönetim ücretine, ilk katılma payı ihracını takip eden çeyrek dönem sonunda hak kazanılacak olup, ödeme 
Fon’da oluşan nakit değerlerden karşılanacaktır. Fon’un masraflarını karşılamak üzere Fon’da daimi suretle nakit 
bulundurulması şarttır. 

Belirtmek gerekir ki, Fon Yatırım Komitesi, Fon süresi boyunca herhangi bir zaman, 6362 sayılı Sermaye Piyasası 
Kanunu, Tebliğ ve SPK tarafından çıkarılan diğer ikincil düzenlemelerde yapılabilecek değişiklikler ile değişen 
ekonomik koşullara uyum sağlanabilmesi amacıyla, Fon’a ait malvarlığından karşılanabilecek gider limitlerini 
artırma yetkisini haizdir. 

 
16- Birim pay değerinden farklı bir fiyat üzerinden katılma payı alım satımı yapılmasının mümkün 

olması halinde söz konusu fiyatın hesaplanmasına ve uygulanmasına ilişkin esaslar 
 

Birim pay değerinden farklı bir fiyat üzerinden katılma payı alım satımı yapılmayacaktır. 
 

17- Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devirlerine ilişkin esaslar 

Nitelikli yatırımcılar arasında katılma payı devrinin gerçekleştirilebilmesi için devralan kişi ve/veya kuruluşların 
nitelikli yatırımcı vasıflarını haiz olduğuna ilişkin bilgi ve belgelerin devir işlemlerini yürüten kuruluşa iletilmesi 
zorunludur. Devir işlemlerini yürüten kuruluş, söz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunları Fon süresi ve 
takip eden en az 5 (beş) yıl boyunca muhafaza etmek zorundadır.  
 
A Grubu Katılma Payları, Fon’da ilk kez katılma payı ihraç edildiği tarihte yalnızca Ankara Teknopark için ihraç 
edilecek ya da Ankara Teknopark tarafından Fon Kurucusu’na önceden yazılı olarak bildirilecek üçüncü kişiye 
devredilebilecek olup bu kapsama girmeyen üçüncü kişiler lehine A Grubu Katılma Payları üzerinde herhangi bir 
hak (opsiyon hakkı, ön alım hakkı vb.) da tesis edilmeyecektir. B Grubu Katılma Payları ise Fon süresi boyunca 
herhangi birine bildirim gerekmeksizin serbestçe devredilebilecektir. 
 



Nitelikli yatırımcılar arasındaki katılma payı devirleri, katılma paylarının hak sahibi yatırımcıların hesapları 
arasındaki aktarım ile tamamlanır. Katılma payı devirlerine ilişkin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir 
işlemlerini yürüten kuruluş sorumludur.  
 

18- Kaynak taahhütlerinin tutar ve ödenme planına, alt ve üst limitlerine, kaynak taahhütlerinin yerine 
getirilmemesi halinde kurucu tarafından alınabilecek tedbirler, kaynak taahhüdü ödemelerinden 
önce girişim sermayesi portföyüne ilişkin özel değerleme raporu hazırlatılacaksa buna ilişkin 
esaslar 
 

Kaynak taahhütlerinin ödenmesinde alt ve üst limit bulunmamaktadır. Asgari kaynak taahhüdü olan 5.000.000-
TL’nin tebliğde belirtilen sürelerde tamamlanması beklenmektedir. 
Kaynak taahhütlerinin yerine getirilmemesi durumunda Kurucu resen pay geri alımına karar verebilir. Kaynak 
taahhüdünde bulunan yatırımcıların bu taahhütlerini yerine getirmemesi durumunda, Kurucu Fon’un erken tasfiye 
edilmesine veya tedavüldeki payların geri alınmasına karar verebilir. Bu durumda Kurucu Fon’daki nakit 
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dağıtılacak toplam tutarı, sahip olduğu katılma payları nispetinde her 
bir pay sahibinin alması gereken tutarı ve iade işleminin gerçekleşeceği tarihi belirleyerek, geri alım fiyatını 
katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla duyurur. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel 
saklama hizmeti veren kuruluşlar, belirlenen tutarı almaktan ve karşılığında denk gelen miktarda katılma payını 
iade etmekten imtina edemez. Gerçekleşme tarihinde iade edilen payların bedeli Fon tarafından bireysel saklama 
hizmeti veren kuruluşa ödenir. Bireysel saklama hizmeti veren kuruluş da aynı tarihte iade edilen payları 
Kurucu’ya MKK nezdinde devreder. Söz konusu paylar Kurucu tarafından iptal edilir. 
Kaynak taahhüdü ödemelerinden önce girişim sermayesi portföyüne ilişkin özel değerleme raporu 
hazırlatılmayacaktır. 
 

19- Denkleştirmeye ilişkin esaslar 

Denkleştirme uygulanmayacaktır. 
 

20- Yatırımcının bilgilendirilmesine ilişkin esaslar 

Yatırımcılar KAP aracılığı ile bilgilendirilecektir. 
 

21- Sözleşmede değişiklik yapılmasına ve yapılan değişikliklerin yatırımcılara duyurulmasına ilişkin 
esaslar 

Sözleşmede yapılacak değişiklikler KAP’ta yayınlanacaktır. 
 

22- Fonun tasfiyesine ilişkin bilgi 

Fon, tasfiye dönemi dahil ilk katılma payı satış tarihinden itibaren başlamak üzere, 13 (on üç) yıllık sürenin 
sonunda sona erer. Fon süresinin son 2 (iki) yılı tasfiye dönemidir. 
 
Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatırım fonlarına ilişkin düzenlemeleri kıyasen uygulanır. 
 
Fon’un, III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona 
ermesi durumunda, fon portföyündeki varlıklar Kurucu tarafından borsada satılır. Bu şekilde satışı mümkün 
olmayan Fon varlıkları, açık artırma veya pazarlık veya her iki usulün uygulanması suretiyle satılarak paraya 
çevrilebilir. Bu yolla nakde dönüşen Fon varlığı, katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. 
 
Tasfiye dönemine girildiğinde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye dönemine girmesi ile yeni 
yatırım faaliyetlerine son verilir. Tasfiye döneminde hiçbir katılma payı ihraç edilemez. Fesih anından itibaren 
hiçbir katılma payı ihraç edilemez ve geri alınamaz. 
 



Tedavüldeki tüm katılma paylarının iade alınması sonrasında Kurul’a gerekli başvurunun yapılmasını takiben Fon 
adının ticaret sicilinden silinmesi için keyfiyet Kurucu tarafından ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret 
siciline yapılan tescil ile birlikte Fon sona erer. 
 
Fon’un, III-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona 
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portföy saklayıcısı kurumun iflasına veya 
tasfiyesine karar veren makam tarafından belirlenir. 
 
Fon başka bir fonla birleştirilemez veya başka bir fona dönüştürülemez.  
 

23- Kurulca Belirlenecek Diğer Unsurlar ve Uygulanacak Mevzuat Hükümleri 

İşbu sözleşmede hüküm bulunmayan hallerde Fon içtüzük ve ihraç belgesi ile SPK düzenlemeleri, SPK 
düzenlemelerinde hüküm bulunmayan hallerde genel hukuk hükümleri uygulanır. Bu sözleşmede veya fon içtüzük 
ve ihraç belgesinde açıkça belirtilmemiş ve/veya düzenlenmemiş hususlar Türk Sermaye Piyasası Kanunu ve SPK 
tebliğleri ile yürürlükteki Türk hukuku mevzuatına tabii olup söz konusu mevzuata göre yorumlanacaktır. 

24- Gizlilik 

Taraflar işbu sözleşme kapsamında yapacakları çalışma esnasında birbirlerine veya müşterilerine ait 
elde edecekleri bilgilerin gizliliğine tümüyle riayet edecek, Kanunen açıkça yetkili kurum, kuruluş, 
merci ve/veya kişiler tarafından resmi olarak istenilmesi durumu hariç olmak üzere bu bilgilerin üçüncü 
şahıslara her ne şekilde olursa olsun aktarılmaması için her türlü tedbiri alacaktır. Gizlilik yükümlülüğü 
bu sözleşme yürürlükten kalktıktan sonra da süresiz şekilde devam edecektir. 
 

25- Sözleşmenin Süresi ve Sona Ermesi 

İşbu sözleşme ve/veya sözleşme kapsamındaki hizmetler/yetkiler,  Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 
sona erdirilmesi talep edildiği durumlarda derhal, kendiliğinden sona erecektir. Ayrıca işbu sözleşme 
Fon’un tasfiye edilmesi ya da Fon’un farklı bir portföy yönetim şirketine devri halinde de kendiliğinden 
sona erecektir. 

26- Devir ve Temlik Yasağı 

İşbu sözleşmeden doğan hak ve yükümlülükler tarafların karşılıklı yazılı muvafakati olmadıkça devir ve 
temlik edilemez.  
 

27- Tebligat Adresleri 

Tarafların tebligat adresleri işbu sözleşmede gösterilen adresleridir. Taraflar, adres değişikliklerini 
birbirine yazılı olarak bildirmediği sürece bu adreslere yapılacak tüm tebligat ve bildirimler geçerli bir 
tebligatın hüküm ve sonuçlarını doğuracaktır. 
 

28- Uyuşmazlık Çözümü 

İşbu sözleşmenin uygulanma ve yorumundan doğabilecek uyuşmazlıkların çözümünde İstanbul 
Anadolu Mahkemeleri ve İcra Daireleri yetkili olacaktır. 
 

29- Yürürlük 

Toplam 29 (yirmi dokuz) maddeden oluşan işbu sözleşme tarafların mutabakatı ile imzalanmış ve imza 
tarihinde yürürlüğe girmiştir. 



 

YUKARIDAKİ HUSUSLAR ÇERÇEVESİNDE imzalanan Sözleşme’nin birer orijinal nüshası 
Fon’da ve Fon dokümanlarında Portföy Saklayıcısı olarak belirtilen kuruma iletilecektir. 

 

[●] 
 

Girişim Sermayesi Yatırım Fonu:  

Albaraka Portföy Yönetimi A.Ş. İvedik Girişim Sermayesi Yatırım Fonu adına Kurucu/Yönetici olarak; 

Albaraka Portföy Yönetimi A.Ş.  
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