KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. KiRA SERTIFiIKALARI GIRIiSIM
SERMAYESI YATIRIM FONU IHRAC SOZLESMESI

TARAFLAR
Isbu sézlesme

(1) Kayitl merkezi Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan — Ak Is Merkezi, Apt. No:4
Blok:2 Daire:6 Uskiidar/Istanbul adresinde kain, Istanbul Ticaret Sicili Memurluguna
976437-0 sicil numarasi ile kayitli olan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 07.09.2015 tarihli
portfdy yonetim lisansi ile faaliyet gostermekte olan Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
(“Kurucu”, “Yonetici”), ile

2) (“Yatirnomc1”)
arasinda ve bunlar tarafindan ........ /e [ e tarihinde akdedilmistir.

Isbu Sézlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak

anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve anlagmalar ¢cer¢evesinde Fon’un diizenlenecegini
kararlastirmis ve Fon kurulusu, yonetimi konusunda mutabakata varmis bulunmaktadirlar.

KISALTMALAR

Fon Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Kira Sertifikalar1 Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Yo6netici Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar
Tebligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tiirk Lirast

USD Amerikan Dolar1

e Fon Yatirim Stratejisine Iliskin Esaslar
Fon, agirlikli olarak; borsada islem gormeyen girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon

kullanicisi/ kaynak kurulus olacaklar1 kira sertifikalari, miinhasiran girisim sirketlerine




kullandirilan/kullandirilacak faizsiz finansmana dayali olarak ihra¢ edilen varliga dayali
menkul kiymetlere yatirim yapabilir ve yatirim yaparken bor¢ sermaye karmasi iirtinler
kullanabilir. Ayrica, fon kullanicisinin katilim bankast oldugu, faizsiz finans prensiplerine
uygun farkli fon kullandirma araglar vasitasiyla, sadece girisim sirketi vasfini tagiyan sirketlere
kullandirilan; finansmanlar, finansmanlarin kullandirildigt 6zel fon havuzu katilma
hesaplarinin dayanak varlik olarak kullanildigi kira sertifikalar1 gibi ¢esitli katilim esasl
(faizsiz) finans araglarina da yatirim yapabilir.

Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin
Esaslar Tebliginde (I11-52.) izin verilen diger girisim sermayesi yatirimlari ve girisim sermayesi
yatirim fonlarini fon portfoytine dahil edilebilir.

Uygulanacak her tiirlii yatirim karari1 ve uygulama prensipleri, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi
A.S. Danisma Komitesince belirlenen Katilim Finans ilke ve Esaslarina uygun olacak sekilde
gerceklestirilecektir.

Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebliginde (III-52.) izin verilen girisim sermayesi yatirimlari fon portfoyiine dahil
edilebilir.

e Fonun Yatirim Simirlamalari ve Risklerine fliskin Esaslar

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %801 (ylizde seksen) bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusacaktir. %80 oram1 Fon’un Tebligde belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un yatirnm yapacagi girisim sirketleri Tirkiye’de kurulu veya kurulacak olan veya
yatirim yapildig tarih itibariyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim
yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore varliklarinin en az %51°1 Tiirkiye’de
kurulu bagli ortaklik ya da istiraklerden olusan sirketlerden olusur.

3. Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Tebligde belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 unu (yiizde on) gecmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak uygulanir.

4. Fon portfoyliniin, girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan kismi i¢in katilim finans
ilkelerine uygun olmak sartiyla, (en fazla %20 (yiizde yirmi)’si) asagidaki varlik ve islemler
Fon portfoytiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,



b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢evesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalart ve anonim ortaklik paylari,

c¢) TL cinsinden ve TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden agilmis
Katilma hesabi,

¢) Katilim esasina uygun yatirim fonu katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,
e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Tiirev ara¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

g) Varantlar ve sertifikalar,

g) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun
goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,
1) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

5. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Ilk yatirim tarihi itibari
ile limited sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yatirim yapildig: tarih itibartyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli finansal
tablolarina gore varliklarinin en az %51°1 Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik veya istiraklerden
olusan sirketlerde limited veya anonim sirket olma zorunlulugu aranmaz.

6. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girigim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi s6zlesmesi ¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurul’a iletilir.

7. Girisim sermayesi yatirimlart digindaki varliklar kapsaminda olmak ve girisim sermayesi
yatirim sinirlamalarina dahil edilmemek iizere, yurtdiginda yerlesik, borsada islem gérmeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlerin sadece ortaklik paylarina Fon toplam degerinin azami
%15 (ylizde onbes)’ine kadar yatirim yapabilir.

Bu siirlama, yurt disinda yerlesik gergek veya tiizel kisilerce fonun tedaviildeki katilma
paylarinin;

a) %20 (yiizde yirmi)’sinden %30 (ylizde otuz)’una kadar sahip olunmas1 halinde %30
(ylizde otuz),



b) %30 (yilizde otuz)’undan %50 (ylizde elli)’sine kadar sahip olunmasi halinde %350
(ylzde elli),

c) %>50 (yiizde elli)’sinden %80 (ylizde seksen)’ine kadar sahip olunmasi halinde %80
(yiizde seksen),

d) %80 (ylizde seksen)’i ve daha fazlasina sahip olunmas1 halinde %100 (yiizde yiiz),

olarak uygulanir ve bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilir.

8. Diger girisim sermayesi yatirnm fonlarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %25
(yiizde yirmibes)’ini asamaz.

9. Fon, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak ve diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla, girisim sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren ya da verecek sozlesmeler
yoluyla yatirim yapabilir.

9. Girigim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yapilan
yatirimlar fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi) ‘sini agamaz.

10. Fon katilma payina sahip yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklart sirketlere ve
iliskili taraflarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini asamaz.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz
ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarda paylarin1 satin  aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde
temsil edilemez.

3. Kurucu’nun ve ydneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag¢ edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

5. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araclari satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya yurt disinda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

6. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligskin kisitlamalarin bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglari
portfoye alinamaz.

7. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglaria iliskin islemleri
o lilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren aracit kuruluslar vasitasiyla yiiritiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin



araci kuruluslardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza
edilir.

8. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

9. Katilim finans ilkelerine uygun olmak sartiyla tiirev araglara sadece portfdylerini doviz,
finansman gideri ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 Fon toplam degerinin %20
(ylizde yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.

10. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

11. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Yatirim sinirlamalarina uyumun Fon’un hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini
takip eden azami iki (2) yil iginde yatirima yOnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima yonlendirilmesinin tamamlandig1
hesap doneminin sonunda saglanmas1 gerekmektedir.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artisi bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit c¢ikislarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle makul bir siirede piyasa degerinden nakde g¢evrilme zorlugu, 6zellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler
risk degerini artirmaktadir. Fondan ¢ikislarin, Fon siiresi sonunda olacak olmasi, likidite riskini
sinirlandirmaktadir.

Kar payr oram riski: Fon portfoyiine (katilma hesab1 gibi) kéra katilim olanagi saglayan
katilim bankaciligi tiriinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu firiinlerin saglayacagi kar
paymin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.

Yatirim Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kay1p riskidir.



Piyasa riski: Kar pay1 orani, kur, hisse senedi ve benzeri piyasalarda meydana gelebilecek
gelismeler sonucunda Fon portfoyiinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi ve/veya
ylikiimliiliiklerin piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da zarar olugmasi olasiligidir.

Kur riski: Fondaki yabanci para cinsinden varliklar ve ytikiimliilikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Kars taraf riski: Genel olarak Fon’un ve Fon’un yatirim yaptig sirketlerin taraf oldugu mal
ve hizmet alim veya satimi sozlesmeleri ile finansal s6zlesmelerde; s6zlesmenin karsi tarafinin,
sOzlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiligiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr Fon’un zarara ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun alacaklarinin
tahsil edilememe riski olarak tanimlanabilir. Kars1 Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Ayrica, fona bor¢lu olan taraflar bazinda da s6z konusu
karsilagtirma yapilir.

Yogunlasma riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirnm yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarmin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler Fon
degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Olagandisi olaylarla karsilasma riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira disi
toplumsal olaylar gibi durumlarda Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatinm yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ytikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Thraccr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Katim Finans ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu
tarafindan kontrol edilen uluslararast katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine
dahil edilen bir girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu
katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden Yiiksek Danigma
Kurulu’nca belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskidir.

e Portfoyiin Yonetimine ve Saklanmasina iliskin Esaslar

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin risk tanimlamalar1 yapilmis, olasi riskler belirlenmis ve
tespit edilen olast risklerin yonetilmesine iligkin olarak Kurucu portfdy yonetim sirketi
tarafindan risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risk yonetim sisteminin yonetilen portféyiin



yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk dilizeyine uygun olarak
olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gbzden gecirilmesini ve dnemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini tespitini,
Ol¢iimiinii ve kontroliinii igeren bir risk 6l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Y 6netilen portfoye iligkin risk 61¢iim modeli ile risk limitleri Kurucu’nun yonetim kurulu karar1
ile belirlenir.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi arag¢ ve islemlerinden olusan bdliimii i¢in yatirim fonlarina
iligkin Kurul diizenlemelerine uyulur.

Saklamaci kurulus Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi
A.S.’dir. Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore
saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar gercevesinde saklanmasi zorunludur. Fiziken veya
kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gdsteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

e Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti dahil tim giderlerin
toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %25’1dir.

Fon toplam degerinin giinliik % 0,00547’inden (yiizbindebesvirgiilkirkyedi) (yaklasik yillik %2
(ylizde iki)) olusan yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret iicer aylik donem sonlarini (Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii i¢erisinde Kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim oranina goére Kurucu’ya ve dagitictya Fon’dan
Odenecektir.
Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise asagidaki gibidir:
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh
sigorta ticretleri,
d) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii
icretler,
e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,
g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler
TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)



g) Portfoy yonetim iicreti,

h) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portféyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danigmanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
ictiizlik ve ihrag belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii danismanlik ve hukuki danigsmanlik
hizmeti alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu fiicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei
sozlesmesinde yer verilmektedir.)

1) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

j) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

k) MKK ve Takasbank’a ddenen iicret, komisyon ve masraflar,

1) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

m)Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e- defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

n) KAP giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar;
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,
b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan
iicretler,
c) Takvim yil1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gilinlinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul ticreti
¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

¢ Fon Gelir Gider Farkinin Katilma Pay1 Sahiplerine Aktarilmasina iliskin Esaslar
Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve dolayisiyla hesaplanan katilma pay1 birim fiyatina
yanstyacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylariin ictiiziik ve ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi
dagitim tarihinin baslangi¢c giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihra¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda,
isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon, ayrica kar pay1
dagitim1 yapmayacaktir.

Fon siiresi icinde KOBI yonetmeliginde yer alan firmalara yapilan yatirimlarin satis1 s6z konusu
olabilir. Bu satis sonucu, KOBI girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %49 oranindaki azami smir1 asarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi



yatirimi yapilmayip s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda %49 siirin1 asan
kisim, Kurucunun, daha fazlasinin dagitimina iliskin bir karar1 olmadikga, karar tarihini takip
eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak katilma pay1 sahiplerine fondaki paylar1 oraninda ve
katilma paylarinin tamamen veya kismen fona iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim,
yatirimcilarin Fona zorunlu katilma payi satisi/iadesi gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle
yapilir.

Bu durumda pay bozumuna konu edilmek suretiyle iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma paymi iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz.
Iade edilen paylarin tutarlar yatirrmeinin hesabina yatirilir.

e Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas ve Usulleri
Fon katilma paylarmin  degerleri Kurucu’'nun resmi internet sitesi  olan
www.kuveytturkportfoy.com.tr adresinden duyurulacaktir.

e Katilma Paylarimin Alim Satimina iliskin Usul ve Esaslar
Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarinin Fon’a devredilmesi; katilma paylarinin Fon’a iadesi ise
yatirnmcilarin katilma paylarmin isbu ihra¢ belgesinde belirlenen esaslara gore Fon’a iade
edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylarinin Fon adina alim satimi esastir. Kurucu ve portfoy yoneticisi, Fon’un katilma
paylarini kendi portfoyiine alabilir.

Katilma paylarmin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas ve usullere isbu fhra¢ Sézlesmesi’nin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilma Sartlar1” boliimiinde yer verilmistir.

e Pay Gruplarina iliskin Esaslar
Fon katilma paylar1 A ve B grubu paylar olarak ihra¢ edilecektir. A Grubu birim pay fiyat1 TL
cinsinden, B Grubu birim pay fiyat1 USD cinsinden belirlenir. A ve B grubu pay sahipleri esit
hak ve yiikiimliiliikklere sahiptir.

e Fon Portféyiiniin Degerlemesine liskin Esaslar
Girigim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesi asgari olarak her takvim yili sonu
itibari ile Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Hesap doneminin bitiminden 6nceki
iic ay igerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari


http://www.kuveytturkportfoy.com.tr/

almmast sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmast miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler
fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alimmasi durumunda, yatirimcilarin pay alim talimati
verecekleri veya kaynak taahhiidii 6demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde katilma pay1
alimma esas tegkil edecek Fon birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, 1I-14.2 sayili
Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig’de yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigsim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

e Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag Hakkinda Bilgi
Katilma paylarinin ihracinda giris, Fon’a iadesinde ise ¢ikis komisyonu uygulanmaz.

e Performans Ucretinin Fondan veya Katilma Pay: Sahiplerinden Tahsiline ve Kar
Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar
Fon kar pay1 dagitimi yapmayacaktir.

Performans iicreti, Teblig’in 24. maddesi c¢ercevesinde fondan tahsil edilecektir. Performans
iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay1 satisina baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara performans
iicretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1
satis1 yapilacak yatirimcilardan performans ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine
dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi1 zorunludur.
Portfoy saklayicis1 tarafindan performans flicreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip
yapilmadig1 hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.



Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan performans
icretlendirmesine iligkin tiim diizenlemelere uyulur.

1.

e Fona Katilma ve Fondan Ayrima Sartlar
Genel Esaslar

1.1. Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli
yatirimcilara satilabilir.

1.2. Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde isbu ihra¢ belgesi hiikiimleri
cercevesinde Kurucu’ya bagvurularak alim satim talimati verilir.

1.3. Savas, ekonomik kriz, olagan disi ekonomik ve finansal olaylarin gerceklesmesi,
ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.
1.4. Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere
karsilik gelen istirak paylarmin fona devredilmesi; katilma paymin fona iadesi ise pay
sahiplerinin katilma paylarinin ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore nakde ¢evrilmesi ile
gerceklesir.

1.5. Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

1.6. Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnmer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil
boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Bu devirler, kurucu onayina baglidir.

1.7. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yani sira, miinhasiran Tiirkiye’de
yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139 sayili
Bakanlar Kurulu Karart ile yiirtirliige konulan Tiirk Vatandasligi Kanununun Uygulanmasina
Iliskin Y&netmeligin 20 nci maddesinin ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina giren kisilere
satilmak tizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden de
gerceklestirilir.

1.8.A Grubu fon katilma paylariin birim pay degeri Tiirk Lirasi (TL) cinsinden, B Grubu
fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir ve
ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsindendegerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar



icin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura bdliinmesi ile bulunur.
Degerleme giiniiniin tatil olmas1 durumunda, bir 6nceki is giiniinde degerleme yapilacaktur.

Alm Talimatlar: ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar:
2.1. Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmasini takip eden 6 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Talep toplama déneminden 6nce
yeterli talep olusmasi durumunda, talep toplama doneminin sonlanmasi1 beklenmeksizin
Kurucu tarafindan katilma pay1 satis islemi gerceklestirebilir. Bu siirede toplanan kaynak
taahhiitleri ve talepler 6 aylik donemin son is giiniinde 1 pay A grubu paylar i¢in 1.000 TL
olarak gerceklestirilecektir, B grubu paylarin USD cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki USD doviz
alis kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmis
birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur. Degerleme giiniiniin
tatil olmasi durumunda, bir Onceki is giliniinde degerleme yapilacaktir. Bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihinden sonra da nitelikli yatirimcilar alim talimati
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fona katilabilir. Yatirimcilarin 6
aylik donemden sonra verdikleri katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip
eden katilma pay1 alim satimlarinda esas alinacak ilk fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.
2.2. Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma
pay1 alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.
2.3. Tasfiye doneminin baslangicindan itibaren Fona yeni nitelikli yatirimcr kabul
edilmeyecektir.
2.4. Ilk katilma payi ihrac1 sonrasinda; y1l igerisinde verilen alim satim talimatlar1 her aym
son giinii itibariyle hesaplanan ve donem sonunu takip eden 5 is giinii igerisinde ilan edilen
pay fiyati lizerinden 6. is giinii igerisinde yerine getirilir.

Yukaridaki belirtilen donemler disinda Fon portfoyiline dahil edilecek girisim sermayesi
yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye arttirimi
gibi sermaye islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde,
fona yeni yatirnmci kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda Kurucu Yonetim
Kurulu’nca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma pay1 ihracina karar
verilebilir. Hesaplanan fon birim pay degeri 10 isgiinii igerisinde agiklanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutarlar nemalandirilmayacaktir.
Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari

3.1. Katilma paylari, Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag
sO0zlesmesinin “Fon’un tasfiyesine iliskin bilgi” boliimiinde belirtilen hususlar ¢ercevesinde
yatirimcilara ddenir.



3.2. Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullamilir. Iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibari ile
hazirlanacak bagimsiz denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasin takip
eden 5 isgiinii icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

3.3. Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda ayrica satim
talimat1 verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli en ge¢ Fon siiresinin
sonundan itibaren 3 (ii¢) ay icinde igtiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimleri g¢ercevesinde
yatirimcilara 6denir.

4. Tasfiye Donemine Iliskin Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde katilma pay1 sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon varliklarmin satigi, alacaklarinin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagcla, “Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar1” ile “Satig
Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar1” boliimlerinde yer verilen fiyat raporu
aciklama tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim
talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

e Fon Katilma Paylarinin Fona Iadesinin Nakdi Olarak Ve/Veya Istirak Pay1 Devri
Yoluyla Yapilip Yapilmayacagina iliskin Esaslar
Katilma paylar1 nakdin yani sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda ihragtan
once istirak paylarmnin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve
katilma paylarinin bu degerden yukari olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihra¢ edilmesi
zorunludur.

Istirak paylarinin Fona kabuliinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari
hari¢ olmak tizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in degerleme raporu diizenlenir.
Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payimi devredecek yatirimci tarafindan
karsilanir.

Istirak paylarmin Fona devri karsihiginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.



e Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti
Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir; yonetim iicreti dahil tim giderlerin
toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %25 (ylizde yirmibes)’idir.

Fon toplam degerinin giinliik % 0,00547’inden (yiizbindebesvirgiilkirkyedi) (yaklasik yillik %2
(ylizde iki)) olusan yonetim {icreti tahakkuk ettirilir.

Bu iicret liger aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isglinii igerisinde
Kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim oranina
gore Kurucu’ya ve dagitictya Fon’dan 6denecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle yillik fon toplam gider oraninin
asilip asilmadigi, ilgili donem icinde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen oranlarin
asildiginin tespiti halinde asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade
edilmek tizere Fon’a tahakkuk ettirilir ve 5 (bes) is glinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade
edilir. Iade edilen tutar, ilgili yil icinde takip eden donemlerin toplam gider oram
hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fona
gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarligindan 6denemez.

e Birim pay degerinden farkh bir fiyat iizerinden katilma payr alim satimi
yapilmasinin miimkiin olmasi1 halinde soz konusu fiyatin hesaplanmasina ve
uygulanmasina iliskin esaslar

Birim pay degerinden farkli bir fiyat {izerinden katilma pay1 alim satim1 yapilmayacaktir.

e Nitelikli Yatinmeilar Arasindaki Katilma Pay1 Devirlerine iliskin Esaslar
Yatirimci, Fon siiresi boyunca sahibi oldugu Katilma Paylari’n1 ancak Kurucu’nun izni ile bir
baska Nitelikli Yatirimci’ya tamamen veya kismen devredebilir. Bu durumda Yatirimei,
Kurucu’nun talep edecegi bilgi ve belgeleri Kurucu’ya iletecek ve Kurucu’dan izin talebinde
bulunacaktir. Yatirnmci, Kurucu’nun izin vermesi halinde, izin konusu devir islemini
gerceklestirecek ve izne konu Nitelikli Yatirimei, kendiliginden isbu S6zlesme’nin tarafi haline
gelecektir.

Yatirnmcr’nin sahip oldugu Katilma Paylar’nin tamamini diger bir Nitelikli Yatirimei’ya
devretmis olmasi halinde, devralan Nitelikli Yatirimci, Yatirimer yerine “Yatirimci” sifati ile
isbu Sozlesme’nin tarafi haline gelecek, ancak Yatirimci, bu tarih 6ncesinde Sozlesme’den
dogan bor¢ ve ylkiimliiliikkleri bakimindan Fon’a ve Kurucu’ya karsi devralan Nitelikli
Yatirimet ile birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlu olmaya devam edecektir.

Yatirimer’nin sahip oldugu Katilma Paylari’nin kismi devri halinde ise devralan Nitelikli
Yatirimci ile Yatirimcei, birlikte “Yatirimer” sifati ile isbu S6zlesme’nin tarafi olarak miisterek
ve miiteselsil sorumlu olarak hareket edecektir. Kismi devir halinde, Kurucu, devralan Nitelikli
Yatirimer ile yeni bir yatirimci sozlesmesi imzalanmasini talep edebilir. Katilma Pay1 devir
tarihi itibariyle Yatirimci’nin igbu Sozlesme’den dogan 6denmemis Kaynak Taahhiidii



bulunmasi halinde, 6denmemis Kaynak Taahhiidii, devredilen Katilma Pay1 tutar1 ile orantili
olarak devralan Nitelikli Yatirime1’ya gececek, Yatirimei’nin geriye kalan Kaynak Taahhiidii’'ne
yonelik tiim ylikiimliiliikleri baki kalacaktir.

Isbu Sézlesme hiikiimlerine aykiri olarak Kurucu izni olmaksizin Katilma Payr’nin
devredilmesi halinde, s6z konusu devir islemi gegersizdir. Devralan, diger yatirimcilara,
Kurucu’ya, Fon’a ve tigiincii kisilere kars1 s6z konusu Katilma Pay1’nin iktisap edildigini ileri
stiremez, Katilma Pay1 veya isbu Sozlesme’den dogan herhangi bir hak, menfaat veya yetki
iddiasinda bulunamaz ve Yatirimci, “Yatirimci” olarak sahip oldugu sorumluluk ve
yiikiimliiliiklerden kurtulmaz.

Katilma Paylari’nin birlesme ve haciz gibi zorunlu devir islemlerine konu edilmesi halinde de,
Yatirimei igsbu madde hiikmiine gore islem yapilmasini saglamak ile ylikiimliidiir. Aksi halde
Kurucu, isbu Sézlesme’den dogan yiikiimliiliiklerin devralan tarafindan yerine getirilmemesi
dolayisiyla Yatirnmci’yr devralan ile miistereken ve miiteselsilen sorumlu tutabilir ve isbu
So6zlesme’den ve mevzuattan dogan diger hak ve yetkilerini kullanabilir.

Yatirime1’nin Katilma Paylari tizerinde intifa hakki, rehin veya diger herhangi bir takyidat tesis
etmesi veya Katilma Paylar1 yahut isbu S6zlesme’den dogan alacak haklarin1 devretmesi de
ancak Kurucu’nun yazili izin vermesi halinde miimkiindiir. Kurucu’nun ac¢ik yazili izni
olmaksizin gerceklestirilen islemler, isbu S6zlesme’nin ihlali niteliginde olup, gegersizdir ve
ticlincii kisilere hicbir hak veya yetki saglamaz/

e Kaynak Taahhiitlerinin Tutar ve Odenme Planina, Alt ve Ust Limitlerine, Kaynak
Taahhiitlerinin Yerine Getirilmemesi Halinde Kurucu Tarafindan Alinabilecek
Tedbirler, Kaynak Taahhiidii Odemelerinden Once Girisim Sermayesi Portfoyiine
Mliskin Ozel Degerleme Raporu Hazirlatilacaksa Buna Iliskin Esaslar

Asgari kaynak taahhiit tutar1 50.000.000 (ellimilyon) Tirk Liras1 olup sadece nakden
odenecektir. Katilma paylariin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi tarihi miiteakip en geg
bir y1l i¢inde kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi1 durumunda kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda
degerleme raporu bedeli Fon’dan karsilanacaktir.

e Denklestirmeye iliskin Esaslar
Yatirimci Sozlesmesi’nde belirlenecektir.

e Yatinmcinin Bilgilendirilmesine iliskin Esaslar
Yatirimcilar KAP aracilif ile bilgilendirilecektir.

e Sozlesmede Degisiklik Yapilmasina Ve Yapilan Degisikliklerin Yatirnmcilara
Duyurulmasina fliskin Esaslar



Sozlesmede yapilacak degisiklikler KAP’ta yayinlanacaktir.

e Fonun Tasfiyesine iliskin Bilgi
Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere, 20 (yirmi)
yillik siirenin sonunda sona erer. Fon siiresinin son iki yili tasfiye donemidir.

Fon’un ihrag¢ tarihinden itibaren iki yildan dnce olmamak iizere, yatirim komitesi Fon’un
girisim sermayesi yatirimlarinin tamamini, fon siiresi sonundan 6nce uygun piyasa kosullari
olustukca satar ve yeni girisim sermayesi veya sirket yatirirm yapma karar1 almazsa, Fon’daki
diger yatirimlar da nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir ve
Fon siiresinin sona ermesi iizerine Fon sonlandirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim fonlarma iliskin diizenlemeler kiyasen
uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma veya pazarlik
veya her iki usuliin uygulanmas suretiyle satilarak paraya c¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen
Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir katilma
pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra
tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iliskin belgeler
alt1 (6) is giinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga
olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarint dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim katilma pay1
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Katilma
pay1 sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsilifinda denk gelen miktarda katilma payimmi iade etmekten imtina
edemez.



Fon'un, III-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.



