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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na

A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1)  Goriis

Fiba Portfoy Yonetimi A.$’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tlizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap déonemlerine ait finansal performansini ve nakit akiglarini
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

2)  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'ma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yuriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: boliminde
ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denet¢iler i¢in Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz

denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim
konusunun olmadigina karar verilmistir.



4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarm TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bi¢cimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken ydnetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizli iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarm, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul Olciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasit Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlighik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig1 tespit edememe riskinden yiiksektir).

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarm makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vartlmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetc¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.



5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
(devam)

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarmn,
temelini olusturan igslem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddéneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararmi asacaginin
makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda
bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

TTK’nin 402’nci maddesinin doérdiincti fikras1 uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

TTK’nin 402’nci maddesinin  dordiincti fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Mehmet Erol’dur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Mehmet Erol, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 3 Subat 2026
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari Donem  Onceki Dénem
Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Varliklar
Dodnen Varliklar 541.124.640 478.929.116
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 74.299 46.499
Finansal Yatirimlar 4 493.363.473 429.033.080
Ticari Alacaklar 5 46.318.941 48.643.299
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 19 42.342.169 39.521.568
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 3.976.772 9.121.731
Pesin Odenmis Giderler 7 1.367.927 1.206.238
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 7 1.367.927 1.206.238
Duran Varhklar 42.609.029 26.103.612
Maddi Duran Varliklar 8 18.772.451 3.375.805
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 420.841 -
Kullanim Hakki Varliklari 8 16.952.016 19.929.531
Ertelenmis Vergi Varligt 11 6.463.721 2.798.276
Toplam Varhklar 583.733.669 505.032.728
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 47.357.118 42.306.928
Ticari Borglar 5 5.701.067 2.699.506
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 19 681.242 609.318
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 5.019.825 2.090.188
Diger Borglar 6 4.491.032 2.246.540
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 4.491.032 2.246.540
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 3.794.204 3.663.316
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 11 20.847.512 20.599.322
Kisa Vadeli Karsiliklar . 10 7.274.016 9.311.179
-Calisanlara Saglanan Faydalara Illiskin Kisa Vadeli 10 7974016 9.311.179
Karsiliklar
Kiralama Islemlerinden Borglar 8 5.249.287 3.787.065
Uzun Vadeli Yuakumlulukler 14.354.647 18.805.928
Uzun Vadeli Karsiliklar . 10 4.413.641 3.689.725
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 10 4.413.641 3.689.725
Karsiliklar
Kiralama Islemlerinden Borglar 8 9.941.006 15.116.203
Ozkaynaklar 522.021.904 443.919.872
Odenmis Sermaye 12 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 125.734.645 125.734.645
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 12 (1.407.858) (1.265.199)
-Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kayiplar 12 (1.407.858) (1.265.199)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 62.060.380 31.718.070
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlari) 115.203.606 94.379.290
Net Donem Kari veya Zarari 190.431.131 163.353.066
Toplam Kaynaklar 583.733.669 505.032.728

iligikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 2025 2024
Hasilat 13 468.109.668 417.275.993
Brit kar / (zarar) 468.109.668 417.275.993
Genel yonetim giderleri (-) 14,15 (231.371.058) (193.472.899)
Pazarlama giderleri (-) 14,15 (13.458.111) (6.089.044)
Faaliyet kar1 / (zarar1) 223.280.499 217.714.050
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 187.750.562 153.163.272
Finansman gideri dncesi faaliyet kary/zarari 411.031.061 370.877.322
Net parasal pozisyon kazanglar1 (kayiplari) 16 (117.187.004) (115.096.749)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 / (zarari) 293.844.057 255.780.573
Vergi (gideri) / geliri 11 (103.412.926) (92.427.507)
- Ddnem vergi gideri (-) (107.017.231) (93.083.958)
- Ertelenmig vergi geliri 3.604.305 656.451
Doénem kari/ (zarari) 190.431.131 163.353.066
DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar (142.659) (878.314)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari 10 (203.799) (1.254.734)
(kayiplari),
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanclari
(kayiplar), vergi etkisi 11 61.140 376.420
Diger kapsamh gelir (giderler) (142.659) (878.314)
Toplam kapsamh gelir (gider) 190.288.472 162.474.752

iligikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina goére TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Simiflandinnlmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Tammlanms Fayda Kardan
Sermaye Planlarinin Birikmis Ayrilan Geg¢mis
Odenmis Duzeltme Yeniden Olgim Kisitlanms Yillar Kar / Net Donem
Sermaye Farklan Kazanglar/Kayiplari Yedekler Zararlan Kar / Zaran Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla bakiyeler (donem basi) 30.000.000 125.734.645 (386.885) 18.874.334 44.703.587 62.519.439 281.445.120
Transferler - - - 12.843.736 49.675.703 (62.519.439) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (878.314) - - 163.353.066 162.474.752
31 Aralik 2024 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30.000.000 125.734.645 (1.265.199) 31.718.070 94.379.290 163.353.066 443.919.872
1 Ocak 2025 itibariyla bakiyeler (donem basi) 30.000.000 125.734.645 (1.265.199) 31.718.070 94.379.290 163.353.066 443.919.872
Transferler - - - 30.342.310 133.010.756  (163.353.066) -
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (142.659) - - 190.431.131 190.288.472
Temettd (*) - - - - (112.186.440) - (112.186.440)
31 Aralik 2025 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 30.000.000 125.734.645 (1.407.858) 62.060.380 115.203.606 190.431.131 522.021.904

(*) Sirket’in 29 Mayis 2025 tarihinde gergeklestirdigi Genel Kurul Toplantisi’na istinaden, gegmis yillar karlarindan karsilanmak Uzere 25 Haziran 2025 tarihinde net
112.186.440 TL (TMS 29 &ncesi net tutar 100.000.000 TL’dir.) kar pay1 6demesi yapilmistir.

iligikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'nin 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

A. iSLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDIiLEN
NAKIT AKISLARI
Dénem KaryvZarari
Donem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
- Amortisman ve itfa Gideri ile Tlgili Diizeltmeler
- Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler
Calganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler
- Vergi Gideri/Geliri ile {lgili Diizeltmeler
- Kiralamalarla ile ilgili Diizeltmeler
- Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) ile {lgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
- Ticari Alacaklardaki Artig/Azahsla [lgili Diizeltmeler
- Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis /Azahs
- Ticari Borglardaki Artis /Azalisla Ilgili Diizeltmeler
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis /Azalis
- Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artig /Azalisla ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit

Vergi Odemeleri/ Tadeleri
Odenen Kidem Tazminatlar
Odenen izin Paralart

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi
Icin Yapilan Nakit Girisleri /(Cikislar1)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar1 Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklart Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislart

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Odenen Temettiiler

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIiT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI
PARASAL KAYIP / KAZANC ETKISi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gec¢mis Gec¢mis

Cari Dénem Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
Referanslari 2025 2024
175.709.856 149.560.903

190.431.131 163.353.066

8-9 9.853.784 5.883.427
(620.260) 2.555.394

10 (620.260) 2.555.394
11 86.417.909 51.913.310
(9.089.627) (6.134.645)

(4.148.874) 5.444.034

(6.463.397) (27.977.460)

(9.156.107) (31.506.757)

(401.257) (737.090)

3.638.680 489.645

2.077.876 2.451.159

(2.622.589) 1.325.583

266.380.666 195.037.126

11 (89.835.164) (45.476.223)
10 (163.060) -
10 (672.586) -
175.709.856 149.560.903

(63.456.842) (149.602.289)

(46.139.738) (147.150.137)

8 - 78.566
8 (17.317.104) (2.530.718)
(63.456.842) (149.602.289)

(112.186.440) -
(112.186.440) -
(112.186.440) -

66.574 (41.386)

(38.774) 8.491

27.800 (32.895)

3 46.499 79.394
3 74.299 46.499

iligikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarmn tamamlayici parcalaridir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Fiba Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 26 Eyliil 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis ve 2 Ekim 2013 tarih ve 8417 sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.
Sirket’in merkezi Fatih Sultan Mehmet Mahallesi Balkan Caddesi Casper Plaza No: 47/6 34771 Umraniye
Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket; Sermaye Piyasas1t Kurulu’ndan (“SPK”) 12 Aralik 2013 tarihinde portfoy yoneticiligi yetki belgesini
almustir. Mevcut yetki belgesi 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ¢ercevesinde 6 Mart 2015 tarihinde
yenilenmistir.

SPK’min III-55.1 sayili Portfdy Y&netim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’ne (“Teblig”) uyum saglanmasi amaci ile SPK’nin 23 Agustos 2024 tarihli izni ile 24 Eyliil 2024
tarihli Olaganiistli Genel Kurul’da esas sozlesme degisikligi gerceklesmis ve bu degisiklik ile Sirket’in
kayitli sermaye tavani 150.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Sirket’in kurulus amaci, ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir.
Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim

Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, kurucusu oldugu yatirnm fonlarmin katilma paylari dahil olmak iizere fon katilma paylarinin
pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Fiba Portfoy YoOnetimi A.S.’nin kurucusu oldugu vatirim fonlar1 asagidaki gibidir:

- Fiba Portfdy Coklu Varlik Ikinci Degisken Fon

- Fiba Portfoy Altin Fonu

- Fiba Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

- Fiba Portfoy Ugiincii Para Piyasas1 (TL) Fonu

- Fiba Portfoy Borglanma Araglar1 (TL) Fonu

- Fiba Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari1 (TL) Fonu

- Fiba Portfoy Eurobond Borglanma Araglar1 (D6viz) Fonu

- Fiba Portfoy Sekerbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

- Fiba Portfoy Hisse Senedi Fonu (TL) (Hisse Senedi Yogun Fon)

- Fiba Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fon

- Fiba Portfoy Serbest Fon

- Fiba Portfoy Safir Serbest Fon

- Fiba Portfoy Teknoloji Serbest Fon

- Fiba Portfoy Meltem Serbest (Déviz) Fonu

- Fiba Portfoy Blok Zinciri Teknolojileri Serbest Fon

- Fiba Portfoy Firtina Serbest (D6viz) Fonu

- Fiba Portfoy Meltem Ugiincii Serbest (Doviz) Fon

- Fiba Portfoy Meltem ikinciSerbest (Doviz) Fonu

- Fiba Portfoy Birinci Serbest (TL) Fonu

- Fiba Portfoy Fon Sepeti Serbest Fon

- Fiba Portfoy Birinci Hisse Senedi Serbest Fon (HSYF)

- Fiba Portfdy Birinci Serbest (D6viz) Fon

- Fiba Portfoy Opy Para Piyasasi Serbest (TL) Ozel Fon

- Fiba Portfoy Ikinci Serbest ( Déviz Avro ) Fon

- Fiba Portféy Temmuz 2026 Serbest (Déviz ) Fon

- Fiba Portfoy Uclincii Serbest (Déviz) Fon

- Fiba Portfdy Ikinci Serbest Fon

- Fiba Portfoy Giimiis Serbest Fon

- Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
- Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Odak Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
- Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
- Fiba Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
- Fiba Portfoy Birinci Fon Sepeti Fonu

- Fiba Portféy Model Emtia Fon Sepeti Serbest Fon



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devam)

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve SPK’nin portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sarttyla, SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligskin diizenlemelerine uygun sekilde;

0] Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi

(i) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmas1
veya genel tavsiyede bulunulmasi

(iif)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket'in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Sirket’in ana ortagi ve ve kontrolii
elinde bulunduran taraf sermayedeki %99 payi ile Fibabanka A.S.’dir. Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla ¢alisan sayis1 28°dir (31 Aralik 2024: 30).

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarimin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu cercevede 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 2021 tarihli finansal
tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satmn alma
gliciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak tzere, fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarma uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmast durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibarryla gecerli
olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibarryla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamma gére son ii¢ y1lin genel satin alma
giicindeki kiimiilatif degisim %100'in tizerinde oldugu igin, Turkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi Ug yilik kiimiilatif
enflasyon oranlar
31 Aralik 2025 3.513,87 1,000000 %211
31 Aralik 2024 2.684,55 1,308923 %291
31 Aralik 2023 1.859,38 1,889807 %268
31 Aralik 2022 1.128,45 3,113891 %156

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 asagidaki gibidir:

* Bilanco tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aym sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek
kalemlerdir.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devamm)
Y Uksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (devam)

» Sabit kiymetler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri iizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart donemler iizerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmiglerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi agagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama doénemi sonunda gegerli olan dlglim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari
olan para birimi cinsinden ifade edildikleri icin yeniden dizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlar1 lizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kay1ip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama dénemi sonunda gecerli olan élgiim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢im birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden dizenlenir.
Daha 6nceki donemlere iliskin olarak aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim
birimi cinsinden ifade edilir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari déonem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. Sirket cari yilda onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
yapmamuistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayim
Bu finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmistir.
Olciim Esaslar

Finansal tablolar, finansal yatirimlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin gercege uygun deger ile 6l¢iilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (devamm)

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bash muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

» TFRS’ve Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlari1 adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari igermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 3 Subat 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep etme
hakk1 bulunmaktadir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari y1l igerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamugtir.

2.3 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniiz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmall Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagl
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Ara¢larin Stmflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik Tyilestirmeler TERS lere Iliskin Yillik Lyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Baglt

Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢tilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6lcim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak icin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta
ve reasirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta
Sozlesmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmustir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarma iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un
smiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17
ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim igletmeler icin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu
standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araclar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama
sonrasi gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi
goriisliyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir s6zlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk lyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: ik kez uygulayanlar i¢in riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dis1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: islem fiyat: ile gercege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalar:

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmas1

TFRS 9: islem fiyat:

TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Baglh Ortakliklar:
Aciklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig1 tarihte dikkate alinmamus olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarin1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans tizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

2.4.1 Hasilat

Portféy yonetimi komisyon gelirleri ve performans tcreti gelirleri:

Portfoy yonetim komisyonu gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatirim fonlarinin fon toplam degeri
tizerinden ve bireysel miisterilerinin sozlesme ile belirlenmis bir oran kullanilarak hesaplanan yonetim
ticretlerinden olugsmaktadir. Portfoy yonetimi komisyonlari, tahakkuk esasina gore hizmetin verildigi
donemde gelir kaydedilmektedir. Portfoy yonetim s6zlesmesinde belirlenen performans kriterleri izerinden
getiri elde edilmesi halinde s6zlesmede belirlenen oranda performans komisyonu gelir kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri:

Faiz gelirleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
vadeli mevduat faizlerinden olugsmaktadir.

2.4.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

2.4.3 Kiralama islemleri

Kiralama s6zlesmelerinin siiresi azami 10 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Sirket’in
aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin ger¢cege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin buglinkii degerlerinden kiiclik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri,
kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz oran1 olusturacak sekilde dénemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan gelecekte beklenen
yarar, varhigin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gergeklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara gore
amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliiliigi TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlgiilmektedir. Kira ddemeleri, alternatif bor¢lanma faiz orami kullanilarak
iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira yikiimliligiiniin defter degeri; kira yiikiimliliigiindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmig 6z itibartyla
sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden ol¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira yiikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orami uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihten sonra, kira yiikiimliliigii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden Ol¢lilmektedir. Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢lilmiis tutari, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Ilk kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin
kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis
bir iskonto oram kullanilmaktadir. Ancak, gelecekteki kira ddemelerinin belirlenmesinde kullanilan bir
endeksteki degisiklikten kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalint1 deger taahhiidii kapsaminda
O0denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orami kullanilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.3 Kiralama islemleri (devam)

Ayn bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iliskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira yiikiimliliigi
yeniden Olgiilmektedir. Revize edilmis iskonto orami degisikligin uygulanma tarihindeki alternatif
borglanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler i¢in, kullanim
hakki varliginin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasim yansitacak sekilde
azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki varlig: {izerinde diizeltme
yapilmaktadir.

2.4.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlar1 satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalict deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 15 yili
agsmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore kist amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

2.4.5 Finansal Araglar

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siiflandirdigi, 6l¢tiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlciilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
smiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrit s6zlesmenin bir biitiin
olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Muhasebelestirme ve ilk 6l¢iim

Sirket, ticari alacaklar1 ve bor¢lanma araglarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Sirket biitiin diger
finansal varlik ve yiikiimliiliikleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf
oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege Uygun Deger (GUD) degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin
(6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal ylikiimliiliiklerin ilk
Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihractyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de GUD’a
ilave edilerek olciilir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden olg¢iiliir.

Simiflandirma ve sonraki 6l¢iim

Ilk defa finansal tablolara alinirken, bir finansal ara¢ belirtilen sekilde smiflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden Olgiilenler, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilenler (bor¢lanma araglarina
yapilan yatirimlar), GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler (6zkaynak araglarmma yapilan
yatirimlar) veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak olciilenler.

Finansal araclar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandig1
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk gliniinde yeniden simflandirilir.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olciilen olarak siniflandiriimamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢tlir:
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.4.5 Finansal Araclar (devam)

Simflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, GUD’undaki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara ilisgkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, i3 modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacimi degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlari igerir:

e portfdy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yOnetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin
vadesiyle uyumlastirmayr veya varliklarin satist yoluyla nakit akiglarini gerceklestirmeye
odaklanip odaklanmadigini igerir;

e is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarmin Sirket
yOnetimine nasil raporlandigi;

e is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansin etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yénetim sekli;

e isletme yoOneticilerine verilen ilave 6demelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave ddemelerin
yonetilen varliklarin GUD’una gore mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye baglh nakit akislarina gore
mi belirlendigi) ve

e Onceki donemlerde yapilan satislarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde iiciincii taraflara
devredilmesi, Sirket'in varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak smiflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz odemelerini iceren sozlesmeye bagl
nakit akislar: olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’udur. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait kredi riski,
diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan
olusur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.4.5 Finansal Araclar (devam)

Simflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

Soézlesmeye bagli nakit akislarmin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagl nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sdzlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek sekilde
sozlesmeye bagli nakit akiglarimin zamanlamasini veya tutarmi degistiren sozlesme sartlarii igerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakiler dikkate alir:

e Sozlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarmi degistirebilecek herhangi bir sarta
bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

e Degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, s6zlesmeye bagh kupon faiz oranimmi diizelten
sartlar;

e FErken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan ozellikleri; ve

e Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sozlesmeye
bagli haklarini kisitlayict sartlar (6rnegin, riicu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme o6zelligi, s6zlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel i¢eren
pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarini
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

Ayrica, (i) finansal varlik sézlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak
almmugsa, (i) s6zlesmenin vadesinden Once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide sézlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O6denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’unun 6nemsiz
olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki élctimden kaynaklanan kazanc veya kaviplar

GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde GUD’lar1 {izerinden 6l¢iiliir. Herhangi bir
yansitilarak dl¢iilen faiz veya temettii geliri dahil olmak tzere, bunlarla ilgili net kazanglar ve
finansal varhklar kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger

itfa edilmis maliyeti diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum
Uzerinden Olgulen tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
finansal varhklar zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde GUD’u Uzerinden olculir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve

GUD fark diger kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
kapsamh gelire finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha onceden diger kapsamli
yansitilarak élciilen gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
bor¢lanma araclari smiflandirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde GUD’u iizerinden olgiiliir. Temettiiler,

GUD fark diger acikca yatirimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi niteliginde
kapsamh gelire olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar
yansitilan 6zkaynak diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
araclan smiflandirilmazlar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.4.5 Finansal Araclar (devam)

Simiflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

Finansal yukimlilikler — Siniflama, sonraki élciim ve kazanc ve kayiplar

Finansal ylikiimlilikler itfa edilmis maliyetinden dlgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
simiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliikk, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak smniflandirilir. Finansal ylkiimliilik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi1 durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal yiikiimliiliik
olarak simiflandirilir. GUD’u kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’lar1 ile dlgiiliirler ve
faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarini takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarmin
etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek olgiiliir. Faiz
giderleri ve kur faklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler kayitlardan ¢ikarilmasiyla
olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli ol¢iide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari ne 6nemli 6l¢iide
devretmis ne de 6nemli dlglide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik {izerinde
kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli Olgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yukimlilikler

Sirket, bir finansal yiikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya iptal
edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal ylikiimliiliigiin kosullarinda
veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal yiikiimliligi
finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u iizerinden yeni
bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii ylikiimliiliik de dahil) arasindaki
fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda ve
islemi net bazda gerceklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es
zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
goOstermektedir.

2.4.6 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli
mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar1 icermektedir. Nakit
ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde
elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda almmalarmi takiben etkin faiz oram kullanmilarak iskonto
edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.7. lliskili Taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan igletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginimn kilit yonetici personelinin bir
tiyesi olmasi durumunda

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, baglh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
i ortakligi olmasi halinde.

(11i) Her iki isletmenin de ayni bir {igiincii tarafin ig ortakligi olmas1 halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarmna
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanmimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.4.8 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL ile sunulmustur.

Finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasr’na g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan
kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler.

2.4.9 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'min 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
2.4.10 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit
akimlarimi kullanarak 6l¢lilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.4.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikkiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da énemli
Ol¢tide yasallasmus vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikiimliligi veya varligi, varliklarin ve ylkiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasmdaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin
hesaplanirken; indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibarryla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla yasallagsmis veya 6nemli dlciide
yasallagsmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

2.4.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Déonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta
bagh borglarinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

2.4.12 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanmimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsihgi, Sirket’in ¢alisanlarmin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder.

Kullanilmamus izin yiikiim{iiligii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
¢alisanlarmin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yikimludur.

Kar payt ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak hesaplanan
kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sézlesmeye bagl bir zorunluluk
ya da zimni bir yilikiimliiliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

2.4.14 Bolumlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamistir.

2.4.15 TMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamma gére son ii¢ y1lin genel satin alma
giiciindeki kiimiilatif degisim %100'in {lizerinde oldugundan, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’m
uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya son rasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarmim TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmas1 gerektigi belirtilmistir.

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar
ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

Bu ger¢evede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri kapsaminda
enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Arahk 31 Aralik

2025 2024

Bankadaki nakit 74.299 46.499
~ Vadesiz TL mevduat 74.299 46.499
Toplam 74.299 46.499

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalardaki vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla bankalarda doviz mevcudu bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklari diistilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 74.299 46.499
Faiz tahakkuklari - -
Nakit Akis Tablosu 74.299 46.499

4. Finansal yatirnmlar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 493.363.473 429.033.080
Toplam 493.363.473 429.033.080
31 Arahk 2025

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gercege Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlari 275.472.030  493.363.473  493.363.473
Toplam 275.472.030  493.363.473  493.363.473
31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar veya zarara Gergcege Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Uygun Deger Degeri
Yatirim fonlar1 300.178.377 429.033.080  429.033.080
Toplam 300.178.377 429.033.080  429.033.080
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borclar
= Ticari alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 19) 42.342.169 39.521.568
~Fon ve portfy yonetim komisyonu alacaklari (*) 42.342.169 39.521.568
Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.976.772 9.121.731
Toplam 46.318.941 48.643.299

(*) Fon ve portfoy yonetim komisyonu alacaklari, Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar’nin ve
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlari’nin ydnetimine iligkin alacaklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

= Ticari bor¢lara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

[liskili olmayan taraflara ticari borglar 5.019.825 2.090.188
_ ~Yurtigi saticilar 5.019.825 2.090.188
[ligkili taraflara ticari borglar (Not 19) 681.242 609.318
Toplam 5.701.067 2.699.506

6. Diger alacaklar ve borg¢lar
»  Diger alacaklara iliskin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla diger alacaklar Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

= Diger borclara iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Ilislgili olmayan taraflara diger borglar 4.491.032 2.246.540

~ Odenecek vergi, resim ve harclar 4.491.032 2.246.540

Toplam 4.491.032 2.246.540
7. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Veri dagitim program giderleri ve otomasyon programi 986.692 557.666
Kira giderleri - 521.991
Sigorta giderleri 381.235 126.581
Toplam 1.367.927 1.206.238
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

8. Maddi duran varhklar ve kullammm hakki varhklari

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2025 doénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikiglar 31 Arahik 2025
Tasitlar - 1.975.609 - 1.975.609
Demirbaglar 5.315.719 947.034 - 6.262.753
Ozel Maliyet 2.864.043 13.813.968 - 16.678.011
8.179.762 16.736.611 - 24.916.373

Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2025 amortismam Cikislar 31 Arahk 2025
Tagitlar - (279.292) - (279.292)
Demirbaglar (2.102.550) (1.008.097) - (3.110.647)
Ozel Maliyet (2.701.407) (52.576) - (2.753.983)
(4.803.957) (1.339.965) - (6.143.922)
Net 3.375.805 15.396.646 - 18.772.451

Maddi duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemine iliskin hareketi asagidaki gibidir:

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Demirbaglar 3.091.352 2.344.051  (119.684) 5.315.719
Ozel Maliyet 2.677.375 186.668 - 2.864.043
5.768.727 2.530.719 (119.684) 8.179.762
Cari donem

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortismam Cikislar 31 Arahk 2024
Demirbaslar (1.433.746) (709.923) 41.119 (2.102.550)
Ozel Maliyet (2.633.741) (67.666) - (2.701.407)
(4.067.487) (777.589) 41.119 (4.803.957)

Net 1.701.240 1.753.130 (78.565) 3.375.805
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

8. Maddi duran varhklar ve kullamm hakki varhklar (devami)

Finansal durum tablosuna yansiyan “Kullanim Hakki Varliklar1” asagidaki gibidir.

Cari Donem
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikiglar 31 Arahik 2025
Binalar 15.337.238 3.685.416 - 19.022.654
Tagitlar 14.350.857 2.344.365 (1.567.509) 15.127.713
29.688.095 6.029.781 (1.567.509) 34.150.367
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2025 amortismam Cikislar 31 Arahlik 2025
Binalar (6.147.035) (3.035.207) - (9.182.242)
Tagitlar (3.611.529) (5.318.960) 914.380 (8.016.109)
(9.758.564) (8.354.167) 914.380 (17.198.351)
Net 19.929.531 (2.324.386) (653.129) 16.952.016
Onceki Donem
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2024
Binalar 4.652.726 10.684.512 - 15.337.238
Araclar - 14.350.857 - 14.350.857
4.652.726 25.035.369 - 29.688.095
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortismam Cikislar 31 Arahk 2024
Binalar (4.652.726) (1.494.309) - (6.147.035)
Araclar - (3.611.529) - (3.611.529)
(4.652.726) (5.105.838) - (9.758.564)
Net - 19.929.531 - 19.929.531

Kiralama islemlerinden borglar 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla hareketleri asagidaki
gibidir:

Binalar ve tasitlar

2025 2024
Donem basi, 1 Ocak 18.903.268 2.543
Donem igindeki artislar 2.485.352 18.900.725
Donem i¢indeki azalislar (6.198.327) -
Donem sonu, 31 Arahk 15.190.293 18.903.268

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kiralama islemlerinden borglarin 5.249.287 TL tutarindaki kismu bir yildan
kisa vadeli yiikiimliilik olup, bir yildan uzun vadeli yukimlulukleri 9.941.006 TL’dir. (31 Aralik 2024
tarihi itibariyla kiralama islemlerinden borglarin 3.787.065 TL tutarindaki kismi bir yildan kisa vadeli
yikumliluk olup, bir yildan uzun vadeli kismi 15.116.203 TL’dir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla kiralama iglemlerinden bor¢lanma faizi %58,53’tlr (31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla kiralama islemlerinden bor¢lanma faizi %71,46’dir).
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

9. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin 1 Ocak — 31 Aralik 2025 donemine iligkin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem
Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikiglar 31 Arahik 2025
Haklar 510.717 580.493 - 1.091.210
510.717 580.493 - 1.091.210
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2025 amortismam Cikislar 31 Arahlik 2025
Haklar (510.717) (159.652) - (670.369)
(510.717) (159.652) - (670.369)
Net - 420.841 - 420.841
Onceki D6nem
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2024
Haklar 510.717 - - 510.717
510.717 - - 510.717
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2024 amortismam Cikislar 31 Arahk 2024
Haklar (510.717) - - (510.717)
(510.717) - - (510.717)
Net - - - -

10. Calsanlara saglanan faydalar

»  Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

C?denecek personel Ucret vergileri 2.181.729 2.062.097
Odenecek sosyal guvenlik primleri 1.612.475 1.601.219
Toplam 3.794.204 3.663.316

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
7.274.016 TL tutarinda kullanilmamis izin ylkimliligi ile ilgili karsiliklardan olugmaktadir
(31 Aralik 2024: 9.311.179 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-
Kullanilmamus izin karsiligi: 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Doénem bagi 9.311.179 6.818.531
Donem gider karsilig 832.985 4.588.510
Donem icinde 6denen (-) (672.586) -
Enflasyon etkisi (2.197.562) (2.095.862)
Ddnem sonu 7.274.016 9.311.179
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

10. Cahsanlara saglanan faydalar (devam)

= Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Tiirk kanunlarma gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler i¢cin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibartyla

ilgili yasa degistiginden, emeklilikten Onceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gegis siireci maddeleri
cikartilmigtir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanur.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2025 itibariyla kidem tazminati karsiligi,
yillik %24,00 enflasyon (31 Aralik 2024: %23.33) ve faiz oram %29,00 (31 Aralik 2024: %27,00)
varsayimlarma gore yaklasik %4,03 olarak elde edilen reel iskonto oranmi (31 Aralik 2024: %2.98)
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak
olan kidem tazminat1 tutarlarimin tahmini orami da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2025 tarihinden
itibaren gecerli olan 64.948,77 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 3.689.725 2.748.666
Faiz maliyeti 606.274 303.606
Hizmet maliyeti 947.727 744.400
Doénem ici 6demeler (163.060) -
Aktiieryal kayip 203.799 1.254.734
Enflasyon etkisi (870.824) (1.361.681)
Donem sonu itibariyla 4.413.641 3.689.725

11.  Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin kar veya zarar tablosundaki
vergiler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Cari vergi gideri (107.017.231) (93.083.958)
Ertelenmis vergi geliri 3.604.305 656.451
Toplam (103.412.926) (92.427.507)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren doneme iliskin donem kar1 vergi yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Cari vergi borcu (107.017.231) (93.083.958)
Pesin d6denen gegici vergi 86.169.719 72.484.636
Toplam (20.847.512) (20.599.322)

Kurumlar Vergisi

Sirket Tirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarma tabidir. Sirket’in cari donem
faaliyet sonuglarma iliskin tahmini vergi ylikiimliilikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimustir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

11.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Kurumlar Vergisi (devami)

Tiirkiye’de kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilerek, vergi yasalarmda yer alan istisnalarin indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina uygulanan
kurumlar vergisi orant 1 Ocak 2022 tarihinden sonra % 23 olarak uygulanmaktaydi. Ancak, 15 Nisan 2022
tarihli ve 31810 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7394 Sayili Hazineye ait taginmaz
mallarin degerlendirilmesi ve katma deger vergisi kanununda degisiklik yapilmasi hakkinda kanun ile baz1
kanunlarda ve kanun hitkmiinde kararnamelerde degisiklik yapilmasina dair kanun’un 26 inci maddesi ile
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde ile kurumlar vergisi oran1 2022 yili
vergilendirme donemine ait kurum kazanglar1 igin %25 olarak uygulanacak sekilde diizenlenmistir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2022 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak tizere 1 Ocak
2022 tarihinden itibaren baglayan donemlere ait kurum kazanglarinin vergilendirilmesinde gecerli olmustur.

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile finans kurumlari
icin kurumlar vergisi oran1 %30 olarak belirlenmistir. S6z konusu degisiklik kapsaminda, 31 Aralik 2025
tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikkleri %30 oram kullanilarak hesaplanmustir.
24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na
(“VUK”) eklenen gegici madde kapsaminda, sartlar olugsa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap donemlerinde
UFE bazli enflasyon diizeltmesi uygulamasimin yapilmamas: hiikme baglanmustir. Bu dogrultuda, soz
konusu donemlere iliskin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal tablolarinda
enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Gelir vergisi stopaji

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demelerine uygulanan stopaj oran1 %15°tir. Dar mukellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da géz 6niinde bulundurulur. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi

Gegici varhKklary/ gegici varhKklary/

Farklar (yukUmlalikleri) farklar (yukdmlalikleri)

Kidem tazminati ve izin karsiligi 11.687.657 3.506.297 13.000.904 3.900.271

2025 yili karindan girisim

sermayesi yatirim fonu yatirimi 10.424.446 3.127.334 - -

Ertelenmis vergi varhklar: 6.633.631 3.900.271
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar ekonomik 6miir farklari (252.341) (75.702) (1.650.351) (495.105)

Kullanim hakki varliklari (290.488) (87.147) (1.821.079) (546.324)

Pesin 6denmis giderler (23.537) (7.061) (201.887) (60.566)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (169.910) (1.101.995)

Net ertelenmis vergi varhgi 6.463.721 2.798.276
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11.  Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenmis vergi (devam)

Ertelenmis vergi varlig1 / (yiikiimliiligii) hareketi asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Acihlis bakiyesi, 1 Ocak 2.798.276 1.765.405
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri / (gideri) 3.604.305 656.451
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 61.140 376.420
Ertelenmis vergi varhgi 6.463.721 2.798.276
Donem vergi gelirinin/(giderinin) déonem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Vergi oncesi kar 293.844.057 255.780.573
Yasal vergi orani %30 %30
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (88.153.217) (76.734.172)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.949.797) (20.354.082)
Indirimler 30.348.998 20.046.982
Enflasyon etkisi ve diger (32.658.910) (15.386.235)
Vergi gideri (103.412.926) (92.427.507)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde etkin vergi oram, sirasiyla

%30 ve %30’dur.

12. Ozkaynaklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay oram 31 Arahk Pay oram 31 Arahk

(%) 2025 (%) 2024

Ortaklar

~ Fibabanka A.S. %099,00 29.700.000 2099,00 29.700.000
~ Fiba Holding A.S. %1,00 300.000 %1,00 300.000
Toplam %100 30.000.000 %0100 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari

~ Fibabanka A.S. 299,00 124.477.299 2099,00 124.477.299
~ Fiba Holding A.S. %1,00 1.257.346 %1,00 1.257.346
Toplam %100 30.000.000 %0100 30.000.000

Sirket’in sermayesi 30.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal degerinde 30.000.000 adet hisseye
ayrilmistir (31 Aralik 2024: 30.000.000-TL her biri 1 TL). Sirket sermayesinde imtiyazli pay smifi

bulunmamaktadir.

Sirket’in sermayesinin, 22.000.000-TL i¢ kaynaklardan karsilanmasi suretiyle, her bir pay igin nominal
degeri/pay basina 1 TL iizerinden 8.000.000-TL’den 30.000.000-TL’ye artirilmasi giindemli Olagan Genel
Kurul 23 Mayis 2023 tarihinde yapilmis ve 2 Haziran 2023 tarihinde tescil ve 2 Haziran 2023 tarih 10844

sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

SPK’nin 23 Agustos 2024 tarihli izni ile 24 Eyliil 2024 tarihli Olaganiistii Genel
degisikligi gerceklesmis ve bu degisiklik ile Sirket’in kayithi sermaye tavani
belirlenmistir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

12. Ozkaynaklar (devam)

Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kayiplari

TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktiieryal
kazan¢ ve kayiplardan olugsmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin itibariyla

aktiieryal kayip kazang tutar1 (1.407.858) TL’dir (31 Aralik 2024: (1.265.199) TL).

13. Hasilat

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Hizmet Gelirleri

~ Fon yonetim Gcreti 458.963.847 404.217.109
~ TEFAS-FDK komisyonu 3.932.885 8.896.621
~ Performans tcreti 3.741.766 2.313.256
~ Bireysel portfdy yonetim Ucreti 1.471.170 1.849.007
Toplam 468.109.668 417.275.993
14. Pazarlama ve genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Genel yonetim giderleri (-) 231.371.058 193.472.899
Pazarlama giderleri (-) 13.458.111 6.089.044
Toplam 244.829.169 199.561.943
15. Niteliklerine gore giderler
Niteliklerine gore faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024
Personel giderleri 129.123.638 114.736.703
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 18.569.649 17.017.660
Komisyon giderleri 25.671.245 16.269.004
Fon Isletim gideri 25.835.713 16.735.398
Pazarlama giderleri 13.458.111 6.089.044
Ofis giderleri 7.917.701 5.986.438
Amortisman ve itfa giderleri 0.853.784 5.883.427
Vergi resim ve harglar 4.690.622 5.056.698
Denetim ve miisavirlik giderleri 2.792.194 2.053.712
Diger 6.916.512 9.733.859
Toplam 244.829.169 199.561.943
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16. Esas faaliyetlerden diger gelir / (giderler) ve net parasal pozison kazanclari / (kayiplari)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net parasal pozison kayiplarmin detayiasagidaki
gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Pesin Odenen Giderler 45.120 24.396
Kullamim Hakk1 Varligi 2.453.749 3.445.625
Maddi Duran Varliklar 773.126 520.742
Maddi Olmayan Duran Varliklar 71.583 -
Ertelenmis Vergi Varligi (24.416) (1.079.923)
Odenmis Sermaye (36.755.445) (47.869.311)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (18.448.921) (11.530.618)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar1 298.604 118.920
Gegmis Yillar Kar/(Zararlar1) (37.678.788) (26.922.811)
Gelir Tablosu Endekslemesi (27.921.616) (31.803.769)
Toplam (117.187.004) (115.096.749)

17.  Yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelirlere iliskin detay asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Yatirim fonu satig ve deger artigi geliri 187.750.562 153.163.272
Toplam 187.750.562 153.163.272

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yatirim faaliyetlerinden gider bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

18. Pay basina kazang

Sirket’in paylar1 borsada iglem gormediginden, ekli finansal tablolarda pay basma kazang tutari
hesaplanmamustir.

19. lliskili taraf aciklamalar
Sirket’in ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraf; Tiirkiye’de kurulmus olan Fibabanka A.S. dir.
Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

= Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Fibabanka A.S.
~ Vadesiz mevduat 71.885 45.009
Toplam 71.885 45.009

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla yabanci para vadeli mevduat bakiyesi bulunmamaktadir.(31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir.)
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

19. Iiliskili taraf aciklamalari (devami)

1liskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Kurucu Olunan Yatirim Fonlar 41.263.918 38.491.578
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. 877.123 776.198
Fibabanka A.S. 201.128 253.792
Toplam 42.342.169 39.521.568

Mliskili taraflara borclar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Kurucu Olunan Yatirim Fonlari 301.104 338.389
Finberg Arastirma Gelistirme Dan. Yat. Hizm. A.S. 154.682 -
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. 111.656 128.633
Fibabanka A.S. 1.962 81.219
Fiba Holding A.S. 100.922 52.790
Fina Holding A.S. 10.916 8.287
Toplam 681.242 609.318

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2025

31 Aralk 2024

Fon yonetim komisyonu ve performans geliri

~ Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlari 450.093.089 395.379.828
~ HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Fonlar 8.870.758 8.837.281
Toplam 458.963.847 404.217.109
Odenen giderleri
Fibabanka A.S.
~ Bilgi teknolojileri bakim gideri 3.796.963 3.490.231
~ Kampanya giderleri 179.655 659.623
~ Bireysel portfoy yonetim iicret payi 25.396 201.652
~ IK hizmet gideri 260.709 171.682
~ Banka masraflan 50.848 103.982
~ Diger 152.235 -
HDI Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
~ Kampanya giderleri 2.204.418 -
~ Ortak gider katilim pay1 giderleri - 432.877
~ Emeklilik yatirim fonlar gider asimlar 769.472 408.621
~ Kira Giderleri - 292.994
~ Hayat sigortasi 33.455 99.466
~ Diger - 76.955
Fiba Holding A.S.
~ Bilgi teknolojileri bakim gideri 495.052 268.523
~ IK Hizmet ve damismaniik 126.948 107.156
~ Diger 245.161 -
Fina Holding A.S.
~ IK Hizmet ve damsmaniik 1.450 7.907
Ozyegin Universitesi
~ Egitim giderleri 394.633 267.364
Marka Magazacilik A.S.
~ Personel yan hak giderleri - 57.803
Anadolu Japan Turizm A.S.
~ Temsil ve agwrlama giderleri 76.592 -
Kurucu Olunan Yatirim Fonlari
~ Yatirim fonlar: gider agimlar 1.227.321 -
Toplam 10.040.308 6.646.836
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

19. Iiliskili taraf aciklamalari (devami)
Iligkili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :

Genel miidiir ve yonetim kurulu tiyelerinden olusan iist diizey yoneticilere saglanan iicret, prim, saglik sigortasi
ve ulasim gibi menfaatler toplami 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren dénemde 13.343.062 TL’dir
(31 Aralik 2024 tarihinde sona eren donemde: 12.951.191 TL).

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Sermaye riski yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

SPK’nin Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (I11-55.1) Madde
28 kapsaminda Sirket’in asgari 0zsermaye tutari 240.000.000 TL’den az olamaz.

Sirket 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi {lizerine odaklanmaktadir.

Risk yoOnetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiillmektedir. Risk
politikalarna iliskin olarak ise finansal risk tamimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon initeleri ile
birlikte calismak suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araclar kullanilir. Yo6netim Kurulu tarafindan risk
yoOnetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de faiz riski, kredi riski ve diger tiirevsel
olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini
kapsayan yazili prosediirler olusturulur.

Kredi riski

Alacaklar ic¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk
mevcuttur. Sirket’in alacaklar1 gogunlukla grup sirketlerinden oldugundan bu riskin minimum diizeyde oldugu
diistiniilmektedir. Sirket’in kullandirdigi kredisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralk 2025 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 42.342.169 3.976.772 - - 74.299 -
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin 42.342.169 3.976.772 - - 74.299 -

net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin net defter
degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) 'sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger alacaklar

Mliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki Finansal
31 Arahlik 2024 taraf taraf Taraf taraf mevduat yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 39.521.568 9.121.731 - - 46.499 -
- Azami riskin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin 39.521.568 9.121.731 - - 46.499 -

net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin net defter
degeri
- teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*)  Tutarin belirlenmesinde. alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustur.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz orani duyarliligi

Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir.
Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aymi tipte yilikiimliiliklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarin1 ve yiikiimliiliiklerini Tirk Lirasi’na gevirirken islem
tarinlerindeki kur ile raporlama tarihindeki kur oranlarmdaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini
TL’ye ¢evirirken kullandig1 déviz kurlar1 TL olarak agagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan
31 Aralik 2025 42 8623
31 Aralik 2024 35,2233

Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yabanci para mevcudu bulunmamaktadir (31 Aralik 2024:
Bulunmamaktadir).

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi.

fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yukumlilukler iskonto edilmeden ve ddenmesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

20. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devanm)

Likidite riski (devam)
Likidite riski tablosu:

31 Arahk 2025

Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 15yl
Defter toplamn ~ 3aydan 3-12 ay aras1 Vadesi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I1+11+111+1V) kisa (I) aras1 (II) (mn_zav)
Ticari borglar 5.701.067 5.701.067 5.701.067 - - -
Diger borglar 4.491.032 4.491.032 4.491.032 - - -
Toplam yukumlaluk 10.192.099 10.192.099 10.192.099 - - -
31 Arahk 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit cikislar 1-5yul
Defter toplamn 3 aydan 3-12 ay aras1 Vadesi
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I1+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) (mn_z@av)
Ticari borglar 2.699.506 2.699.506 2.699.506 - - -
Diger borglar 2.246.540 2.246.540 2.246.540 - - -
Toplam yukimliluk 4.946.046 4.946.046  4.946.046 - - -

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve

yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araclar (Gerc¢ege Uygun Deger) aciklamalari

Defter Gercege uygun

31 Arahk 2025 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 74.299 74.299
Finansal yatirimlar 493.363.473 493.363.473
Ticari alacaklar @ 46.318.941 46.318.941
Finansal yikumltlikler
Ticari borglar 5.701.067 5.701.067
Diger borglar 4.491.032 4.491.032
Defter Gergege uygun
31 Arahk 2024 degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri ) 46.499 46.499
Finansal yatirimlar 429.033.080 429.033.080
Ticari alacaklar 48.643.299 48.643.299
Finansal yakumltlikler
Ticari borglar 2.699.506 2.699.506
Diger borglar 2.246.540 2.246.540

® lgili finansal varliklar, kisa vadeli oldugu i¢in gercege uygun degeri kayitli degerine yakin oldugu
varsayllmaktadir.

Gergege uygun deger agiklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) sinn 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gosterilmistir.)

21. Finansal araclar (Gerc¢ege Uygun Deger) aciklamalar: (devanu)
Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

. o o Gercege uygun | Degerleme
Finansal Araclar Gergege uygun deger seviyesi teknigi
31 Arahk 2025 | 31 Arahk 2024
Yatirim Fonu (gercege uygun Pivasa
deger farki kar zarara 493.363.473 429.033.080 Seviye 1 F 1y at1
yansitilan) Yy

22.  Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin Ucretler

Sirket’in KGK’nin 31 Mart 2021 tarihinde miikerer Resmi Gazete’de yaymlanan Kurul Kararma
istinaden hazirladig1 ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kurulusunca verilen hizmetlerin ticretlerine iliskin agiklamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticretleri 1.715.523 1.642.226

Toplam 1.715.523 1.642.226

23. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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