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MENKU D E RLER

Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S.
04/02/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Global Menkul Degerler A.S. 'nin, Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGIi

Halka Arz Fiyati 14,70 TL

Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve

Halka Arz Yontemi N .
Satis Yontemi

Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 150.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 188.205.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 54.578.570 TL
Sermaye Artirimi 38.205.000 TL

Ortak Satis1 16.373.570 TL

EKk Satis -
Halka Arz Biiyiikliigii 802.304.979 TL
Halka Ac¢iklik Oram %29,00
Tahsisat Gruplari Yoktur
Halka Arz Eden Araci Kurum Global Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Tarihleri 5-6 Subat 2026
BIST islem Kodu BESTE

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yi1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolagimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

e Yeni yatirim yapilmasi: %100

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, Best Brands Grup Enerji Yatirrm A.S. unvaniyla 23.11.2018 tarihinde Mehmet SURKIT ve
Anar HAMZAYEYV tarafindan Istanbul/Beykoz'da 166141-5 ticaret sicil numarasiyla anonim Sirket
hiiviyetinde siiresiz olarak kurulmustur. Sirket ortaklarimdan Mehmet SURKIT, 17.08.2021 tarihinde
beheri 1 TL olan 25.000 adet payim Siirkit Grup Finansal Yatirim A.S.'ye; Anar HAMZAYEYV ise
17.08.2021 tarihinde beheri 1 TL olan 25.000 adet paymi Proton Turizm Gida San. Ve Tic. A.S.'ye
nominal degerle devretmis olup, Sirket’in glincel ortaklar1 Siirkit Holding A.S. (Eski unvan: Siirkit
Grup Finansal Yatirnm A.S.) ve Proton Turizm Gida San. ve Tic. A.S. olmustur. 26.02.2025 tarihinde
Proton Turizm Gida San. ve Tic. A.S. firmasi hisselerinin tamamini Siirkit Holding A.S. firmasina
devretmistir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu; gilines enerjisi santrallerinden, elektrik enerjisi iiretimi ve Uretilen
elektrigin dagitim ve iletim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmasi
(YEKDEM) kapsaminda satisindan ibarettir.

Sirket'in herhangi bir bagli ortakligi bulunmamakla beraber halen faaliyette olan (toplam giicii 50,419
MW) bes santral (Erz GES, Akyarlar Enerji GES, Lacivert Enerji GES, Ventis Enerji GES ve Turaz
Enerji GES) tamamen Best Brand Enerji tarafindan devralinmis ve halen faaliyettedir.

Sirket'in merkez adresi; Riizgarlibahce Mah. Sehit Sinan Eroglu Cad. Akel Is Merkezi Blok No:6 i¢
Kap1 No:9 Beykoz/ Istanbul’dur.

30.09.2025 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla Sirket biinyesinde 15 kisi mavi yaka ve 10
kisi beyaz yaka olmak {izere toplam 25 personel istihdam edilmektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu TL % TL %
A 30.000.000 20,00 30.000.000 15,94
Siirkit Holding A.$. B 120.000.000 80,00 103.626.430 55,06
Halka Acik Kisim B - - 54.578.570 29,00
Sermaye 150.000.000 100,0 188.205.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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3. DEGERLEME OZETi

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizi ydntemleri esit agirliklandirilmis olup, Sirket'in
ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 2,86 milyar TL (65,85 milyon USD) olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 150 milyon TL olan Sirket' in halka arz pay basina
degeri %22,88 iskonto ile 14,70 TL olarak hesaplanmustir.

Agirhiklandirilmis
Best Brands - Degerleme Ozeti Sirket Degeri (USD) | Agirhk |Ozsermaye Degeri (USD)
INA 58.880.368 %50 29.440.184
Yurt I¢i Carpan Analizi 76.422.238 %25 19.105.559
Yurt Dig1 Carpan Analizi 69.221.819 %25 17.305.455
Agirliklandirlmis Ozsermaye Degeri %100 65.851.199
Iskontolu Ozsermaye Degeri 50.787.516
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 150.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2.858.653.212
Pay Degeri 19,06
28.01.2026 TCMB USD/TL Satis Kuru 43,4108
Halka Arz Iskontosu %22,88
Iskontolu Ozsermaye Degeri 2.204.726.720
Halka Arz Biiyiikliigii 802.304.979
Halka Acikhik Oram %29,00
Halka Arz Pay Fiyat1 (Iskontolu Pay Degeri) 14,70

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIiRME VE SONUC

e Global Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayict ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin INA ve Carpan Analizi ydntemlerinin
kullanilmis olmasini, INA ve Carpan Analizi yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

e Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda INA ve Carpan
Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 2,86 milyar TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %?22,88 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse basina 14,70 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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EK 1: Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. Ozet Bilancolar

(USD) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 537.578 758.159 319.228 208.123
Ticari Alacaklar 1.302.677 1.264.350 958.222 1.980.117
Donen Varhklar 2.235.761 2.098.217 1.324.927 2.220.543
Maddi Duran Varliklar 96.188.757 93.699.520 90.731.987 109.290.375
Kullanim Hakk1 Varliklari 62.251 108.989 222.955 156.196
Duran Varhklar 99.010.185 93.881.806 91.009.688 109.491.215
Toplam Varhliklar 101.245.947 95.980.022 92.334.615 111.711.758
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar - 82.941 309.977 322.407
UV Borg¢lanmalarin KV Kisimlari 7.713.215 7.116.334 4.416.095 3.283.242
Ticari Borglar 97.912 135.943 407.310 809.418
Diger Borglar 2.253.569 1.545.435 1.277.725 995.038
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.129.069 8.979.803 6.453.138 5.546.033
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 15.838.270 8.849.907 5.444.920 3.263.518
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 12.534.806 11.906.425 11.377.230 17.021.232
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.441.634 20.852.173 17.070.527 20.446.023
Ozkaynaklar 62.675.239 66.148.047 68.810.950 85.719.702
Toplam Kaynaklar 101.245.947 95.980.022 92.334.615 111.711.758
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

EK 2: Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S. Ozet Gelir Tablosu

(USD) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 10.781.354 12.097.021 10.528.019 8.245.469 8.997.141
Briit Kar 6.538.764 4.861.589 2.681.716 3.592.338 2.548.408
Esas Faaliyet Kari 6.107.073 4.244.064 1.911.241 3.237.250 1.897.222
Vergi Oncesi Kar 4.788.243 2.284.472 3.188.013 2.541.908 5.154.069
Donem Kari 4.823.216 2.914.608 2.658.207 2.508.297 4.642.492

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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