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AZIMUT PORTFOY YONETIMI A.S.
COSMOS GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
FON IHRAC SOZLESMESI

1. TARAFLAR

Isbu Sézlesme asagida isimleri/unvanlari yazilan Nitelikli Yatirimer vasfini haiz gercek/tiizel
kisiyle/kisiler arasinda imzalanmis ve imza tarihinde yiiriirliige girmistir.

a) Fon: Azimut Portfoy Yonetim A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

a) Kurucu :Azimut Portfoy Yonetimi A.S.

Yetkili :(Sirketi Temsile Yetkili Ger¢ek Kisiler)

Yetki Belgesi :12.02.201 / No: PYS/PY.7/1087

Adresi :Bliylikdere Cad. Kempinski Residence Astoria B Kule No:127 K:9

Esentepe, Sisli, Istanbul

b) Yatirnmci

Sicil No/Kimlik No
Yetkili

Adresi

VKN

Telefon No

Fax No

E-Posta Adresi

Yatirnmcilarin her biri tek bagina “Yatirnmer” ve hep birlikte “Yatirnmeilar” olarak ve isbu
Sozlesme’nin taraflarindan her biri tek basina “Taraf” ve hep birlikte “Taraflar” olarak
anilacaktir.

Taraflar asagida belirtilen karsilikli taahhiit ve beyanlar ¢er¢evesinde mutabakata varmis ve isbu
So6zlesme’yi akdetmis bulunmaktadirlar:

2. AMAC VE KONU

Isbu Sézlesme, Fon Thra¢ Belgesi ve I¢ Tiiziik Dokiimanlarinda belirtilen hiikiimler sakli kalmak kaydi
ile; Kurucu/Yonetici ve Yatirimcilar’in birbirlerine ve Fon’a karsi hak ve yiikiimliiliikklerine ve Fon

Portfoyli’niin yonetimi ile Fon’un idaresine iliskin hususlar1 diizenler.

Isbu Sozlesme ile Fon Bilgilendirme Dokiimanlari'nda yer alan asgari hususlar ile birlikte Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’'nda yer almayan diger hususlarin da diizenlenmesi amaglanmaktadir.
Yatirimei, Isbu Sézlesme’nin; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari ile birlikte degerlendirilecegini ve Fon
Bilgilendirme Dokiimanlari’nin devami niteliginde oldugunu; Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda yer

alan hususlar1 bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

3. TANIMLAR ve KISALTMALAR

Isbu Sézlesme’de;



Azimut Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

Tiirkiye Is Bankas1 A.S. “PORTFOY SAKLAYICISI” veya “SAKLAMACI”,

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Y atirirm Fonu “FON”,

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirim Fonu I¢tiiziigii “iICTUZUK?”,

f. Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatinm Fonu fhra¢ Belgesi “IHRAC
BELGESI”,

g. SPK tarafindan onaylanan Ictiiziik ve Ihra¢ Belgesi “FON BILGILENDIRME DOKUMANLARI”,
h. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar
Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

i. III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi
“PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

j. 111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar
Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

k. I1-14.2 sayitlh Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebliz “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1. III-52.1 Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

m. 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu “KANUN”,

n. 213 sayili Vergi Usul Kanunu “VUK?”,

0. Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK?”,

p. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu “KGK?”,

q. Sermaye Piyasas: Kurulu “KURUL?”,

r. Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel
kabul edilenler de dahil profesyonel miisteriler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

s. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB?”,

t. Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”,

u. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi “BSMV”,

v. Fon toplam degerinin dolasimdaki katilma pay1 sayisina boliinmesiyle elde edilen tutar “FON BIRIM
PAY DEGERI”,

w. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 “TASFIYE DONEMI”

o0 o

olarak ifade edilecektir.

4. FONUN YATIRIM STRATEJISINE ILISKIN ESASLAR

Fonun yatirim stratejisi uyarinca; fon, ileri teknoloji alaninda faaliyet gosteren yenilik¢i sirketlere yatirim
yapmay1 amaclamaktadir. Finansal teknolojiler, oyun teknolojileri, jeneratif yapay zeka, M2M
(Makineden Makineye), IoT (Nesnelerin Interneti) ve chip teknolojileri fonun ana yatirim alanlarin
olusturur. Bu sektorlerde dijitallesmeye yon veren, veri analitigi ve yapay zeka ile is siireclerini
doniistiiren girisimler dn plandadir. Ozellikle, finansal teknolojilerde dijital ¢dziimler sunan, oyun
teknolojileriyle eglence sektoriine yenilik getiren, chip teknolojileriyle donanim alaninda gelisim
saglayan sirketlere fon tarafindan sermaye ve bor¢-finansman destegi saglanacaktir. Bunun yani sira,
enerji verimliligi, yeni nesil batarya ve enerji depolama teknolojilerine odaklanan iklim teknolojileri de
portfoyde yer almakta, bu alanlardaki girisimlerin ¢evresel siirdiiriilebilirlik i¢in stratejik dnem tasidigi
vurgulanmaktadir. Fonun genel amaci, teknolojik doniisiime katki saglayarak uzun vadede stirdiiriilebilir
biliylime yaratmaktir. Bu sayilan alanlar sinirli olmamakla birlikte fon gida, finans, saglik, tarim, teknoloji,
imalat ve perakende sektoriindeki sayilan konularda deger yaratmaya dair benzer firsatlar1 da
degerlendirecektir.



Fon; girisim sirketlerine dogrudan ve/veya Teblig'de tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler
ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi ve/veya pay
devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon; borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak
izere yatirim fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylarina yatirim yapabilir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine yatirim yapma amaci ile siirlandirilmis olan yurti¢inde kurulu 6zel amagh sirketlere ortak
olabilir.

Fon, Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Fon yukarida sayilan alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin ihrag ettigi bor¢lanma araglar1 ve/veya bu
sirketlerin fon kullanicis1 oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir. Fon, Teblig'de tanimlanan 6zel
amacl sirketler ve/veya kolektif yatirim amaciyla yurtdisinda kurulu kuruluslarin bor¢lanma araglarina
ve/veya bunlarin fon kullanicis1 oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80’1 devamli olarak; yukarida sayilan alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin
bor¢lanma araglarina, fon kullanicis1 oldugu kira sertifikalarina, paya donistiiriilebilir/degistirilebilir
kiymetlerine, ortaklik paylarina ve mevzuat ile Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi
araglarina yapilacak yatirimlardan olusacaktir. Fon, bu sirketlere sermaye, borg ve sermaye finansmaninin
karmast seklinde yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bununla birlikte
yukaridaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlere agirlikli yatirnm yapan girisim sermayesi fon ve
ortakliklarina, Teblig’de tanimlanan yurti¢cinde kurulu 6zel amagli sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi ve/veya pay devri yoluyla ortak olabilir
ve/veya bu sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak tlizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i, marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve katma
degerli iriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Fonun finansal veya stratejik yatirimcilara satilmasi, sirket ortaklarina geri satilmasi veya sirketin
paylarinin organize piyasalarda halka arz edilmesi 6ncelikli ¢ikis yontemi olarak belirlenmistir.

Borg ve sermaye karmasi islemleri, satin alma, sermaye artirimi yoluyla hisse edinimi veya sirket kurmak
yoluyla yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satis, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satis,
ticiincii tarafa satig veya tasfiye yontemleriyle, bor¢lanma araci yatirnmlarindan ise itfa veya satis yoluyla,
fon yatirimlarindan da satis veya tasfiye yontemleriyle, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenebilecektir.
Yatinmlardan ¢ikis stratejileri i¢in  ayrica, girisimin  Tirkiye ve yurtdisinda  stratejik
yatirimet kimligindeki sirketlere veya 0zel sermaye yatirim fonlarina hisse devri, halka arz, ortaklara
veya ortaklar digindaki kisi ve kurumlara satis ve veya fon yatirnmcilarina istirak paylarinin devri de
benimsenebilecektir.

Borglanma araclari ve/veya kira sertifikalarindan itfa ve/veya satis yontemleri ile ¢ikis
gerceklestirilecektir.



5. FONUN YATIRIM SINIRLAMALARI VE RiSKLERINE ILISKIN ESASLAR
5.1. Fon’un Yatirim Sinirlamalari

Fon portfoyti, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ger¢evesinde yonetilir.

5.2. Fon’un Tasidig: Riskler

Yatirnmcilar, Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Yatirimei, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon
birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirnmlarmin degerinin baslangi¢c degerinin altina
diisebilecegini veya artis gostermeyebilecegini géz oniinde bulundurmalidir. Yatirimci kendi iradesiyle
yaptig1 yatirim ve lstlendigi risk nedeniyle ugrayabilecegi zarardan sorumlu oldugunu kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Fon’un yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel riskler
asagida siralanmistir:

Piyasa Riski: Enerji Piyasasi riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, kar pay1
oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

¢ Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoylinde yer alan ortaklik paylarmnin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

¢ Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

e Kar Payr Oram Riski: Fon portféyiinde kardan pay almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabi1 vb.
menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Doviz Kuru Riski: Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin (d6viz hesabi, yabanci
para cinsinden kira sertifikas1) varliklar (alacak haklar1) ve yikiimliilikler bazinda yabanci para
birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasi’na kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya
¢ikan zarar ihtimalini ifade etmektedir.

¢ Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye
piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

eKars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

e Likidite Riski: Likidite Riski, Fon’un yatirimcilarinin likidite ihtiyaglarinin karsilanamamasi, Fon’un
yatirimlarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirememesi riskidir. Girisim sermayesi yatirim
fonlar1 i¢in bu risk, gerekmesi halinde fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin belirlenen
stirede, piyasa degeri iizerinden nakde cevrilememesi ve Fon’dan ¢ikis yapmak isteyecek yatirimcilara
O0deme yapilamama riskidir.



e Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin operasyonel
stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

e ihracc1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

e Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagh olarak Fon portfoyline dahil edilen ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

eYogunlasma Riski: Yogunlagsma Riski, fon portfoyiinde risk/getiri dengesi agisindan yeterli
optimizasyonun saglanamamasi, portfoylin yukarida bahsedilen risklerden bir veya birkagina bagli olarak
ani getiri degisimleri etkisine maruz kalmasi, portfoyiin dengeli bicimde ¢esitlendirilememesi riskidir. Bu
risk, Fon’un aralarinda pozitif korelasyon bulunan yatirimlara yogunlasilmasi dolayisiyla fon getirisinin
olumsuz yonde etkilenmesine neden olabilir. Girisim sermayesi yatirnm fonlarinda bu risk, fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi sirketlerinin belirli sektorlerde yogunlasmasi gibi durumlarda
ortaya ¢ikmaktadir.

eYasal Risk: Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim
yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan riskler de bu
kapsamda degerlendirilir. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

e Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda ve gerekli Olgiide
ulasamamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiliini ifade eder.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

e Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali ylikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

e Hukuki Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliikklerini

kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

e Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir
sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar

e Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin feshedilmesi
riskidir.

eSermaye Yatirnni Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Yatirimcilar, ihrag edilen katilma paylarinin Devlet giivencesi altinda olmadigini ve anaparanin yitirilmesi
dahil ¢esitli yatirim riskleri i¢cerdigini bildigini kabul, beyan ve taahhiit eder.

5.3. Risk Yonetimine iligkin Bilgiler

Risk Yonetim Sistemi, Sirket tarafindan kurulan/yonetilen fonlara iliskin olarak, girisim sermayesi
yatirim fonlarinin yatirim stratejileri ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
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olusturulur. Azimut Portféy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarmin Risk Yonetim
uygulamalari agsagidaki esaslara dayanir:

e Sirket tarafindan yonetilen girisim sermayesi yatirim fonlarinin yatirim stratejilerine ve yatirim yapilan
varliklarin yapisina uygun olarak maruz kalabilecegi riskleri tanimlamak,

e Risk tanimlamalarin1 diizenli olarak gbézden gegirmek ve Onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini saglamak,

e Maruz kalian riskleri tutarli bir sekilde degerlendirmek, tespit etmek, 6l¢mek, risklere iliskin limit
sistemi olusturmak, kontrol etmek ve 6l¢lim sonuglarini raporlamak.

Kurucu, Portfoy Yonetim Tebligi, Yatirnrm Fonu Tebligi ve Teblig’de belirlenen hiikiimlerin yan1 sira
girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Fon Portfoyii, Yatirimci’dan 6nceden teyit veya onay alinmadan Yonetici tarafindan olusturulacagindan,
Fon Portfoyii’'niin olusturulmasi ve yonetimi risk esasina dayali olup Yatirime1’ya herhangi bir sekilde
kar garantisi verilmemektedir. Buna bagli olarak, Fon Portfoyii’nii olusturan varliklarin degerinde olumlu
veya olumsuz degisikler olabilecek ve buna bagli olarak Fon Portfoy Degeri artabilecegi gibi
azalabilecektir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarinin portfoyiinii olusturan enstriimanlarin maruz kaldigi risklerin
Olciimiinde standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir. Fonun yatirim stratejisine ve risk profiline
uygun olarak uygulanacak stres testi senaryolarna iligskin bilgilere, risk olgiim sistemlerine iliskin
metotlar, risk limitleri ile ilgili alinacak aksiyonlari igeren Azimut Portfdy Yonetimi A.S. Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin Risk Yonetim Prosediirii ve Siireci’nde yer verilir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

6. PORTFOYUN YONETIMINE VE SAKLANMASINA ILISKIN ESASLAR

Fon’un, inan¢li miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile Fon’un faaliyetlerinin Igtiiziik, Ihra¢ Belgesi ve Yatirimeci Sozlesmesi
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden Kurucu sorumludur. Fon’un faaliyetlerinin ytiriitiilmesi
esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan Ictiiziik, Ihrag Belgesi, isbu
Sozlesme, Yatirimer So6zlesmesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon’un girisim sermayesi portfoyliniin yonetimi ile ilgili tim islemler yatirim komitesi tarafindan
yuriitilir.

Fon malvarliginda bulunan varliklara iliskin her tiirlii bilgi, belge veya sermaye piyasasi araci vb. Teblig

ve Saklama Tebligi basta olmak tizere portfoy saklama diizenlemelerine ve Kurucu ve Saklamaci arasinda
imzalanmis s6zlesmelerde bahsi gegen hususlara uygun olarak Portfoy Saklayicisi tarafindan saklanir.

7. FON MALVARLIGINDAN YAPILABILECEK HARCAMALARA iLiSKiN ESASLAR

7.1. Fon Toplam Gider Orani


http://www.kap.org.tr/

Fon’a iligkin tiim giderler fon portfoytlinden karsilanir. Fondan karsilanan fon yonetim ticreti dahil olmak
tizere Fon toplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %50’si olarak uygulanir.

Fon toplam gider orani yillik hesaplanir ve belirlenen oranin asgildiginin tespiti halinde asan tutar yil
sonunu takip eden 10 is giinii icerisinde fona iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

7.2. Fon Yonetim Ucreti

Kurucu, Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiliginda, verilen ve/veya 6denen kaynak taahhiidii ve/veya
istirak pay1 karsilig1 yapilan yatirim (ayni usulde yatirim) tutari tizerinden giinliik %0,00137 (yiiz binde
bir virgiil otuz yedi) [y1llik yaklasik %0,50 (binde bes)|+BSMV’den olusan bir yonetim licretini tahakkuk
ettirerek, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Fon’dan tahsil eder.

Su kadar ki, yonetim ticreti hesabinda dikkate alinmak iizere, sz konusu tutarlar her takvim yilinin
basinda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)’nin artis
orani ile artirilir. Verilen ve/veya ddenen kaynak taahhiidii ve/veya istirak payi karsiligi yapilan yatirim
(ayni usulde yatirim) tutarmin ilgili glinlerinde agiklanan TCMB USDTRY alis kuru {lizerinden ABD
dolarina donistiirildiigii tutar toplamimin 10 milyon ABD dolarin1 agmasi durumunda, isbu maddedeki
yillik 9%0,5 orani, giinliik 9%0,00123 (yiizbinde bir virgiil yirmi {i¢) [yillik yaklasik %0,45 (binde dort
virgil bes)[+BSMYV olarak uygulanir.

Fon yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

2. Portfoy yonetimi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri

b) Fon’un yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak iizere noter {icretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii
iicretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her
tirli vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru {lizerinden Tiirk
Lirasina g¢evrilerek kaydolunur.),

g) Ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon {icreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan so6zlesmelere iliskin iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

i) MKK ve Takasbank’a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

j)  Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Katilma paylarmin BIAS ta islem gdrmesi icin 6denen iicretler ve yapilan masraflar,

I) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

m) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.



3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve VUK geregi yapilan mali misavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yil1 esas alinarak {iger aylik donemlerin son is gliniinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve Portfoy Saklayicisi tarafindan onaylanarak Kurula édenen
Kurul {icreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

8. FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE AKTARILMASINA
ILISKIN ESASLAR

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangic giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar.

Kurucu, ihrag belgesinde acikga belirtilen hallerde, yonetim kurulu karart ile katilma pay1 sahiplerine kar
pay1 dagitabilir. Bu halde, kar dagitilmasina karar verilen giin, yatirimcilara dagitilacak tutar, dagitim
tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi esaslar1 elektronik posta da dahil olmak iizere, Kurucu
tarafindan uygun bulunacak en hizli ve giivenilir iletisim araglar1 ile yatirimeilara bildirilir. Kar pay1
O0demeleri, Kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 is giinii igerisinde, yatirimcilarca bildirilen banka
hesaplaria gerceklestirilir.

9. FON KATILMA PAYLARININ DEGERLERININ YATIRIMCILARA BILDIiRiLMESINE
ILISKIN USUL VE ESASLAR

Fon portfdyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligi’nin Fon Portfdylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenen esaslara
gore degerlenir.

Fon Birim Pay Degeri’'nin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirnmcilara bildirilmesi esastir.
Fon katilma paylarinin degerleri yatirimcilara aksi talep edilmedik¢e en uygun haberlesme vasitasi ile
kesim kapsaminda bildirilecektir. Ilgili giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip eden is
giinleri esas alinir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon
toplam degerini etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon Birim Pay Degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Fon’a iligkin olarak ayrica her giin bilgi amagh bir referans fiyat hesaplanacak ve Kurucu’nun internet

sitesinden aciklanacak olup, s6z konusu fiyat {izerinden (devir islemleri hari¢ olmak kaydiyla) katilma
pay1 alim satimi gerceklestirilmez.

10. PAY GRUPLARININ HAK VE YUKUMLULUKLERINE iLiSKiN ESASLAR



Fon katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya ylkiimliiliikleri farklilastirmak ve katilma pay1
sahiplerinin Fon’un yonetimine iligkin imtiyazlarinin belirlenmesi amaciyla Fon’da 4 (dort) adet pay
grubu bulunmakta olup, s6z konusu pay gruplari;

* A Grubu Katilma Pay1,
* B Grubu Katilma Payz,
* C Grubu Katilma Payn,
* D Grubu Katilma Paylarindan olusmaktadir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahipleri, yatirim komitesinin Kurucu tarafindan atanmasi zorunlu 3 (ii¢) iiyesi
disinda kalan 2 (iki) iiyesini belirleme ve gorevden alma imtiyazina sahiptir. Ayrica, A grubu katilma
pay1 sahiplerini temsilen atanan tiyelerin her birinin 2 (iki) oy hakki bulunur. Yatirim komitesi kararlarinin
gecerli olabilmesi i¢in, toplantiya katilan, A grubu imtiyazli katilma pay1 sahipleri tarafindan belirlenen
iiyelerden en az birinin kararda olumlu oyunun bulunmasi sarttir.

A Grubu Katilma Pay sahipleri, yatirim komitesinin 2 (iki) iiyesini belirleme ve gorevden alma hakkinda
sahip olmasi1 yaninda kardan pay alma imtiyaz hakkina sahiptir.

B Grubu Katilma Pay Sahipleri, sahip olduklar1 paylar TL cinsinden ihrag¢ edilir ve kardan pay alma
imtiyazina sahip katilma paylarini ifade eder.

C grubu katilma paylar1 TL cinsinden ihrag edilir ve herhangi bir imtiyaza sahip olmayan katilma paylarin
ifade eder.

D grubu katilma paylar1 USD cinsinden ihrag¢ edilir ve herhangi bir imtiyaza sahip olmayan katilma
paylarini ifade eder.

11. PORTFOYUN DEGERLEMESINE iLiSKiN ESASLAR

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin
Kolektif Yatirrm Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari Yonergesi'nde
belirlenen esaslara gore degerlenir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin ti¢lincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir. Girigim
sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca kurucu nezdinde saklanir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatirim fonlarinin
finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar
tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin yatirim
komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatirrminin hesap dénemi sonu degeri olarak
kullanilmas1 miimkiindiir.

12. PERFORMANS UCRETININ FONDAN VEYA KATILMA PAYI SAHIPLERINDEN
TAHSILINE VE KAR DAGITIMINA iLISKiN ESASLAR



Kurucu, Fon’dan veya katilma pay1 sahiplerinden performans ticreti tahsil etmeyecegini kabul, beyan ve
taahhiit eder.

Fon tarafindan katilma pay1 sahiplerine kéar pay1 dagitilabilecektir.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlarindan ¢ikislarda kar elde edilmesi veya ihrag¢ belgesinin “Fona Katilma
ve Fondan Ayrilmaya iliskin Esaslar” maddesinde belirtilen hallerinde, Yénetim Kurulu karar1 ile katilma
pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon yatirimcilar: dagitilacak tutar,
dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir. Kar pay1 6demeleri,
kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 is giinii igerisinde gergeklestirilir.

Imtiyazl kir pay1 asagidaki usul ve esaslar cergevesinde hesaplanir ve ddenir:

a. Ilk olarak, dagitilabilir tutarm %100’ Yatirimeilara (Yatirimeilar arasindaki Katilma Pay1 oranina
miitenasip olarak), isbu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif dagitimlarin toplam1 Yatirimcilarin toplam
O0denmis kaynak taahhiidiine esit oluncaya kadar yatirimcilara 6denir;

b. ikinci olarak, kalan dagitilabilir tutar olmas1 durumunda, bu dagitilabilir tutarin %1001 Yatirimeilara
(Yatirimcilar arasindaki Katilma Pay1 oranina miitenasip olarak), isbu bent kapsaminda yapilan kiimiilatif
dagitimlarin toplam tutar1 s6z konusu Yatirimcilarin yatirimer esik getirisine esit oluncaya kadar
Yatirimcilara ddenir.

c. Ugiincii olarak, (a) ve (b) bentleri kapsaminda yapilan dagitimlara ilave olarak dagitilabilir tutar olmasi
("Tutar") durumunda, Tutar'in %20’sinin %50°si A Grubu Katilma Pay1 sahibi yatirimcilara ve %50'si B
Grubu Katilma Payi sahibi yatirimeilara imtiyazli kar pay1 olarak ddenir; Kalani tiim yatirimeilara paylar
nispetinde dagitilir.

13. FON’A KATILMA VE FON’DAN AYRILMA SARTLARI
13.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve/veya pay alim talimati veren nitelikli yatirimcilara satilmak tlizere
katilma pay1 ihrag eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin esaslar isbu S6zlesme ve Yatirimel
So6zlesmesi’nde belirlenir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’iincii maddesi ¢ercevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylar tasfiye, erken dagitim ve yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararim
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmast durumlar1 hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla Fon’a zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iligkin
hiikiimler saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedellerinin tam olarak nakden édenmesi/kaynak taahhiidii verilmesi
veya istirak paylarimin Fon’a devredilmesi suretiyle; katilma paymin Fon’a iadesi ise, tasfiye, erken
dagitim ve yatirimecr bilgilendirme dokiimanlarinda yatirnm yapma kararmi etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumlari istisna olmak {izere yalnizca fon siiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma
paylarinin nakde cevrilmesi suretiyle nakden veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimceilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim

ve satim talimatlar1 igin ayr1 ayr1 olmak iizere, miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu éncelik sirasina
gore gerceklestirilir.
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Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu'nun ihra¢ belgesinde ilan ettigi katilma payr alim satiminin
yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon
toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi durumunda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

13.2. Fon’a Katilma Esaslar:
Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fon ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren 15 giinliik siire Kaynak Taahhiidii ve i1k
Talep Toplama Ddnemi olarak belirlenmistir. Yatirimeilarin verdigi katilma pay1 alim talimatlart 1 Pay 1
TL olacak sekilde gergeklestirilir.

Fon’a iligkin bilgi amacli olarak giinliik fiyat a¢iklanir, ancak s6z konusu fiyat {izerinden Fon’a iligkin
alim-satim islemi ger¢eklestirilmez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfdyiinde yer
alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, iglem ve yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun
olarak giinliik olarak degerlenirken, Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ise Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar tizerinden degerlenir.

Kaynak Taahhiidii yalnizca nakit olarak ABD Dolar1 karsiliginda; Pay Alim Talimatlari ise Istirak Pay1
veya nakit olarak Tiirk Lirasi karsiliginda verilebilir.

Katilma pay1 alim/satimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati kaynak taahhiidii 6demelerinin, igtirak
pay1 devirlerinin ve katilma pay1 alim talimatlarinin gercgeklestirilecegi donemlerde her durumda yilda
asgari 1 (bir) defa hesaplanir ve agiklanir ve yatirimeilara elektronik posta ile bildirilir.

Kural olarak yilda asgari 1 (bir) defa, hesap dénemi sonunda teblige uygun olarak degerleme sirketine
degerleme yaptirilir. Bunun disinda gerekli hallerde (Or: Ara dénemde Kaynak Taahhiidii ddemesi
olmas1) Kurucu Yonetim Kurulu Karari ile fonun Yatirrm Komitesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun
degerleme standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak bir degerleme raporu hazirlar. Alim/satima
esas teskil edecek pay fiyatinin agiklanmasinda yatirim komitesince yapilan rapor dikkate alinir.

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak ddenebilecektir.
13.3. Odeme Cagrilarina iliskin Esaslar

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu yonetim kurulu tarafindan, yatirnmlar, giderler veya olusabilecek diger
ihtiyaclar gibi Fon’un nakit gereksinimlerini karsilamak i¢in Yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir.
Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhtidii 6deme talebinde belirtilen
tutarda alim talimat1 vermis sayilir.

Kaynak Taahhiidii ve Ilk Talep Toplama Doénemi icerisinde ddenen kaynak taahhiitleri nominal degerden
paya doniistiiriiliir. Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhiidii 6denmesi
Kurucu yonetim kurulu tarafindan talep edilir. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimei
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki
(yukarida belirtilen tarihlerde hazirlanan) fon birim pay fiyatina gore belirlenir. Her bir kaynak taahhtidii
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O0demesi karsilifinda yatirimci hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin, kaynak taahhiidiiniin
Odenmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gére hesaplanmasi da miimkiindiir.

Katilma pay1 satin aliminda, kaynak taahhiidii 6deme c¢agrilarina istinaden Kurucu’nun ihrag belgesinde
ilan ettigi katilma pay1 alimimin yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, istirak pay1 karsilig1 verilen katilma pay1 alim talimatlar1 disindaki
katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan nakden tahsil edilmesi esastir.

Odeme ¢agrisina ve yatirimeilarin temerriidiine iliskin hususlara yatirime sézlesmesinde yer verilir.

Fon’un yonetimi ¢ergevesinde gereksinim olugmasi durumunda; 15 giinliik talep toplama siiresi ve 6 (alt1)
yillik yatirim donemini kapsayan yillar dahil tasfiye donemi hari¢ olmak {izere, Kurucu yonetim
kurulunun karar almasi ile birlikte; belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, yonetim kurulu
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat (alim/satima esas fiyat) {izerinden Fon’a
giris kabul edilebilecektir.

13.4. Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini
haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun
onaymnin alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin
etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarimin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri
referans fiyat dahil olmak iizere agiklanmis en giincel fiyat lizerinden hesaplanacaktir.

13.5. Fon’dan Ayrilma Esaslari

Katilma paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢ olmak tizere, sadece Fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu
durumda yatirimeilar tarafindan ayrica satim talimati verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylariin
bedeli fon siiresinin sonunu takip eden en ge¢ altmisinct (60) is giinlinde ictliziigiin 16. maddesi
cergevesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsil ve
sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olugsmasi durumunda, Kurucu yonetim kurulu
karariyla ve yatirimcilarin onay1 ile olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
yapilmak veya kar payi odenmesi suretiyle paylari oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler, ilgili kararin
alinmasini takip eden en ge¢ altmiginci (60) i giiniinde yonetim kurulunun erken dagitim kararini takip
eden is gilinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

Benzer sekilde yatirimci bilgilendirme dokiimanlarinda yatirim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmasi durumunda Kurucu yonetim kurulu onayiyla katilma paylarinin Fon’a iadesi kabul
edilir. Katilma paylarinin Fon’a iadesinde s6z konusu kararlarda belirlenen giiniin fon fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri kullanilir ve karar1 takip eden 20 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.
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Tasfiye doneminde katilma paylar istirak paylar karsiliginda da iade edilebilecektir. Tasfiye doneminde
katilma paymnin Fon’a iadesinin istirak pay1 karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, Teblig’in bu
husustaki diizenlemelerine uyulur.

Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1 olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim
talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklariin tahsili ve borglariin édenmesi sonucu
nakit fazlasi olustukca, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda dagitilir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyat1 agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek
ihtiyaglar1 dikkate alarak, Fon’da makul miktarda nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda katilma payimni iade etmekten imtina edemez. S6z konusu ddemeler
Kurucu karari ile kar pay1 olarak da gergeklestirilebilir.

Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir.

14. YATIRIMCININ BIiLGILENDIRILMESINE iLISKiN ESASLAR

Yatirim komitesi liyeleri, portfdy yoneticileri, disaridan alinan degerleme ve danismanlik hizmetleri
iliskin bilgiler, Fon’un denetimini yapacak kuruluslar ile fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde
kullanilan yontemlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Fon’un birim pay degeri, aksi talep edilmedik¢e; Yatirimcilar’a en uygun haberlesme vasitas: ilkesi
kapsaminda bildirilir.

Bu sozlesme kapsaminda yapilacak diger bildirimler, bildirimin 6zelligine gore telefon aramasi, kisa
mesaj, e-posta veya faks gonderimi gibi iletisim kanallarindan en uygun olan1 kullanilacaktir.

15. SOZLESMEDE DEGISIKLiK YAPILMASINA VE YAPILAN DEGIiSiKLIKLERIN
YATIRIMCILARA DUYURULMASINA ILISKIN ESASLAR

Bu S6zlesme’nin Yatirimer bilgilerini igermeyen bir 6rnegi Fon’un KAP sayfasinda yayimlanir. Ayrica
Kurucu ve Yatirimci arasinda imzalanan isbu S6zlesme’nin Yatirimei bilgilerini iceren bir 6rnegi Fon’un

Portfoy Saklayicisi’na gonderilir.

Bu So6zlesme hiikiimlerinde degisiklik yapilmasi Yatirimcr ile Kurucu arasinda imzalanacak ek bir
sOzlesme ile yapilacaktir.

15.1. Sozlesme’de Yapilacak Degisiklikler
Ihrag Soézlesmesi’nde yapilabilecek degisikliklerin,

1.Yatirnmcilar’in Fon’a yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmasini
gerektirecek nitelikte olmast;

ii.Yatirimer haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve Kurucu/Y 6netici lehine tek tarafli olaganiistii haklar
saglayan hiikiimlere yer verilmesi;
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iii.Ispat kiilfetini Yatirimer’ya yiikleyen kayitlara yer verilmesi;

hari¢ olmak {izere, her tiirlii degisiklik Yatirrm Komitesi onay1r ve Kurucu yonetim kurulu karari ile
yapilarak Yatirimcilar’a En Uygun Haberlesme Vasitasi’yla bildirilir. Bildirim ile birlikte yeni
diizenlemeler, degisiklige iliskin Kurucu yonetim kurulu karar tarihinden itibaren yiiriirlige girecektir.
Stipheye mahal vermemek adina Yonetici, Yirtrliikteki Mevzuat, bir hakem heyeti veya ilk derece
mahkemesi karar1 veya Resmi Makam karar veya talimati gibi hususlardan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek amaciyla ihra¢ Sozlesmesi’nin herhangi bir hiikmiiniin tadilinin
gerekmesi halinde, diger Taraflar’a dnceden En Uygun Haberlesme Vasitasi ile bildirilmek suretiyle tek
tarafl1 olarak s6z konusu degisiklikleri yapma yetkisini haizdir.

fhra¢ Sozlesmesi'nde yapilabilecek degisikliklerin herhangi bir Yatirimei’nin haklarmni, degisiklik
oncesine gore adil davranig (fair treatment) prensibine aykiri olarak diger Yatirimcilar’a nazaran
ayrimcilik olusturacak sekilde olumsuz yonde etkileyen; Yatirimci i¢in gecerli dagitim anahtarin1 veya
Yonetim Ucreti’ni Yatirimcer aleyhine degistiren veya sahip oldugu yiikiimliiliikleri arttiran nitelikte
olmas1 ve benzeri veya Yatirimci ig¢in 6nemli Olumsuz Etki yaratan hallerde ilgili Yatirimci’nin onay1
olmaksizin ilgili degisiklik bahsi gegen Yatirimer icin gegerli olmaz.

15.2. Sozlesme’de Yapilan Degisikliklerin Duyurulmasi

Fon’un KAP sayfasinda bu Ihra¢ Sézlesmesi’nin bir érnegine yer verilir. Ihra¢ Sézlesmesi sartlarinda
degisiklik yapilmast halinde degisiklikleri iceren sozlesme de KAP’ta ilan edilecek ve Portfoy
Saklayicisi’na gonderilecektir.

16. FON’UN TASFIYESINE ILISKIN BILGI

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatirnrm fonlarma iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
halde, Fon’un tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren
hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

17. SORUMLULUGUN SINIRLANDIRILMASI VE TAZMIN

Isbu Sozlesme’nin diger hiikiimlerine bakilmaksizin, Kurucu ve Kurucu’nun ydnetim kurulu iiyeleri isbu
Sozlesme gercevesinde yaptiklari islemlerin, gergeklestirdikleri eylemlerin, ihlallerin veya zarara yol agan
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fiillerin yargilama sonucu hile, agir kusur ve kasit ile islendigine karar verilmesi, isbu S6zlesme, Fon
Bilgilendirme Dokiimanlar1 veya sair dokiimanlarda yer alan ytikiimliiliikklerini esasli bir bi¢gimde ihlal
ettiklerine veya mevzuat ihlallerinin Fon veya Yatirimcilar iizerinde 6nemli bir olumsuz etkiye yol
actigina veya kotii niyetle islendigine karar verilmesi durumlari disinda Yatirimei veyahut Fon’a karsi
sorumlu olmazlar.

Kurucu ve Yonetim Kurulu tiyeleri; Fon ile ilgili konularda veya durumlarla ilgili olarak Kurucu’nun
verdigi kararlarin sonucu olarak, Fon ile akdedilen hizmet sozlesmeleri, Fon’u ilgilendiren diger
sOzlesmeler veya Fon’un operasyon, ticari i veya faaliyetleri ¢ercevesinde dogan veya dogabilecek her
tiirlii sorumluluk, dava, takip, iddia, masraf, talep, zarar ve harcamalara iligkin olarak Fon’a riicu eder.
Ancak, Kurucu kararlar1 sonucu gergeklestirilen eylemler veya islemlerin hile, agir kusur ve kast ile
islendiginin yerine gore mahkeme/tahkim karariyla tespit edilmesi halinde bahse konu masraflardan
Kurucu sorumlu olur.

Kurucu tarafindan talep edilmesi halinde, Yatirimcr tiim bilgi ve belgeleri teslim tam ve zamaninda teslim
etmelidir. Gerekli bilgi ve belgelerin zamaninda temin edilememesi veya Kurucu’ya makul siirede uygun
bir vasita ile bildirim yapilamamasi halinde Yatirimcer aleyhine durumlar ortaya ¢ikabilir. Bu durumda
Kurucu’nun sorumlulugu kapsaminda Yatirime1 zararinin ortaya ¢iktigina dair beyanlar ileri siiriilemez.

Isbu sozlesmenin hiikiimleri, kesin bir getiri taahhiidii vb. gibi sonuglar doguracak sekilde
yorumlanmamalidir.

18. SOZLESMENIN FESHI

Isbu Sézlesme, Taraflarca imzalanmast ile yiiriirliige girer ve isbu Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak
feshedilmedigi siirece yiiriirliikte kalir.

Asagida sayilan durumlardan herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde, isbu S6zlesme, ayrica bir bildirime
gerek olmaksizin sona ermis kabul edilecek ve Taraflar, isbu S6zlesme’nin sona ermesinden dogan
herhangi bir zarar veya cezadan sorumlu tutulamayacaklardir:

a) Fon’un isbu S6zlesme’nin 16. maddesi uyarinca tasfiye edilmesi; veya
b) Taraflar’in tamaminin isbu S6zlesme’nin sona erdirilmesi hususunda anlagmalar1 halinde.

Taraflar’in, feshe iligkin bildirimleri isbu S6zlesme’nin 1. maddesinde yer alan acik adreslere veya isbu
Sozlesme’nin 14. maddesi kapsaminda en uygun haberlesme vasitasi araciligiyla yapmasi zorunludur.

19. UYGULANACAK HUKUK VE UYUSMAZLIK COZUMU

Isbu Sézlesme’nin mevcudiyeti, gegerliligi, ifas1, ihlali veya feshi ile ilgili ihtilaflar da dahil ancak
bunlarla sinirli olmaksizin, bu S6zlesme’den veya bu Sozlesme ile iligkili olarak dogan her tiirlii ihtilaf,
kanunlar ihtilafina iligkin hiikiimler dikkate alinmaksizin, Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlar1 uyarinca
uygulanacak ve yorumlanacaktir.

S6zlesmenin ifas1 siirecinde dogacak tiim uyusmazlik konularinin taraflarca dostane miizakereler ile
goriisiilerek ¢oziilmesi esastir. Yapilan miizakerelerin olumsuz sonuglanmasi ile gidilecek dava yollar
i¢in Istanbul Mahkemeleri ve Icra Daireleri yetkili olacaktir.

20. DIGER HUSUSLAR

20.1 Gizlilik
Taraflar bu Sozlesme kapsaminda yapacaklari ¢alisma esnasinda elde edecegi diger tarafa veya
miisterilerine ait bilgilerin gizliligine tiimiiyle riayet edecek, Kanunen acgik¢a yetkili Kurum, Kurulus,
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Merci ve/veya kisiler tarafindan resmi olarak istenilmesi durumu hari¢ olmak iizere bu bilgilerin {i¢lincti
sahislara her ne sekilde olursa olsun aktarilmamasi i¢in her tiirlii tedbiri alacaktir. Gizlilik ylikiimliligi
bu s6zlesmenin feshinde sonra da siiresiz olarak devam edecektir.

20.2. Miicbir Sebep

Taraflar’dan birisi, isbu Sozlesme’den dogan yiikiimliiliikklerini Miicbir Sebepler nedeniyle yerine
getiremedigi takdirde bundan dolay1 sorumlu tutulmayacaktir. “Miicbir Sebepler” yangin, patlama, dogal
afetler, savag veya ambargo da dahil olmak iizere 6ngoriilemez ve ilgili tarafin makul kontrolii disinda
olan herhangi bir olay anlamina gelir. Taraflar, Miicbir Sebep olaymin ger¢eklesmesi halinde, bu olayin
etkilerini hafifletmek ve azaltmak i¢in her tiirlii ¢abayr gostermekle miikelleftir. Miicbir Sebep’ten
etkilenen Taraf, olaym gerceklesmesinden itibaren 5 (bes) Is Giinii icerisinde kars1 tarafa bildirmekle
yiikiimliidiir. Bununla beraber bu siire zarfinda Miicbir Sebep dolayisiyla yerine getirilemeyen
yiikiimliiliiklerin s6z konusu Miicbir Sebep’in ortadan kalkmasii miiteakip en gec 5 (bes) Is Giinii
icerisinde yerine getirilmesi gerekmektedir.

20.3. Sozlesmenin Biitiinliigii
Bu So6zlesme, varsa ekleri ile birlikte, Taraflar arasindaki anlasma ve mutabakatin tamamini teskil etmekte
olup, Taraflar arasinda yazili veya s6zlii daha dnce yapilmis olabilecek tiim anlagsmalarin yerine geger.

20.4. Devir Yasagi
Isbu Sézlesme’nin herhangi bir hitkmiinde aksi belirtilmedikce, Taraflar’in isbu Sdzlesme ile belirlenen
hak ve ytikiimliiliikleri diger tiim Taraflar’in yazili 6n onay1 olmaksizin devredilemez.

20.5. Kanunlarin Degismesi ve Yiiriirliikten Kaldirilmasi

Isbu Sozlesme gergevesinde ilgili kanun hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, s6z konusu kanunun degismesi
veya ylurirliikten kaldirilmasi halinde degisen veya yerine gelen hiikiimlere yapilmis sayilacaktir.

20.6. Boliinebilirlik

Isbu Sézlesme’nin herhangi bir kismmin gegersiz veya icra edilemez addedilmesi halinde, bu durum, bu
Soézlesme’nin diger hiikiimlerini gegersiz hale getirmeyecektir. Ancak Taraflar, iyi niyetli miizakereler
yoluyla, isbu S6zlesme’nin gegersiz veya icra edilemez addedilen kismi yerine yeni bir hiikiim tesis etmek
icin caba sarf edeceklerdir. Taraflar’in, yeni bir hiikiim iizerinde anlagsmaya varamamasi halinde, bu
Sozlesme’nin geri kalan kisminin gecerliligi bu durumdan etkilenmeyecektir.

20.7. Haklardan Feragat

Taraflar’dan herhangi birinin isbu S6zlesme kapsamindaki hak, salahiyet veya imtiyazini kullanmamasi
veya kullanmakta gecikmesi, sz konusu hak, salahiyet veya imtiyazdan feragat teskil etmeyecegi gibi,
bunlarin bir kere veya kismi kullanilmis olmasi gelecekte ve tekrar kullanilmalarini veya bagska bir hak,
salahiyet veya imtiyazin kullanilmasini engellemez. isbu Sézlesme nin bir hiikiim, sart veya kosulundan
feragat edilmesi s6z konusu hiikiim, sart veya kosuldan siirekli feragat teskil etmeyecek ve bu sekilde
yorumlanmayacaktir.

20.8. Halefler ve Devralanlar
Isbu Sézlesme uyarinca gegerli bir sekilde Taraflar’in halefi veya devralan sifatin1 haiz olanlara, isbu

Sozlesme’nin herhangi bir hilkkmii veya tiim hiikiimleri uygulanacak olup, ayni zamanda baglayici
olacaktir.
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20.9.Gegerliligini Siirdiirme
Isbu Sézlesme, Taraflar’dan biri tarafindan feshedilmis olsa dahi, isbu Sézlesme uyarinca fesihten 6nce
Taraflarca kazanilmis haklar ve Taraflar’in dogmus ylikiimliiliikleri etkilenmeyecektir.

20.10 Vergi

Isbu Sozlesme’nin ve eklerinin imzalanmasina veyahut ilgili diger islemlere iliskin olarak herhangi bir
Vergi dogmasi halinde (6rnegin; damga vergisi), s6z konusu vergi ve ilgili diger masraflardan Taraflar
birlikte sorumlu olacaktir.

21. YORURLUK

Toplam 26 sayfa, 5 EK ve 21 ana madde ve ekleri ile miitesekkil isbu S6zlesme, Taraflarin mutabakati ile

....... /.eue.e/2026 tarihinde iki niisha olarak imzalanarak yiiriirliige girmistir. iki orijinal niisha Kurucu
ve Fon tarafindan muhafaza edilecek, fotokopi niishalar yatirimeilar tarafindan muhafaza edilecektir.

KURUCU FON YATIRIMCI
Azimut Portfoy Yonetimi Azimut Portfoy Yonetimi
A.S. A.S. Cosmos Girisim

Sermayesi Yatirnm Fonu
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EK-1
KAYNAK TAAHHUDU VE KATILIM SOZLESMESI

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) yatirimcisi olarak
....................................................................................................................................... , Fon, Azimut
Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Yénetici”) Fon’a iliskin olarak akdedilen Fon Ihra¢ Sézlesmesi’nin
(“Fon Ihra¢ Sézlesmesi”) Ek-2’si olan isbu Kaynak Taahhiidii ve Katilim Sézlesmesi'ni asagidaki
hususlar1 Fon’a, Ydnetici’ye, kars1 kabul, beyan ve taahhiit [ederim]/[ederiz]. Isbu Kaynak Taahhiidii ve
Katilim Sézlesmesi’nde kullanilan tanimli terimler Fon Ihra¢ Sézlesmesi’ndeki anlamlarni haizdir.

1) Fon’a e TL tutarinda Kaynak Taahhiidii’nde
bulundugumu[zu];
2) Fon’a yatirimci olmak i¢in Ydnetici, Saklayici ve ilgili diger kurumlar nezdinde hesap agilist vb.

islemler i¢in gerekli islemleri tesis edecegimi[zi],

3) (i) Fon lhra¢c Sozlesmesi’nin bir kopyasmin tarafim[iz]a temin edildigini, (ii) Fon Ihrac
Sozlesmesi’nin, KAP’ta ilan edilen Fon I¢ Tiiziigii ve Ihra¢ Belgesi’nin tamamini eksiksiz olarak
okudugumu[zu], anladigimi[z1] ve kabul ettigimi[zi], (iii) Fon Ihra¢ S6zlesmesi’nin “Yatirimec1”
olarak taraf olacagimi[z1] ve (iv) Fon Ihra¢ Sozlesmesi’nin tiim hiikiimlerine uygun
davranacagimi[zi1], (v) Yatirnmci olarak hareket ederek Yatirimci ig¢in diizenlenen hak ve
yiikiimliiliiklere sahip olacagimi[z1];

4) Performans Ucreti’ne iligskin usul ve esaslarin tarafim[iz]a bildirildigini ve bu esaslar1 kabul
ettigimi[zi];
5) Isbu Kaynak Taahhiidii ve Katilim Sozlesmesi’nin imzalanmasmm takiben, Portfdy Saklayicist

yahut Dagitim Kurulusu tarafindan, anilan kuruluslar nezdinde hesap agilmasinin Mali Suglari
Arastirma Kurulu (“MASAK”) Diizenlemeleri’ne ve/veya mevzuata aykirilik nedeni ile ve/veya
herhangi bir nedenle reddedilmesi halinde Katilma Pay1 iktisabinin miimkiin olamayacagini
bildigimi[zi] ve bu halde isbu Kaynak Taahhiidii ve Katilim S6zlesmesi’nin kendiliginden sona
erecegini ve tim sorumlulugun tarafim[iz]a ait olacagini;

6) Fon ihrag Sézlesmesi kapsaminda yapilan bildirimler igin asagidaki bilgilerimin gegerli olacagini:

Adres:
[lgili Kisi:]
Faks No:
E-Posta:

kabul, beyan ve taahhiit ederi[m/z].
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Yatirumel

[1sim]/[Unvani]:
[T.C. Kimlik Numarasi/Pasaport Numarasi ve Pasaportu veren Ulke:]

[Vergi Dairesi ve Vergi Kimlik Numarast:]

Adresi:
Imza: [Imza:]
[Unvan]: [Unvan:]

Tarih: _/ /

Fon’a Kaynak Taahhiidii'nde bulunarak Fon Ihrag Sozlesmesi’ne katilmak isteyen
(yatirimel) tarafimizca kabul

edilmistir.

Tarih: _/ /

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adma

Azimut Portféy Yonetimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:
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EK-2
NIiTELIKLi YATIRIMCI BEYANI

Asagida imzasi bulunan
...................................................................................................................... ,LAzimut  Portfdy  YoOnetimi
A.S. Cosmos Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’na (“Fon”) yatirnm yapma ve Fon’un Katilma Paylari’ni
(“Katilma Paylar1”) iktisap etme niyetinde oldugum[uz]dan, asagidaki beyanlarimi Fon’un y0neticisi
konumundaki Azimut Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi’ne sunar, bu beyanlarin tamaminin dogru
oldugunu ve yaniltict olmadigini beyan ve taahhiit [ederim]/[ederiz].

Isbu beyanda kullanilan taniml1 terimler Fon, yénetici sifati ile Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Fon’a iliskin olarak akdedilen Fon Thra¢ S6zlesmesindeki anlamlarini haizdir.

1. Fon Katilma Paylari’nin ihraci icin Fon’un Ihra¢ Belgesi’nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanmasinin Sermaye Piyasast Kurulu’nun Ihra¢ Belgesi’nin igeriginde bulunan bilgilere veya
Kurucu’ya kefil oldugu anlamina gelmeyecegini ve bunun ilgili Katilma Paylar1 hakkinda bir tavsiye
anlaminda olmadigini bildigimi[zi];

2. Ihrag edilen Katilma Paylari’nin devlet giivencesi altinda olmadigin1 ve sermaye kaybi da buna dahil
olmak iizere yatirim riski ihtiva ettigini bildigimi[zi];

3. Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri’'nde belirtilen kosullari sagladigimi ve “Nitelikli Yatirime1”
tanimindaki gereklilikleri yerine getirdigimi[zi];

4. Nitelikli Yatirimer taniminda belirtilen kosullardan birini saglayamamam][iz] halinde, derhal, basta
Y Onetici olmak iizere ilgili mercilere bildirimde bulunmam][1z] gerektigini ve s6z konusu durum hakkinda
herhangi bir bilgilendirmede bulunmamam(iz] durumunda, Fon Dokiimanlari’na ve/veya Sermaye
Piyasas1 Diizenlemeleri’ne aykiriliktan sorumlu tutulacagimi[iz] bildigimi,

5. Bu yatinmi yaparken Kurucu, Fon ve Katilma Paylar1 hakkinda, Kurucu’dan ve, Fon
Dokiimanlari’ndan bilgi alma hakkim[1z] oldugunu bildigimi;

6. Thrag edilen Katilma Paylari ile yiiklenen hak ve yiikiimliiliikkler hakkinda Kurucu’dan bilgi isteme
hakkim[1z] oldugunu bildigimi;

7. Yatirim yapma kararindan 6nce Kurucu’dan Kurucu’nun faaliyetleri, finansal ve hukuki durumu ve
yedindeki ekonomik riskler hakkinda bilgi edinme hakkim[1z] oldugunu bildigimi;

8. Fonun ve dolayisiyla da Katilma Paylari’nin piyasa riski, faiz oram riski, likidite riski, tilke riski ve
geri 6deyememe riski ve Fon lhra¢ Sozlesmesi’nde sayilan sair riskler gibi pek ¢ok farkli riski
icerebildigini ve Fon Thrag¢ Sézlesmesi’nde sayilan risklerin tamamini anladigimi[z1];

9. Ilgili Katilma Payi, Kurucu piyasa, ekonomi ve iilkenin i¢inde bulundugu durumu ve ayrica
Kurucu’dan ve diger kaynaklardan aldigim bilgileri dikkate alarak s6z konusu riskleri
degerlendirdigimi[zi] ve dolayisiyla kendi iradem[iz] ile gergeklestirdigim bu yatirim sebebiyle
ugrayabilecegim zararlardan sorumlu oldugumu|zu];

10. Kurucu’nun Fon ve Katilma Paylar ile ilgili kamuyu aydinlatma ve finansal raporlar hazirlamak
konusundaki yiikiimliiliiklerine mevzuatta ve Sermaye Piyasasi Diizenlemelerinde belirtildigi sekliyle
ulagabilecegimi|zi] bildigimi;

11. Iktisap ettigim[zi] Katilma Paylari’nin faal ve ikincil bir piyasast bulunmadigim bildigimi[zi];
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Nitelikli Yatirimci’ya ihra¢ edilmek durumunda olan Katilma Paylari’nin halka arz anlamina gelecek
sekilde yeniden satiginin miimkiin olmadigint;

13. Nitelikli Yatirimcilar igin ihrag edilen Katilma Paylari’nin ihragtan sonra ancak—Yatirim Komitesi
ve Yonetici’nin onay1 ile—Nitelikli Yatirimcilar arasinda Devir edilebilecegini ve Nitelikli Yatirimcilar
disindaki Kisiler’e satilamayacagini ve satin aldigim[1z] Katilma Paylari’nin herhangi bir sekilde nitelikli
olmayan bir Yatirimci’ya satis dahil herhangi bir sekilde devredilmesi durumunda Devir’in gegersiz ve
hiikiimsiiz olacagin1 ve buna iliskin sorumlulugun bana ait olacagin1 ve dolayistyla Yonetici’ye hicbir
sorumlulugu riicu etmeyecegimi[zi]; bu sebepten kaynaklanan Fon’un, Yd&netici’nin ve diger Katilma
Pay1 sahiplerinin tiim zarar ve ziyanlarini eksiksiz bir sekilde tazmin edecegimi[zi];

14. Yukarida bahsedilen ve bunlarla ilgili olan haklar da dahil ancak bunlarla siirli olmamak iizere,
Katilma Paylar’’nin iktisabindan sonra Fon Dokiimanlari ile bagli oldugumu[zu], s6z konusu Fon
Dokiimanlari’na uygun hareket etmem[iz] gerektigini, Fon Dokiimanlari’na uygun hareket etmemem[iz]
halinde basta Fon ve Yonetici nezdinde olmak iizere zarara ugrayan Taraflar’in dogrudan veya dolayl
zararlarini tazmin edecegimi|zi]; ve

15. Isbu Nitelikli Yatirrmer Beyani’ni hicbir sarta bagli olmaksizin ve kendi hiir irademle
imzaladigimi[zi] ve Fon tarafindan saklanmasina, gerekli goriismesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu’na

ve Mali Suclar1 Arastirma Kurulu (MASAK) gibi idari mercilere sunulmasina riza gosterdigimi[zi]

kabul, beyan ve taahhiit ederi[m/z].

Yatirumel

[Isim]/[Unvani]:
[T.C. Kimlik Numarasi/Pasaport Numarasi ve Pasaportu veren Ulke:]

[Vergi Dairesi ve Vergi Kimlik Numarasi:]

Adresi:

Imza: [Imza:]
[Unvan]: [Unvan:]
Tarih: _/ /
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EK-3
KATILMA PAYI DEVIR ONAY YAZISI

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) yatirimcisi olan
................................................................................................................................ , Fon ve Azimut Portfoy
Yénetimi Anonim Sirketi arasinda Fon’a iliskin olarak akdedilen Fon Ihra¢ Sozlesmesi (“Fon Ihrag
Sozlesmesi”’) tahtinda Fon nezdinde sahip oldugum[uz] .......ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeee adet
Katilma Payi’m1 (“Devre Konu Katilma Paylar1”), Kurucu ve Yatirnm Komitesi tarafindan uygun
bulunmasi halinde, asagida bilgileri verilen Nitelikli Yatirimcr’ya (“Devralan Yatirnmer”) Devir etme
niyetinde oldugum[uz]dan bilginizi ve geregini arz [ederim]/[ederiz]. Isbu yazida kullanilan taniml
terimler Yatirime1 S6zlesmesi’ndeki anlamlarini haizdir.

Devralacak Potansivel Yatirimcinin Bilgileri

[Isim]/[Unvani]:

[T.C. Kimlik Numarasi/Pasaport Numarasi ve Pasaportu veren Ulke:]
[Vergi Dairesi ve Vergi Kimlik Numarast:]

Adresi:

Devir’in usuliine uygun olarak gerceklesmesi icin, (i) Fon Ihra¢ Sozlesmesi’nin “Katilma Paylarmmn
Devrine iligskin Esaslar” baslikli 13.4. maddesine uygun hareket ettigimi[zi] ve edecegim[iz]i, (ii) s0z
konusu madde uyarinca yerine getirmem[iz] gereken tiim ytikiimliiliikleri yerine getirdigimi[zi] ve (iii)
bu yiikiimliiliikkleri yerine getirdigimi[zi] Yonetici’ye kanitlayabilmem[iz] i¢in YOnetici’nin
tarafim[1z]dan talep edebilecegi her tiirlii bilgi ve belgeyi sunacagimi[zi], Devir’in tamamlanmasi ile
birlikte Devre konu Katilma Paylar ile ilgili olarak tiim hak ve yiikiimliiliikleri haiz oldugumu|zu]
bildigimi[zi] beyan ve taahhiit [ederim]/[ederiz].

Kurucu ve Yatirim Komitesi tarafindan onaylanmasi halinde, Devre Konu Katilma Paylari’ni, Devralan
Yatirimer’ ya toPlaml ....ooovvieriiieiiieeiee e TL bedel iizerinden Devir
edecegimi beyan ve taahhiit [ederim]/[ederiz].

Yatirimei

[Isim]/[Unvani]:
[T.C. Kimlik Numarasi/Pasaport Numarasi ve Pasaportu veren Ulke:]

[Vergi Dairesi ve Vergi Kimlik Numarasi:]

Adresi:

Imza: [Imza:]
[Unvan]: [Unvan:]
Tarih: _/ /
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Yukarida imzas1 bulunan Yatirimci’nin Fon nezdinde sahip oldugu Devre Konu Katilma Paylari’nin
yukarida belirtilen Devralan Yatirime1’ya yukarida yazan Devir bedeli tizerinden Devir’ini kabul ederiz.

Tarih: _/ /

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adina

Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:

Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:
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EK-4
ILAVE KAYNAK TAAHHUDU

Azimut Portféy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”) yatirimcisi olarak
............................................................................................................................. , Fon ve Azimut Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi (“Yonetici”) arasinda Fon’a iliskin olarak akdedilen Fon Thra¢ Sézlesmesi’nin
(“Fon Thrag¢ Sozlesmesi”) Ek-5’ii olan isbu flave Kaynak Taahhiidii’nii imzalayarak asagidaki hususlar
Fon’a ve Ydnetici’ye, karsi kabul, beyan ve taahhiit [ederim]/[ederiz]. Isbu Kaynak Taahhiidii ve Katilim
Sézlesmesi’nde kullanilan tanimli terimler Fon fhra¢ Sozlesmesi’ndeki anlamlarini haizdir.

1) Isbu taahhiit tarihine Kadar TFON’a ..o TL
tutarinda Kaynak Taahhiidii’'nde bulundugumu([zu];

2) Mevcut Kaynak Taahhiidii'm[lizle ek olarak .......ccccoocoioiiiiiiiiiiiiieeeeeeeee e TL
tutarinda ilave Kaynak Taahhiidii’'nde bulundugumul[zu]; bdylece Fon’a karsi toplam
............................................................ TL  tutarinda  Kaynak  Taahhiidii’'nde  bulunmus
olacagimi[zi];

3) Performans Ucreti’ne iliskin usul ve esaslarmn tarafim[1z]a bildirildigini ve bu esaslar1 kabul
ettigimi[zi]; ve

4) llave Kaynak Taahhiidii neticesinde iktisap edecegim[iz] Katilma Paylar’’nin da Fon
Dokiimanlari’na tabi olacagin1 ve bu dogrultuda iktisap ettigim[iz] Katilma Paylari’na iliskin
olarak Fon Dokiimanlari’na uygun hareket edecegimi[zi].

lave Kaynak Taahhiidii’nde Bulunan Yatirimei

[Isim]/[Unvani]:
[T.C. Kimlik Numarasi/Pasaport Numarasi ve Pasaportu veren Ulke:]

[Vergi Dairesi ve Vergi Kimlik Numarasi:]

Adresi:

Imza: [Imza:]
[Unvan]: [Unvan:]
Tarih: _/ /
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Yukarida imzas1 bulunan ve Fon’a Ilave Kaynak Taahhiidii’nde bulunan Yatirimer’nin bu taahhiidii
tarafimizca kabul edilmistir. Tarih: _/ /

Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
adina

Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:

Azimut Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi:

Isim: Isim:

Unvan: Unvan:
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EK-5
KATILMA PAYLARININ IADESINE ILISKIN BEYAN

Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca girisim sermayesi yatirim fonu olarak kurulmus olan Azimut Portfoy
Yonetimi  A.S. Cosmos Girisim Sermayesi Yatinrm Fonu (“Fon”) yatirnmcisi olan,
...................................................................................................... , Sozlesme’nin  isbu Ek-6’smi1
imzalayarak,

1. Fon Siiresi’nin tasfiye donemi dahil 10 (on) yil oldugu ve Sermaye Piyasasi’nin onayina tabi
olarak uzatilip kisaltilabilecegini,

2. Sahip oldugum Katilma Paylari’nin Fon Siiresi sonuna kadar yalnizca Kurucu tarafindan re’sen
yapilacak Katilma Pay1 geri alimlarina bagli olarak Fon’a iade edilebilecegini,

3. [lave Kaynak Taahhiidii neticesinde iktisap edecegim Katilma Paylar’nin da ayni kosullara tabi
olacagi hususunda igbu Fon lhra¢ S6zlesmesi, Fon I¢ Tiiziigli ve Fon lhra¢ Belgesi'nin ilgili
hiikiimlerini inceleyerek bilgilendirildigimi;

Kurucu’ya ve Fon’a kars1 kabul, beyan ve taahhiit ederim.

BEYANDA BULUNAN YATIRIMCI

Adi/Soyadi1 — Unvani:
Pasaport Numarasi:
T.C. Kimlik Numarast:
Vergi Kimlik Numarasi:
Adresi:

Tarih:

Imza:
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