Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
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MENKUL DEGERLETR

Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.

18/02/2026

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbag
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret
A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artinnmi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En Iyi Gayri:t
Araciligi
Halka Arz Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 141.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarillmis Sermaye 170.000.000 TL
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 38.000.000 TL
Sermaye Artirinmi 29.000.000 TL
Ortak Satis1 9.000.000 TL
Halka Arz Biiyiikliigii 836.000.000 TL
Halka Aciklik Oram %22,35
Tahsisat Gruplar
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 22.800.000 Lot (%60)
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilara 15.200.000 Lot (%40)
Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Tarihleri 19-20 Subat 2026
BIST islem Kodu EMPAE

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarini artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin ~ dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

Teknolojideki yeni alanlarda yatirim ve Ar-Ge faaliyetlerinin cesitlendirilmesi: %40
Isletme sermayesi: %30

Bolgesel satis pazarlama ag1 ve lojistik yatirimi: %15

Finansal bor¢ 6demesi: %15

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket'in kurucu ortaklar1 1982 yilindan itibaren sektorde edinmis olduklar1 tecriibeleri ile
miisterilerine ¢dziimler sunmak amaciyla 1989 yilinda ist Bilgisayar Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi unvam ile Sirket'i kurmuslardir. Ist Bilgisayar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvani
23.12.1999 tarihli olaganiistii genel kurul karan ile Sirket’in bugiinkii unvani olan Empa Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
kurulmus oldugu 1989 yilindan beri Tiirkiye'de elektronik sektoriinde, teknoloji tedarikgisi olarak
stirdlirmiis oldugu faaliyetlerine 37 yildir devam etmektedir.

Sirket'in hasilatin1 olusturan ticari faaliyeti elektronik bilesen satisi olmakla birlikte, sunmus oldugu
asil katma deger olan tiim pazarlama, satis, lojistik ve finansal hizmetleri igeren kapsamli bir
teknolojik ¢ozlim tedariki hizmeti sunmasi nedeniyle miisterileri tarafindan tercih edilmektedir. Bu
hizmet; diinya bilesen iireticilerinin ve sunduklar1 teknolojilerin takibi, burada gelisen elektronik
bilesen iiriinlerinden faaliyet gosterilen pazarlarin ihtiyaglarina uygun olanlarin seg¢ilmesi, bunlar i¢in
tedarik kanallarimin kurulmasi, devamli olarak giincel teknolojik gelisme ve bilgilerin edinilip
bunlarin basta Tiirk elektronik sanayi firmalarinin AR-GE'leri olmak iizere sektore aktarilmasi,
hizmet verilen firmalarin farkli sektorlerdeki projelerindeki gelistirme siireglerine teknik ve ticari
destek verilmesi ile akabinde firmalarin seri iiretim safthasinda verilen lojistik ve miisteriye 6deme
konusunda farkli vade ve 6deme opsiyonlari sunma gibi finansal hizmetlerin tiimiinii kapsamaktadir.

Sirket biinyesinde 30.09.2025 tarihi itibariyla 57'si miithendis olmak iizere 95 ¢alisan bulunmaktadir.
Sirket igerisinde pazarlama, satis, dijital pazarlama, lojistik, mali isler birimlerinin yan1 sira teknoloji
-AR-GE birimi de bulunmaktadir. Bu birim; Edge-Al, bulut-loT ve gomiilii elektronik konularinda
uzmanlasmis 6 yazilim ve 6 donanim miihendisi ile referans tasarimlar {izerinde caligmakta ve
miisterilerine destek vermektedir.
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AMARBAS

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam Grubu TL % TL %

A 17.760.000 12,60 17.760.000 10,45
Vural Akman B 31.500.000 22,34 27.636.000 16,26
Mehmet Oktay A 6.360.000 4,51 6.360.000 3,74
Horasanah B 18.240.000 12,94 16.210.000 9,54

A 2.388.000 1,69 2.388.000 1,40
Dursun Gedikoglu B 9.552.000 6,77 8.790.000 5,17

A 634.500 0,45 634.500 0,37
Oykii Sen B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49

A 634.500 0,45 634.500 0,37
Bora Sen B 2.538.000 1,80 2.538.000 1,49

A 423.000 0,30 423.000 0,25
Berna Baran Sen B 1.692.000 1,20 1.152.000 0,68
Tiilay Akman B 10.050.000 7,13 9.408.000 5,53
Fiigen Akman B 7.050.000 5,00 6.600.000 3,88
Bengii Aynur B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Alper Akman B 5.640.000 4,00 5.640.000 3,32
Niliifer Akman
Meric B 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Gokhan Sevket
Akman B 5.580.000 3,96 5.224.000 3,07
Nilgiin Horasanah B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
Mert Horasanal B 3.600.000 2,55 3.600.000 2,12
Halka Acik Kisim B - - 38.000.000 22,35
Sermaye 141.000.000 100,0 170.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

3. DEGERLEME OZETi

Halk Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde INA ve Carpan Analizi yontemleri esit agirliklandirilmis olup, Sirket'in
ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 4,85 milyar TL (111,95 milyon USD) olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 141 milyon TL olan Sirket' in halka arz pay basina
degeri %36,01 iskonto ile 22,00 TL olarak hesaplanmustir.
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Agirhiklandirilmis
Empa Elektronik - Degerleme Ozeti Sirket Degeri (USD) | Agirhk |Ozsermaye Degeri (USD)
INA 113.328.065 %50 56.664.032
Carpan Analizi 110.577.118 %50 55.288.559
Yurt I¢i Carpan Analizi 94.251.521 2060 56.550.913
Yurt Disi Carpan Analizi 135.065.514 %40 54.026.205
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri %100 111.952.591
Iskontolu Ozsermaye Degeri (%36,01) 71.643.363
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutar1 141.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 4.847.300.914
Halka Arz Oncesi Pay Degeri 34,38
26.01.2026 TCMB USD/TRY Alis Kuru 43,2978
Halka Arz Iskontosu %36,01
Iskontolu Ozsermaye Degeri 3.102.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 836.000.000
Halka Aciklik Oram 9%22,35
Halka Arz Pay Fiyat1 (Iskontolu Pay Degeri) 22,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici
ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki
yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayict oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin INA ve Carpan Analizi ydntemlerinin
kullanilmis olmasim, INA ve Carpan Analizi yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun
buluyoruz.

e Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda INA ve
Carpan Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 4,85 milyar TL olarak
hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %36,01 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse basina 22,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.




Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Empa Elektronik San. ve Tic. A.S.—18.02.2026

AMARBAS

EK 1: Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 95.130.696 432.396.667 205.906.188 120.009.034
Ticari Alacaklar 961.327.488 935.007.449 805.880.623 856.782.428
Stoklar 452.467.734 424.335.351 423.111.126 344.883.713
Dénen Varhklar 1.522.743.352 1.802.639.047 1.445.968.201 1.342.402.644
Maddi Duran Varliklar 5.639.414 4.589.795 7.509.838 42.865.250
Kullanim Hakk1 Varliklari 14.336.668 6.450.845 16.967.906 30.203.506
Duran Varhklar 22.869.936 16.067.195 31.595.840 85.528.993
Toplam Varhklar 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637
Kisa Vadeli Borglanmalar 65.231.486 143.528.082 51.285.362 148.823.542
Ticari Borglar 538.479.822 535.925.053 360.474.691 239.444.406
Doénem Kar1 Vergi Yikiimliligi 41.359.151 53.758.099 13.082.557 19.698.251
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 678.430.439 804.685.439 466.972.500 429.441.103
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5.402.086 - 576.317 21.469.709
Uzun Vadeli Karsiliklar 11.793.537 4.812.922 2.761.752 5.782.433
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.195.623 4.812.922 470.310.569 456.693.245
Ozkaynaklar 849.987.226 1.009.207.881 1.007.253.472 971.238.392
Toplam Kaynaklar 1.545.613.288 1.818.706.242 1.477.564.041 1.427.931.637
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

EK 2: Empa Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 4.230.352.399 4.880.903.534 3.378.377.993 2.480.636.478 2.475.589.921
Briit Kar 819.575.994 996.392.920 688.299.431 528.219.379 527.069.741
Esas Faaliyet Kari 723.695.129 943.799.250 496.413.362 418.994.399 333.228.332
Vergi Oncesi Kar 370.107.821 480.934.136 154.125.312 139.013.101 107.980.385
Doénem Kari 226.939.832 292.620.851 84.661.330 80.604.968 30.572.735

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbasg Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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