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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Kurucu (Albaraka Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Albaraka Portfoy Yo6netimi A.S. Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve
nakit akislarmi; Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim Onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrmntil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
o6nem arz eden konulardir. Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢cege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanligligi
tespit edememe riskinden yuksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esasin1 kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendiril mektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.

Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiincii fikrast uyarinca; Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizigiinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgci

26 Subat 2026
Istanbul, Tiirkiye
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2025
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 64.531
Finansal Varliklar 7 6.399.441
Toplam Varhklar 6.463.972

Yukumlalukler
Diger Borglar 6 50.181
Toplam Yukumlulukler 50.181
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 6.413.791

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 17 Arahk
Referanslar1 31 Aralik 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/(Zarar) 11 57.250
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 11 12395
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri 69.645
Saklama Ucretleri 9 (128)
Denetim Ucretleri 9 (50.000)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (673)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (53)
Esas Faaliyet Gideri (50.854)
Esas Faaliyet Kar1 18.791
Finansman Giderleri
Doénem Net Kari 18.791
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azals) 18.791

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 17 Arahk

Referanslar1 31 Aralik 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 18.791

Katilma Payi Thrag Tutar1 (+) 10 6.395.000
Katilma Payi1 lade Tutari (-) 10

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 6.413.791

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BIiOTECH GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK — 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 17 Arahk
Referanslar1 31 Arahk 2025
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (6.330.469)
Donem Net Kari1/ Zarari 18.791
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (69.645)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler 11 (12.395)
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 11 (57.250)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (6.279.615)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 7 (6.399.441)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 50.181
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalslarla Tlgili
R 69.645
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (6.330.469)
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6.395.000
Katilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 10 6.395.000
Katilma payi iadeleri i¢in 6denen nakit 10 -
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 64.531
ARTIS/AZALIS
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 64.531
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 64.531

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 Unci
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylan karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasast araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu (‘SPK”) ‘nun 05.08.2025 tarihli ihrag belgesi onay1 ile kurulmustur. Ihraca iliskin yetkili organ
karari/karar tarihi Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 22.05.2025 tarih ve 2025/66 sayili
kararidir.

Fon’un kurucusu: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Fon’un yoneticisi: Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:6 Umraniye/istanbul

Saklayici kurulus: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.

Saklayic1 kurulusun adresi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 Sisli/istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyilkdeniz Cad. No:6 Umraniye
Istanbul’dur.

Fon siiresi 15 (onbes) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye donemidir. Fon siiresi, ihra¢ belgesinin fon
stiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Fon portféylnin yonetimi

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtliziik ve ihra¢ belgesi hikiumlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde
kendi adma ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan
fonun yonetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmas,
Albaraka Portfdy Yonetimi A.S$.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Albaraka
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihrag
belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim Ucretleri

Fon’a iliskin giderler fon portfdyiinden karsilanir; yonetim ticreti dahil, performans ticreti hari¢ tutulmak iizere,
tim giderlerin toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin yillik %25’idir. Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢inde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir. Bu orana, performans iicreti dahil degildir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla; Kurucu, Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 olarak, {i¢ ayda bir olmak iizere, 2025 yil1 i¢in 3.250.000
TL+BSMV ’nin altinda kalmamak kaydiyla (belirlenen en diisiik baz tutar her y1l i¢in Ocak ay1 itibariyle yillik
TUFE oraninda arttirilir) ilgili ddnemdeki finansal tablolarda yer alan fon aktif toplaminin %0,50 (yillik %2)+
BSMV tutarindaki yonetim ticreti tahsil eder.

Bu ficret iicer aylik donem sonlarin1 (Mart, Haziran, Eylill ve Aralik) izleyen 5 is giinii i¢erisinde Kurucu’ya
Fon’dan 6denecektir. Yukarida belirtilen alt limit her y1l TUIK tarafindan agiklanan TUFE Endeksi’ndeki
degisim oranma gore her yilin basinda bir énceki yilin Aralik aymna iliskin TUFE orammna gore
glincellenecektir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir. Denetim ticretleri Fon’un mal varligindan,
fiyat agiklama donemlerinde donemsel olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fon’un sona ermesi ve fon varhginin tasfiyesi

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay:1 satis tarihinden itibaren baslamak lizere, 15 (onbes) yillik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon’un, I1I-52.1 say1li Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle
sona ermesi durumunda, fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak
paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde dontisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih anindan
itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben
Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer.

Fon’un, I11-52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona donistiiriilemez.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

(1) Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlariin yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina
uyulur:

a) Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. Yatirimlar uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun girisim sirketlerine yapilacaktir. Kurucu
ve/veya yatirim komitesi uluslararasi katilim finans ilkelerinin uygulanmasinda onay alinmasi gereken
konularda Kurucu yonetim kurulu araciligi ile Albaraka Tiirk Danigma Komitesi’ne basvurarak ilgili danisma
kurullarinin verecegi kararlar dogrultusunda islemlerini yerine getirir. Fon’un ve yatirimlarinin katilim (faizsiz
finans) esaslarina uygunluguna iliskin icazet belgesi almir. icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir. icazet belgesinin temin edildigi hususu Kurucu’nun resmi
internet sitesinde ve Fon’un Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) sayfasinda yayimlanacaktir.

b) Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari
%351 olarak uygulanir.

c) Diger girisim sermayesi yatirim fonlarma yapilan yatirim fon toplam degerinin %25’ini, 18 inci maddenin
iiciincii fikrasinin (e) bendinde belirtilen sirketlere yapilan yatirim ise fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

¢) Fon katilma payina sahip olan yatirimcilarin yonetim kontroliine sahip olduklar1 sirketlere ve iliskili
taraflarina yapilan yatirimlar fon toplam degerinin %20’sini asamaz.

(2) Portfoy saklayicisi tarafindan yatirim sinirlamalarina uyumun kontrolii hesap donemi sonuna iliskin toplam
deger tablosu tlizerinden yapilir. Girigim sirketi yatirimlarinin hesap donemi sonu degerlerine yer verilerek
diizenlenmesi halinde, toplam deger tablosu en geg¢ hesap donemi sonunu takip eden tiglincii aymn sonuna kadar
hazirlanir.

(3) Birinci fikrada belirtilen asgari veya azami yatirim sinirlamalarina aykirilik sonucunu dogurabilecek
katilma pay1 alim ve iade islemleri, girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 tahsil edilmesi, girisim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis gergeklestirilmesi, girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin azalmasi veya
artmasi, girigim sirketinin iflas yahut diger bir nedenle sona ermesi veya mahkemece sirketin feshine karar
verilmesi veya girigim sermayesi yatirimlart digindaki yatirnmlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda
ilave veya yeni yatirim yapilmamasi sarttyla azami sinirlamalara uyum saglanmasi sarti aranmaz. Asgari
sinirlamalara uyum i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlartyla; yatirnm sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
donemi sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine en fazla bir yil siire verilebilir. Kurulca
verilen siirenin sonunda da yatirim sinirlamalarima uyumun saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine
son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki y1l i¢inde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle Kurula
bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiliziigliniin ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

(1) Fon’un yatirim yapacag girisim sirketlerinin, biiyiime ve katma deger iiretme potansiyeline sahip olmalari,
operasyonel, iiretim ya da satig performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri beklentisi sunabilmeleri
ve verilecek finansal ve/veya kurumsal destekle faaliyet amaclarin1 gerceklestirebilecek durumda olmalari
gerekmektedir. Bir projenin gerceklestirilmesi igin faaliyet gosteren sirketler de bir sonraki climlelerde
belirtilen istisnai haller sakli kalmak kaydiyla, bu kapsamda girisim sirketi sayilir. Son yillik finansal
tablolarma gore aktif toplaminin en az %40’1 gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayali varliklarindan olugan
sirketler ile esas faaliyet konusu miiteahhitlik olan sirketler girisim sirketi olarak degerlendirilmez. Su kadar
ki, Sanayi ve Teknoloji Bakanligindan uygun goriis alinmas1 kaydiyla, 26/6/2001 tarihli ve 4691 sayili
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu, 28/2/2008 tarihli ve 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun, 4/11/1981 tarihli ve 2547 sayili Yiiksekogretim Kanunu ve
ilgili diger mevzuat kapsamindaki teknoloji gelistirme bolgeleri, kulugka merkezleri, teknoloji transfer
ofisleri, ar-ge/tasarim merkezleri, teknoloji gelistirme merkezleri, yliksekdgretim teknoloji transfer ofisleri,
arastirma merkezleri ve Sanayi ve Teknoloji Bakanligi kiimelenme yapilar1 ile ilgili merkezler seklinde
yapilanmig sirketler ve esas faaliyeti gayrimenkul proje gelistirme ve yoOnetimi olmamakla birlikte ilgili
kanunlarda belirlenmis faaliyetlerin ifas1 i¢in bu faaliyetlerde bulunan sirketler, bu fikra kapsaminda yer almaz.
Girisim sirketlerinin Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya yatirim yapildig: tarih itibariyla yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik veya yatirim yapilan tarihe en yakin tarihli finansal tablolarina gore
varliklarinin en az %351 inin Tiirkiye’de kurulu baglh ortaklik ya da istiraklerden olugmasi gerekir.

(2) Fonlar, yukarida belirtilen kapsamda sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibariyla limitet sirket olan yurt iginde kurulu girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur. Yine yukarida belirtilen kapsamda yurt
disinda kurulu sirketlere yatirim yapilmasi halinde bu sirketlerin anonim ya da limited sirket olmasi
zorunlulugu aranmaz.

(3) Fonlarin asagida sayilan yatirimlari girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir:

a) Girigsim sirketlerine dogrudan veya (g) bendinde tanimlanan 6zel amacgh sirketler ve (c) bendi
kapsamina giren kolektif yatirim amaciyla yurt diginda kurulu kuruluslar vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya girisim sirketlerinin kurucusu olabilirler.

b) Paylar1 borsada islem gérmeyen girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina ve paylari
borsada islem gdrmeyen girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilirler.
Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig’de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatirnm amaciyla
kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilirler.

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapabilirler.

d) Diger girigsim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapabilirler.
f) Paylari borsada islem gormeyen girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmani karmasi olarak
yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir. Bu durumda finansmanin saglanmasindan 6nce,
fon ve girisim sirketi arasinda asgari olarak bu finansman tiiriine uygun vade, faiz ve sirket payma doniisiim
kosullarimi igeren bir s6zlesmenin akdedilmesi zorunludur.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine
yatirim yapma amacti ile sinirlandirilmis olan yurt i¢inde veya yurt disinda kurulu 6zel amagli anonim sirketlere
ortak olabilirler.
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UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

g) Miinhasiran girisim sirketlerine kullandirilan/kullandirilacak kredilere dayali ya da faizsiz finansmana
dayal1 olarak ihrag edilen varliga dayali menkul kiymetlere yatirim yapabilirler.

h) (g) bendinde tanimlanan 6zel amagl sirketler ve kolektif yatirim amaciyla yurt disinda kurulu kuruluslarin
bor¢lanma araglaria veya bunlarin fon kullanicist oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilirler.

1) Girisim girketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin paylarinin satin alinmasi
icin avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilir.

1) Girigim sirketlerinin paylarim satin alma hakki veren opsiyon s6zlesmelerinin primleri de

girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

), Teblig’in 23. Maddesinde belirtilen sinirlamalar kapsaminda yapilan yatirimlar girisim sermayesi
yatirimi olarak kabul edilir.
k) Ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak ve diger mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, girisim

sirketlerine ileri vadede ortak olma hakki veren ya da verecek sdzlesmeler yoluyla yapilan yatirimlar girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

(4) Fon portfoyiinde bulunan bir girisim girketinin operasyonel faaliyetlerini biiyiitmek amaciyla sirket
merkezini yurt digina tagimasi ve/veya yurt disinda yeni bir sirket kurmak suretiyle faaliyetlerine devam etmesi
halinde, bu sirkete yapilan yatirimlar girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmeye devam edilir. Ancak
bu sirkete yapilacak ilave yatirimlar Teblig’in 23. maddesi kapsaminda degerlendirilir.

(5) Fon portfoyiinde bulunan bir girisim sirketinin halka agilmasi sonucunda, halka agik girisim sirketinin
paylarmin borsada iglem gormeye baslamasindan sonra satin alinan ilave paylar hari¢ olmak tizere bu sirketin
fon portfoyiinde kalan tiim paylar1 girisim sermayesi yatirimi olarak degerlendirilmeye devam edilir.

(6) Halka ag¢ik olmayan girisim sirketleri tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak {iizere ihra¢ edilecek
bor¢lanma araglari i¢in asagidaki esaslar uygulanir:

a) Girisim girketi tarafindan Kurul’a yapilacak bagvurularda borg¢lanma araglarinin tahsisli olarak
satilacagi fonlarin yatirnm komitesi tarafindan ihra¢ edilecek borg¢lanma araglarinin fon portféyine dahil
edilecegine iligkin alinacak kararin da Kurula iletilmesi gereklidir.

b) Girisim sirketi tarafindan talep edilen ihrag tavaninin ve girisim sirketinin halen tedaviilde olan ile
ihrag tavani kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis borglanma araglari toplaminin 5 milyon Tirk
Lirasinin altinda olmas1 durumunda 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Borglanma
Araglart Tebligi (VII-128.8)’nin 9 uncu maddesinde ve EK/2’sinde yer alan hiikiimler kapsaminda Kurul
dizenlemelerine uygun olarak hazirlanan bagimsiz denetimden/sinirli incelemeden ge¢mis finansal tablolar
yerine girisim girketinin 4/1/1961 tarihli ve 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hazirlanan ve mali
miisavir tarafindan rapora baglanan mali tablolarinin Kurul’a génderilmesi yeterli kabul edilir

C) Girisim sirketinin ihrag limitinin hesaplanmasinda Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII- 128.8)’nin 9 uncu
maddesinin dordiincii fikrasinin (b) bendinde yer alan ihra¢ limiti sirketin hesaplamaya esas finansal
tablolarindaki aktif toplaminin bes kat1 olarak uygulanir.

¢) Girisim sirketi tarafindan fonlara tahsisli olarak satilmak {izere ihrag edilecek paya doniistiiriilebilir tahviller
icin Bor¢lanma Araglar1 Tebligi (VII-128.8)’nin 18 inci maddesinde yer alan doniistiirme fiyat1 ve orani
taraflarca serbestce belirlenebilir.

d) Bu fikra kapsaminda ihra¢ edilen borglanma araglarina yatinnm yapan fonlar bu araglar1 Kurulun
tahsisli satisa iligkin diizenlemelerine uyulmak kaydiyla sadece diger girisim sermayesi yatirim fonlarina,
girigim sermayesi yatirim ortakliklarina ve yabanci yatirimcilara satabilir.

(7) Girisim sirketlerinin fon kullanicisi oldugu ve fonlara tahsisli olarak satilmak iizere ihra¢ edilecek kira
sertifikalari i¢in de altinci fikra hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(8) Son yillik finansal tablolarina gore aktif toplaminin en az %40°1 gayrimenkul ve/veya gayrimenkule dayali
varliklarindan olusan sirketler ile esas faaliyet konusu miiteahhitlik olan sirketler girisim sirketi olarak
degerlendirilmez.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Fon’un yatirnm stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi temel
riskler asagida siralanmstir.

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢lide ulagamamasi
nedeniyle ugrayabilecegi zarar olasiligidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon’un satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligin bedelini deme kabiliyeti 6l¢ciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Getiri Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankaciligi
iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal
araglara dayal tiirev sdzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri gibi tiirev arag, swap
sozlesmesi, sertifika dahil edilmesi ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya cikabilecek kayip riskini ifade eder.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sektére yogun yatirim yapilmasi sonucu, fon
portfoytnin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasi riskini ifade eder.

Ihraca Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisimin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan

pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarmin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yatirim Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskini ifade eder.

Katim Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danisma Kurulu tarafindan kontrol
edilen uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi
durumunda Fon portfdyiinden Yiiksek Danisma Kurulu'nca belirlenecek bir siire icerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Fon’un yatirim yaptig: girisim sirketlerine iliskin riskler asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

Hukuksal Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitlin kanunlara Kkarsi
yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yonetsel Risk: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetleri ve yatirim yapilan girisim sirketlerinin faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek {izere gerekli tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
Sermaye/Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’yve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin
Teblig” (“Teblig”) cergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat1” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Fon, finansal tablolarii Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaytmlanan “Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 26 Subat 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda
diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki
hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki ongoriillenden farkli gegis tarihleri belirleyebilirler.”
demistir. Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karar ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1 uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihracgilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca yatirim fonlarmin
TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar
verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu

finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:
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Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin bagligi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigs,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlari:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig1 agiklanmalidir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri icin gegerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarimin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iligkin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin
Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-
64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki
bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga kavusturulmasi;

» nakit akislarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araclar icin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

+ gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» TFRS 9 Finansal Araclar;

« TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'igletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik tiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagiml elektrige atifta
bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21°e lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
icin uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:
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» Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonug¢larini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine gevirmesi durumunda; veya

» Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine gevrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmas1 ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir temel
saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlart
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin &rnekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini géstermektedir; ancak
bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yukimluliiklere ilave getirmemekte veya
bu yiikiimliiliikkleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gecis
hilkkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklar1t TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar igin belirlenmis bir yiiriirliik
tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibartyla bu 6rneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgiitleri (yani
yOnetim tarafindan tanimlanan performans Olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi igin yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:
* degisikliklerin niteligi,
* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin

uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
+ planlanan ilk uygulama tarihi ve
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* asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin
finansal tablolari {izerindeki olast etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya
makul 6l¢ude tahmin edilebilir bilgiler; veya

* Dbu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintih hale gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siire¢lerine iligkin ¢aligmalar dahil

olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir ilerleme

kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasiin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir aciklamalar1 yapabilmesi igin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve soz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iliskin a¢ik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin
aciklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. isletmeler, bilinen ve makul dlgiide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri aciklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce, Y6netim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

C. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimer sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya agik aciklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir baglh ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagh ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaclari ile finansal tablo
hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflari arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagh ortakliklar
i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
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* kamuya hesap verme ylikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19°un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirlige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+ Tedarik¢i Finansman Anlagmalarma iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

»  Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar
aciklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ytikimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisiklik olmamuistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilanco
tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas1 Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak Gzere maliyet bedelleri Gizerinden gosterilmektedir. Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege
uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis
kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlart elde etme maliyetleri dahil olmak {izere ger¢ege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarilazalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yukimluliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yukimliltklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirim amagli menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
ginlinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yukumlaltkler ve diger finansal yakamlulikler

Finansal yuktmlulukler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yikumlilikler, baslangigta islem
maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borg¢lar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurundan Turk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yukimlultklere iliskin ger¢eklesmemis Kar/zarara dahil edilmistir.

Miskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon birim pay degeri asagida belirtilen tarihlerde ve en az yilda dort kere olmak iizere hesaplanir ve isbu ihrag
belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilir.

Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemi Pay Fiyat1 Hesaplama Tarihi Pay Fiyatinin A¢iklanma Tarihi

1 Ocak — 31 Mart 31 Mart 31 Mart'r takip eden 10. isgiinii

1 Nisan — 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran’1 takip eden 10. Isgiinii
1 Temmuz — 30 Eylil 30 Eylul 30 Eyliil’ii takip eden 10. Isgiinii

1 Ekim —31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik’1 takip eden 10. isgilinii

Katilma paylarmin tasfiye donemi sonunda Fon’a iade edilmesi esastir. Ancak Fon’da yeterli likiditenin
bulunmasi durumunda, Kurucu pay geri alimina karar verebilir. Kurucu pay geri alimi karar1 almasi halinde,
kararii ve geri alim i¢in ayrilan toplam tutar1 en ge¢ altisar aylik dénemlerin son giiniinden (30 Haziran ve 31
Aralik) 3 is giinii 6nceye kadar yatirimcilara bildirmek zorundadir. Kurucu Fon’da yeterli likiditenin bulunmast
durumunda yo6netim kurulu karari ile pay geri alimina karar verirse paylarini iade etmek isteyen yatirimeilar,
en geg alt1 aylik donemin son giiniine kadar satim talimatlarin1 Kurucu’ya iletir. Pay iadesi talebinde bulunan
yatirimcilarin talepleri dikkate alinir ancak iade talimati vermeyen yatirimeilarin paylar geri alinmaz.

Ayrica, yukaridaki tabloda yer verilen donemler disinda, Fon portféyiine dahil edilecek girisim sermayesi
yatirimlarinda, portfoydeki sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi gibi sermaye
islemlerinde, fon degerinde ciddi oranda degisiklik yaratabilecek islemlerde, Fon’a yeni yatirimeci kabul
edilmesi, Fon’dan ¢ikis gibi durumlarda yonetim kurulunca fon birim pay degeri hesaplanmasina ve yeni fon
katilma pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan fon birim pay degeri 5 is giinii igerisinde aciklanir.

Fon, Kurucu’nun belirleyecegi tarihlerde bilgi amagli bir referans fiyat agiklayabilir, bununla birlikte s6z
konusu fiyat {izerinden katilma pay1 alim satimi1 gergeklestirilmez.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat oran1 degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yukumliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
ginl degeri (alis bedeli ve satig gliniine kadar olusan deger artig veya azalislar1 toplami) lizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glinui degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar
ile satis gunl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak II-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibart ile tespit edilir.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin {igiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Fon ydnetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girigim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siiflandirarak raporlanir.

Katilma paylar

Katilma paylariin satist Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
katilma paylarinin Borsa’da da islem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar verebilir. Fona iade
disinda, fon katilma paylar nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimer islem
Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS i kamunun aydinlatilmasina
iliskin ilgili diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gergeklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz
olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu
s0z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile
tamamlanir. Katilma payi devirlerine iliskin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarim diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme gliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirlii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Uygulanan degerleme ilkeleri (devamni)

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guvenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanc1 para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmast,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmustur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

4. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Albaraka Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon
ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

fligkili tarafa borglar 31 Aralik 2025

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti)
Toplam
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ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

UNIFON-BiOTECH GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

17 ARALIK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraf ile yapilan islemler

17 Arahk
31 Aralik 2025

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti)

Toplam

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

Cari hesaplar

64.531

Toplam

64.531

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

Nakit ve nakit benzerleri 64.531
Kar pay1 reeskontlari
Toplam 64.531

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Borgclar

31 Arahik 2025

Odenecek Fon Yonetim Ucretleri (Not 4)

Denetim Ucreti 50.000
Diger Borglar 181
Toplam 50.181
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7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar 31 Aralik 2025

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara 6.399 441

yansitilan finansal varliklar

Toplam 6.399.441

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Yatirim Fonu 6.387.047 6.399.441 6.399.441
Toplam 6.387.047 6.399.441 6.399.441

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.

9. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

o . . . 17 Arahk
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025
Yonetim Ucreti (Not 4) -
Saklama Ucretleri (128)
Denetim Ucretleri (50.000)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler* (726)
Toplam (50.854)
* Esas faaliyetlerden giderler, kurul, miisavirlik, vergi, noter ve diger giderlerden olugmaktadir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Esas faaliyet gelirleri

17 Aralk
Birim pay degeri 31 Aralik 2025
Fon toplam degeri (TL) 6.413.791
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 6.395
Birim pay degeri (TL) 1.002,938413
Katilma belgeleri 2025
hareketleri Adet
Acilis
Satiglar 6.395
Geri aliglar
Do6nem sonu 6.395
31 Aralik 2025
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 6.413.791
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 6.413.791
Fark -
17 Arahk
31 Aralik 2025
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 18.791
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 6.395.000
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 6.413.791
11. HASILAT
17 Arahk

31 Aralik 2025

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 57.250
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis

12.395
Kar/(Zarar)
Toplam 69.645

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglar1 bulunmamaktadir
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13. FINANSMAN GiDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2025 doneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtliziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine oranmi islemleri mevzuata, i¢ tiizilk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye’dedir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kredi Riski (Devami)

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar  Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 6.399.441 64.531

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net kayith degeri 6.399.441 64.531
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
- teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistiklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

Kar payi oram riski

Piyasa kar pay1 oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un kar pay1 orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk kar pay1 orani1 degisimlerinden etkilenen varliklar
ayni tipte yuktmliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi
itibartyla finansal aracglar1 girisim sermayesi yatirimlari ile kira sertifikalarindan olugmaktadir. Yatirim Fonlart
kar pay1 oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Kar payi orani riski (Devami)

Kar pay1 pozisyonu tablosu 31 Arahk
2025

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

6.399.441

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yikiimliiliikleri
1skonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmigtir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sozlesmeye
31 Aralik 2025 Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlulikler -- -- --
Diger borglar 50.181 50.181 50.181 -- - --

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal1 olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sdzlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukimlultklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliliik bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiligiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir. Bor¢lanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

Finansal Yukumlalukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak {izere finansal yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayithh degerlerinden oOnemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar

Yatirim Fonu 6.399.441 6.399.441

Toplam 6.399.441 6.399.441
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ET_KiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

(i) 31 Aralik 2025 itibariyla Fon portfyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir.

(i) 2025 yili igerisinde Fon’un aldigi bedelsiz hisse senetleri veya temettii Odemeleri
bulunmamaktadir.

(iii) Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

17 Arahk
31 Aralik 2025
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 80.000

b. Diger Hizmetlere iliskin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damismanlik Hizmetlerine Iligkin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler
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BAGIMSIZ DENETIM
AS

ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BIOTECH GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari ¢ercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. Unifon-Biotech Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Albaraka Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmig

olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt Morgul, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 26 Subat 2026

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon :+90212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.
UNIFON-BIOTECH GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PVK-PVK-
ALBARAKA ALBARAKAPYS
PORTFOY KISA VADELI
FON YONETIMIAS. SERBESTTLFON  TL --/--/-- i i 0 1.395.000,00 4,57852800 6.387.046,56 29/12/25 0,00 0,00 0,00 45874 6.399.441,13 0,00 100,00 99,00 99,94




ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S.

UNIFON-BIiOTECH GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A- FON PORTFOY DEGERI
B- HAZIR DEGERLER

a- Kasa

b- Bankalar

c- Diger Hazir Degerler
C- ALACAKLAR

a- Takastan Alacaklar

1- Takasina 1 Gin Kalan Alacaklar
2- Takasina 2 Giin Kalan Alacaklar

3- ileri Valérlii Takas Alacaklar
b- DIGER ALACAKLAR
c- DIGER VARLIKLAR
E- BORCLAR
a- Takasa Borglar
1- Takasina 1 Gun Kalan Borglar
2- Takasina 2 Gin Kalan Borglar
3- lleri Valérlii Takas Borglari
b- Yénetim Ucreti
c- Odenecek Vergi
d- ihtiyatlar
e- Krediler
f- Diger Borglar
FON TOPLAM DEGERI
TOPLAM PAY SAYISI
Dolagimdaki Pay Sayisi
Pay Deger

Tutar (TL)
6.399.441,13
64.530,70
0,00
64.530,70
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
50.180,68
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
50.180,68
6.413.791,15
1.000.000.000,000
6.395,000
1.002,938413

Grup(%) Toplam(%)

0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
100,00
0,00
0,00
0,00
0,00

99,78
1,01
0,00
1,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,78
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,78

100,00
100,00
0,00
0,00



