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YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR UYGUNLUK RAPORU

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
GENEL KURULU’NA,

Goriis

Piramit Menkul Kiymetler A.S. (“Sirket”™) ile bagli ortakliklarinin ("Grup™) 01.01.2025 — 31.12.2025
hesap dénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz. Goriistimiize gore, yonetim
kurulunun y1llik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun Sirketin durumu
hakkinda yaptig1 irdelemeler, tiim nemli yonleriyle, denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gergedi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan BaZmmsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagmsiz Denetginin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagmmsiz Denetimine Iligkin
Sorumluluklart bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denet¢i Goriisiimiiz

Sirketin 01.01.2025 — 31.12.2025 hesap donemine iliskin tam set finansal tablolar1 hakkinda 13 Mart
2026 tarihli denetgi raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Sirket y&netimi, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine gore yillik
faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk {i¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; sirketin o y1la ait faaliyetlerinin akis1 ile her yoniiyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, ger¢ege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agikca isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu (Devami)
c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar: da igerir:

- Faaliyet yilmin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme ¢aligmalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere ddenen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkénlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanligimmn ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denet¢inin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumlulugu

Amacimz, TTK hiikiimleri ger¢evesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirketin denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadig1 ve gergegi yansitip yansitmadigr hakkinda goriis
vermek ve bu goriisiimiizii i¢eren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uygunluk saglanmast ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Y6netim
Kurulunun yaptig1 irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli

olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ulas Taylan AYDEMIR dir.

Istanbul, 13 Mart 2026

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board™
Member of Russell Bedford International — A Global Network of independent Professional Services Firms

Ulas Taylan AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci




PIRAMIT MENKUL KIYMETLER ANONIM SIRKETI

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN II-14.1 SAYILI
“SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN TEBLiGi”
HUKUMLERI GEREGi HAZIRLANAN

01.01.2025 — 31.12.2025 DONEMIi

YILLIK FAALIYET RAPORU
KONSOLIDE



ICINDEKILER

1. GENEL BILGILER.....cuttututttiutitteentueeeeeeneetaeensaeesusensassssassnsssssssnsasensassnsans 1
2. YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICIiLERE SAGLANAN MALI

HAKLAR. .. eutttnieteeeeteeeeeneeeseesnsssassnsssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssnsnssnsnssns 2-3
3. SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARL........cccccevvueeunennnen .o 3

4. SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLIi GELiSMELER ... 5

5. FINANSAL

6. RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI...... vecceevvueierneennnns 10
7. DIGER HUSUSLARL.....cuetutttttueteereesneseesaesnssaessnssesssssssssssssnsssssnssnsssssense sasssnsses 13



1- GENEL BIiLGILER

Rapor Dénemi
Ticaret Unvani
Ticaret Sicil Numarasi

Mersis Numarasi

Merkez Adres

irtibat Biirolari

Balikesir Irtibat Biirosu
TEL
FAKS

WEB
e-mail

01.01.2025-31.12.2025

: PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
© 266936-0
: 0730-0009-2080-0010

: Giimiigsuyu Mah. Indnii Cad. Isik Apt. K:5 D:9-10
Beyoglu / Istanbul

: Altieyliil Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1
Altieylil/ Balikesir

: 0212293 9500
: 0212 293 95 59-60

: Www.piramit.com
: piramit@piramitmenkul.com

1.c. SIRKETIN ORGANIZASYON, SERMAYE VE ORTAKLIK YAPISI

Ortaklik Yapis1

: Sirketin 6 ortag1 bulunmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in ortaklari1 agagida gosterilmistir. Sermaye 300.000.000 TL olup,

tamami1 6denmistir.

31.12.2025 31.12.2024
Unvan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan

(Y0) (TL) (Y0) (TL)
Mehmet OSMANOGLU 55,97 167.910.000,00 55,97 167.910.000,00
Miifit NAYIR 22,68 68.040.000,00 22,68 68.040.000,00
Nursen OSMANOGLU 11,55 34.650.000,00 11,55 34.650.000,00
Mert NAYIR 6,80 20.400.000,00 6,80 20.400.000,00
Zekiye YOLCUBAL 1,50 4.500.000,00 1,50  4.500.000,00
Osman Macit SOYLEMEZ 1,50 4.500.000,00 1,50  4.500.000,00
Sermaye 100,00 300.000.000,00 100,00 300.000.000,00
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ORGANIZASYON SEMASI

Yénetim Kurulu

Baskani A
Miifett
Genel Mudur urettis
Genel Mudur
Yonetim Kurulu Yardimcisi - B.
Uyesi— Genel Midiir Portfdy Yénetim
Yrd. Birim Yoneticisi (Bilgi
islemleri Sistem
Sorumlusu)
I I I |
Mali ve idari Borsa islemler Tiirev Araclar Yatinm Kurumsal
isler Madara Birim Danigmanligi Finansman Arastirma
Madara Yoneticisi Birim Birim Birim
Yoneticisi Yoneticisi Yoneticisi
| | | |
Borsa Turev Araglar Kurumsal
Sinirl Saklama I§Iemler Muh. ve Opr. Finansman Arastirma
Birim Midard Yrd Sorumlusu Uzmani Uzmanlari
Yoneticisi ] uduru :
I I
Ara§t|rma|
Migteri Birimi Yrd.
Temisilcileri | | Personeli
Tirev Araglar
Mubh. Ve Opr. Bilgi islem
Sorumlusu Destek Yazilim Destek
Elemani Uzmani
Takas ve Balikesir
Operasyon Muhasebe Sefi Muhasebe irtibat Biirosu
Sorumlusu Elemant Sorumlusu
I I
Balikesir irtibat
idari isler Biirosu idari
Elemanlari isler Elemani




HESAP DONEMI iCINDE MEYDANA GELEN DEGIiSiKLiKLER:
-Yoktur.

1.c.iMTIYAZLI PAYLARA ILiSKIiN BiLGILER:

Sirketimizde imtiyazli pay ve imtiyazli oy hakki bulunmamaktadir.

1.d.SIRKETIN YONETIM ORGANI, UST DUZEY YONETICI VE PERSONEL BILGILERI

a)- Sirketin Yonetim Organi : 5 Adet yonetim kurulu {iyesinden olusan Yonetim Kurulu’dur. 25.07.2024
Tarihli Genel Kurul toplantisinda 3 y1l gorev yapmak iizere se¢ilmis olup, 2027 yilinda yapilacak Olagan Genel
Kurul Toplantisina kadar da gérevlidirler. Yonetim Kurulu Uyesi Nursen OSMANOGLU’nun 17.3.2025
tarihinde vefat1 nedeniyle, yerine Burcu OSMANOGLU BAG anilan yénetim kurulunun gérev siiresi bitimine
kadar gérev yapmak iizere, I¢ Kontrolden Sorumlu iiye olarak gorev yapmak iizere 17.4.2025 tarihinde
yonetim kurulu tarafinda atanmis ve 28.04.2025 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
onaylanmistir

Adi — Soyadt Gorevi Baslangic — Bitis Tarihi

Mehmet OSMANOGLU Yo6n.Krl.Bsk. 25.07.2024-2027 Genel Kurulu
Sudi AYDEMIR Yon.Krl.Bsk.Vekili 25.07.2024-2027 Genel Kurulu
Burcu OSMANOGLU BAG Yon.Krl.Uyesi 17.04.2025-2027 Genel Kurulu
Zekiye YOLCUBAL Yon.Krl. Uyesi 25.07.2024-2027 Genel Kurulu
Mine Berra DOGANER Yon.Krl.Uyesi 25.07.2024-2027 Genel Kurulu

b)- Sirketin Ust Diizey Yoneticileri :

Ad1 Soyadi Unvam Gorev Baslangic- Bitis yillar

Mehmet Genel Miidiir 1992 yilindan itibaren bu gérevde bulunmaktadir

OSMANOGLU

Zekiye YOLCUBAL Genel Miidiir Yardimcisi 01/04/2014 tarihinden itibaren bu goérevde
bulunmaktadir.

A.Emre BIRKAN Genel Miidiir Yardimecisi 23.07.2018 tarihinden itibaren bu gorevde
bulunmaktadir.

¢)- Personel Sayisi:

2025 yilinda Sirketimiz de ortalama olarak 49 personel ¢alismistir.

1.e. Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler:

Sirketimizde toplu is sdzlesmesi uygulamalar1 yoktur. Personel iicretleri aylik olarak ve ay sonlarinda
odenmektedir.
Sirket merkezinde, irtibat biiromuzda ¢alisan personelimize 6gle yemegi verilmektedir.

Personele yemek, yol parasi, saglik sigortasi gibi sosyal haklar ve sosyal giivenlik mevzuati ¢ergcevesinde yasal
haklar kullandirilmaktadir.

Sirketimizin 31.12.2025 tarihi itibariyla, ¢caligma stireleri 1 yildan fazla olan ¢alisanlarimiz i¢in, 53.916,68TL
smirmn1 gegmemek iizere , 30 giinliik {icret {izerinden hesaplanan kidem tazminati karsilig1 yasal kayitlara
gore 6.200.176,00 TL ( TFRS ye gore 3.990.527,00 TL) dir.

2



1.f. Sirket genel kurulunca verilen izin ¢ergevesinde yOnetim organi iiyelerinin sirketle kendisi veya baskasi
adma yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsamindaki faaliyetleri hakkinda bilgiler:

Yonetim kurulu tiyeleri, ilgili mali y1l i¢inde rekabet yasagina aykir1 herhangi bir faaliyette bulunmamustir.
2- YONETIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR
2.a.Saglanan huzur hakki, licret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari:

Yonetim Kurulunda bulunan Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimcis1 ve Yonetim Kurulunun iki {iyesine cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam briit tutar1 5.410.090 TL dir.

3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI
Yapilan Arastirma Gelistirme ¢alismalari

Piramit Menkul Kiymetler A.S uzman ve deneyimli arastirma kadrosu yatirimcilan bilgilendirmek amaciyla
para ve sermaye piyasalariyla ilgili arastirma ve analizleri periyodik olarak yayinladig: biiltenler ve raporlari
yatirimcilara sunmaktadir.

e Giinliik Strateji Biilteni

e Teknik Analiz Biilteni

e Haftalik Biilten

e Model Portfoy

e Haftalik Teknik Takip Listesi

e Sirket Raporlari

e Bilan¢o Analizleri

e Sektdr Analizleri

¢ Giin i¢i Piyasa Yorumlari

e Teknik Analiz

e FEkonomik Takvim

e Temel Degerler ve Oranlar Tablosu

e Sermaye Artirimlar1 ve Temettii Tablosu

e Pay Geri Alim Tablosu

e Genel Kurul Tarihleri
Giinliik Strateji Biilteni: Kiiresel ve yurtici piyasalarda ekonomik, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler
takip edilerek, giinliik strateji yorumu hazirlanmakta ve Borsa Istanbul’da seans baslamadan énce yatirimeilara
sunulmaktadir. KAP ve diger veri dagitim platformlarindaki sirket ve sektor haberleri takip edilerek gilinliik
olarak biiltende yorumlanmaktadir.

Teknik Analiz Bilteni: BIST100, VIOP30, USD/TRY teknik analizlerinden olusan Teknik Analiz biilteni Borsa
Istanbul’da seans baslamadan dnce yatirimeilara giinliik olarak sunulmaktadr.

Haftalik Biilten: Kiiresel ve yurt i¢i piyasalarda ekonomik, siyasi gelismeler ve makroekonomik veriler takip
edilerek, haftalik strateji yorumu, onceki haftanin énemli gelismeleri ve BIST100 endeksinin haftalik teknik
analiz beklentilerini iceren Haftalik Biilten hazirlanmakta ve haftanin ilk islem giinii Borsa Istanbul’da seans
baslamadan 6nce yatirimcilara sunulmaktadir.



Model Portfoy: BIST Yildiz Pazar oncelikli segilen hisselere esit agirlik verilerek temel ve teknik analiz
kriterlerine gore hazirlanmaktadir. Model Portfoy’de, secilen hisselerin piyasa ¢arpanlari, piyasa degeri verileri
ve son ddénem bilango analizleri yer almaktadir. Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin bilangolarini
aciklamasinin ardindan Model Portfoy oOnerileri revize edilmektedir.

Haftalik Teknik Takip Listesi: Borsa Istanbul Pay Piyasasi’ndan segilen hisselere esit agirlik verilerek teknik
analiz kriterlerine gore haftalik bazda hazirlanmaktadir. Haftalik teknik takip listesinde (Teknik Liste) yer alan
hisselerin dngoriilen direng ve stop-loss (zarar-kes) seviyelerine ek olarak, gecmis haftalara iliskin Teknik Liste
performanslar1 da yer almaktadir. Haftalik Teknik Takip Listesi her haftanin son islem giinii seans kapanisi
oncesi yatirimeilara sunulmaktadir.

Sirket Raporlari: Borsa Istanbul Pay Piyasasi’ndan secilen sirketlerin faaliyet alanlari, ortaklik yapilari,
kapsamli finansal analizleri, piyasa carpan analizleri ve i¢inde bulunduklari sektdére dair genel goriiniim
bilgilendirmeleri ile yorumlandig1 kapsamli raporlar yatirimeilarla paylasilmaktadir.

Bilango Analizleri: Borsa Istanbul Pay Piyasasi’ndan segilen sirketlerin bilangolarinin analiz edilerek
yorumlandigr ve orta-vadeli teknik goriinlimlerinin degerlendirildigi caligmalar bilango donemi boyunca
yatirimcilara sunulmaktadir.

Sektor Analizleri: Cesitli sektorlere iliskin genel goriiniim, sektor hisselerinin finansal analizleri ve pazar ¢arpan
analizleri, 6ne ¢ikan sektor hisseleri ve bir biitiin olarak sektdr hakkinda beklentilerin degerlendirildigi analizler
yatirimcilara sunulmaktadir.

Glin ici Piyasa Yorumlari: Piyasalar1 dnemli dlgiide etkileyebilecek giin igi kritik gelismelerin daha yakindan
takip edilip yorumlandig1 Giin I¢i Piyasa Degerlendirmeleri yatirimcilara sunulmaktadar.

Teknik Analiz: Teknik analiz kriterlerine gore, pozitif goriinim sergileyen ve takip edilen kisa vadeli
indikatorler bazinda olumlu sinyaller {ireten hisse ve yatirnm enstriimanlart konusunda yatirimcilar
bilgilendirme amagli analizler yatirimcilara sunulmaktadir.

Ekonomik Takvim: Kiiresel ve yurti¢i piyasalarda agiklanacak dnemli veri ve giindem maddelerinin yer aldigi
ekonomik takvim haftalik olarak yaymlanmaktadir.

Temel Degerler ve Oranlar Tablosu: Haftalik giincellenen endeks, sektor ve hisseler bazinda periyodik getiri ve
pazar ¢arpanlar1 verilerinin takip edildigi Temel Degerler ve Oranlar Tablosu her pazartesi seans agilis1 oncesi
yatirimcilara sunulmaktadir.

Sermaye Artirimlar1 ve Temettii Tablosu: Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin acikladiklari sermaye
artirim-azaltim ve kar pay1 dagitimi kararlarina iliskin detaylarin takip edildigi haftalik giincellenen tablo her
sal1 seans acilig1 Oncesi yatirimcilara sunulmaktadir.

Pay Geri Alim Tablosu: Pay geri alim programi uygulayan sirketlerin uyguladiklar1 programa dair detaylarin
takip edildigi haftalik giincellenen tablo her ¢arsamba seans agilisi dncesi yatirimeilara sunulmaktadir.

Genel Kurul Tarihleri: Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin genel kurul toplantilarinin yapilacag: tarih ve
adreslerinin takip edildigi tablo her persembe seans agilis1 6ncesi yatirimcilara sunulmaktadir.

Kiiresel Ekonomi ve Tiirkiye
Kiiresel Ekonomik Goriiniim

2025 yilinda kiiresel ekonomi giindemine yon veren baslica temalar, gelismis {lilke merkez bankalarinin faiz
indirim stireclerinin hiz1 ve kapsami, enflasyondaki diisiisiin kaliciligina iliskin soru isaretleri ve jeopolitik
gerilimlerin ticaret ve enerji piyasalarina etkileri oldu. 2022-2023 donemindeki sert parasal sikilagtirma
stirecinin ardindan 2024’te baslayan para politikast normallesmesi 2025’te de devam etti; ancak hizmet



enflasyonundaki katilik ve is giicii piyasalarinin direngli yapisi nedeniyle gevseme adimlar1 kademeli ve daha
temkinli bir sekilde siirdiiriildii.

ABD ekonomisi yiiksek faiz ortaminin gecikmeli etkilerine ragmen yilin ilk yarisinda gorece giiclii bir
performans sergiledi. Hane halki tiiketimi ve kamu harcamalar1 biiylimeyi desteklerken, yilin ikinci yarisinda
kredi kosullarindaki sikilik ve istthdam piyasasinda dengelenme sinyalleri biiylimenin bir miktar yavaglamasina
neden oldu. Fed, 2024’te baglattig1 faiz indirim siirecini 2025’te de siirdiirerek politika faizinde kademeli
distisler gerceklestirdi. Ancak ekonomik aktivitenin dayanikliligi ve ¢ekirdek enflasyondaki katilik nedeniyle
faiz indirimlerinin hiz1 sinirh kaldi. 2025 yilina %4,50 seviyesinden baslayan Fed politika faizi, yili1 toplam
75bp indirimle %3,75’ten tamamladi. Euro Bolgesi’nde 2024°te baslayan sinirli toparlanma 2025°te de kirilgan
bir gbriiniim arz etti. Almanya’da sanayi iiretimi ve dis talepteki zayiflik biiyiimeyi baskilarken, Fransa ve
Ispanya gibi ekonomiler gérece daha direngli kaldi. AMB de Fed’e benzer sekilde temkinli bir gevseme siireci
izledi. Faiz tarafinda, AMB yil boyunca toplam 100bp indirime gidilerek mevduat faizi %2,00’ye, ana
refinansman faizi %2,15’e ve marjinal bor¢ verme faizi %2,40 seviyesine indirildi. BoJ, 2024’te negatif faiz
politikasina son vermesinin ardindan 2025°te para politikasinda normallesme yoniinde ilave adimlar atti. Cin
ekonomisinde gayrimenkul sektoriindeki yapisal sorunlar ve zayif i¢ talep biiylimeyi sinirlamaya devam
ederken, kamu destekli yatinmlar ve ihracat artis1 ekonomik aktiviteyi dengeleyici rol oynadi. Kiiresel
ekonomik faaliyet y1l genelinde 1liml1 bir bliytime patikasi izledi.

Uluslararas1 Para Fonu’nun (IMF) Ocak 2026 tarihli Diinya Ekonomik Goriinlim Raporu giincellemesine gore
kiiresel ekonomi 2025 yilinda %3,3 biiylime kaydetti. Gelismis ekonomilerin biiylime orant %]1,7, gelisen
ekonomilerin biiylime orani ise %4,4 seviyesinde gerceklesti. ABD ekonomisi %2,1, Euro Bélgesi %1,4, Cin
%S3,0 biiylidii. IMF projeksiyonlari diinya ekonomisinin 2026 yilinda da %3,3 biiylime kaydedecegini, gelismis
ekonomilerin %1,8 seviyesine hizlanacagini, gelisen ekonomilerin %4,2’ye gerileyecegini isaret etmektedir.

Kiiresel enflasyon 2025 yilinda diisiis egilimini slirdiirdii. Genel olarak mal fiyatlarindaki normallesme ve emtia
fiyatlarindaki gorece dengeli seyir manget enflasyonu asag1 ¢cekerken hizmet enflasyonundaki katilik ¢ekirdek
gostergelerin yiiksek kalmasina neden oldu. ABD’de tiiketici enflasyonu yil sonunda %2’ler seviyesinde
seyrederken, Fed’in yakindan izledigi ¢ekirdek PCE gostergesi resmi hedefin {izerinde kaldi. Euro Bolgesi’nde
de enflasyon %2 civarina yaklasmakla birlikte AMB’nin hedef seviyesinin {izerinde gergeklesti. Kiiresel
dezenflasyon siireci 2024°¢ kiyasla ilerleme kaydetmis olsa da para politikasi agisindan ihtiyatli durus korundu.

Enerji ve emtia piyasalarinda 2025 yilinda gorece istikrarli bir seyir izlendi. Petrol fiyatlar1 arz kisintilar1 ve
jeopolitik risklere bagli olarak donem donem dalgalansa da yil genelinde dengeli bir bantta hareket etti. Ons
altin, kiiresel belirsizlikler ve merkez bankalarinin rezerv artirma ve g¢esitlendirme egilimleri nedeniyle giiclii
ylukselerek ons bagina 4300USD seviyesinin iizerinde tamamladi.

Kiiresel hisse senedi piyasalarinda 2025 yili genel olarak pozitif bir seyirle tamamlandi. ABD’de S&P500 ve
Nasdaq Bilesik Endeksleri teknoloji ve yapay zeka temali sirketlerin Onciiliigiinde yiikselis egilimini siirdiirdii.
Dow Jones Endeksi daha sinirli bir artis kaydetti. Yili, sirastyla %16,9, %20,4 ve %13 primle tamamladilar.
Avrupa’da Stoxx600 ve Almanya DAX Endeksi sinirli ancak pozitif getiriler sagladi. Stoxx600 Endeksi 2025’te
%17,4 yiikseldi. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %26,2 yiikselirken Cin CSI300 Endeksi %17,7 artt1.

On yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin faizi yil boyunca daralan bir bantta dalgalanarak para politikasindaki
gevseme siirecine paralel olarak asag1 yonlii bir egilim sergiledi. 10 yilliklarin faizi yili yaklagik 40bp diistisle
%4,17 seviyesinden, 2 yilliklarin faizi 77bp disiisle %3,48 seviyesinden tamamladi. Doviz piyasalar tarafinda
ABD dolarinin major paralar karsisinda zayifladigi bir yil oldu. Dolar Endeksi (DXY) %9,6 diistisle 108,92’den
98,42’ye geriledi. EUR/USD paritesi yil1 %13,8 yiikseligle 1,1724 seviyesinden tamamladi.

Jeopolitik riskler 2025 yilinda da kiiresel ekonomi iizerinde belirleyici olmaya devam etti. Rusya-Ukrayna
savasl ve Orta Dogu’daki gerilimler enerji ve ticaret akiglari iizerinde baski unsuru olusturdu. Kizildeniz
hattindaki giivenlik riskleri ve kiiresel ticarette artan korumacilik egilimleri, tedarik zincirlerinin yeniden



yapilandirilmasin1 hizlandird1. Iklim degisikligiyle miicadele, enerji doniisiimii yatirimlar1 ve yapay zeka
teknolojilerinin etkileri y1l boyunca kiiresel ekonomi giindemine hem de piyasalara yon verdi.

Genel olarak 2025 yil1, kiiresel ekonominin yiiksek enflasyon ve parasal sikilastirma doneminden normallesme
siirecine gectigi bir yil olarak kayda gecti.

Tiirkiye Ekonomisinde Gériiniim

2025 yilinda Tiirkiye ekonomisinde en énemli giindem maddeleri enflasyonla miicadele, parasal sikilasmanin
etkileri ve siyasi gerilimler oldu. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yiiksek enflasyonla miicadele
hedefiyle yi1l boyunca siki para politikas1 uygulamaya devam etti. TCMB politika faizini ilk iki toplantida
%47,50 seviyesinden %42,50 seviyesine indirdikten sonra 19 Mart’ta Istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani
Ekrem Iimamoglu’nun gdzaltina alinmasinin ardindan 20 Mart’ta gerceklestirilen olaganiistii PPK Toplantisinda
TCMB gecelik vadede bor¢ verme faiz oraninin %46’ya yiikseltilmesine, politika faizinin %42,5’te, Merkez
Bankasi gecelik vadede bor¢lanma faiz oraninin ise %41°de sabit tutulmasina karar verdi. Bir sonraki toplantida
ise asimetri korunarak politika faizi %42,5’ten %46’ya yiikseltildi, boylelikle gecelik vadede bor¢ verme faiz
orant %46’dan %49’a ylikselmis oldu. Haziran toplantisina kadar gecelik repo faizi bu seviyeye yakin
gerceklesti. Haziran toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyen TCMB, yilin geri kalaninda dort
toplantida toplam 8 puan indirimle y1l1 %38 politika faizi ile tamamladi.

Ekrem Imamoglu’nun gdzaltina alinmasi ile baslayan siyasi gerilim siireci, yilin geri kalaninda CHP Kurultay
Davasi ile genisleyerek piyasalar iizerinde baski unsuru olmaya devam etti.

2025 yilinda, dezenflasyon siirecinin belirginlesmesiyle birlikte portfoy girisleri 6nceki yila oranla daha dengeli
bir seyir izledi. Hane halkinin TL varliklara olan ilgisi, reel faiz getirisinin korunmasiyla devam ederken; altin
fiyatlarindaki kiiresel dalgalanmalar ve Merkez Bankasi’nin aktif rezerv yonetimi, briit rezervlerin 150 milyar
dolar esiginin iizerinde kalicilagmasini sagladi. Yil genelinde, Ozellikle faiz indirim beklentilerinin satin
alinmasiyla sabit getirili kiymetlere (tahvil/bono) 25 milyar dolar1 agan gii¢lii bir yabanci girisi yasandi. BIST
tarafinda ise 2024’teki net ¢ikisin aksine, yilin ikinci yarisinda baglayan faiz indirim dongiisiiyle birlikte 1,2
milyar dolarlik net yabanci girisi kaydedilerek bir toparlanma siireci izlendi. Yilin ilk yarisinda 'bekle-gor'
stratejisi izleyen yabanci sermaye, enflasyondaki diisiisiin kalic1 oldugunun teyit edilmesiyle birlikte yilin ikinci
yarisinda 6zellikle bankacilik ve sanayi endekslerinde pozisyonlarini artirdi.

Faiz oranlarindaki gerilemenin etkisiyle 6nceki y1l 6nemli 6l¢lide yavaslayan sanayi liretiminde 2025 yilinda
tlimlt bir toparlanma gozlemlenirken, perakende satis hacminin isaret ettigi ilizere i¢ talep gorece yiiksek
seyretmeye devam etti. GSYIH artis hiz1 birinci, ikinci ve {iiincii ¢ceyreklerde bir énceki yilin ayni geyregine
gore sirastyla %2,5 %4,9 ve %3,7 olarak gerceklesti. IMF Ocak 2026 tarihli WEF raporunda Tiirkiye i¢in 2025
biliylime tahminini %4,1’den %3,5’e indirirken 2026 biiylime projeksiyonu %4,2 oldu. Tiiketici enflasyonu
2024 y1l sonu %44,38’den 2025 yil sonunda %30,89 seviyesine geriledi. Bu, 2020 yilindan bu yana goriilen en
diistik y1l sonu rakami oldu.

TUIK’in nihai Dis Ticaret Istatistiklerine gore, genel ticaret sistemine gore ihracat 2025 yili Ocak-Aralik
doneminde bir dnceki yilin ayni1 donemine gore %4,4 artarak 273 milyar 361 milyon USD, ithalat %6,2 artarak
365 milyar 370 milyon USD olarak gerceklesti. Dis ticaret acig1 %11,9 artarak 92 milyar 9 milyon USD
seviyesine yiikseldi. Thracatin ithalat: karsilama oran1 2024 Ocak-Aralik déneminde %76,1 iken, 2025 yilinin
ayn1 doneminde %74,8'e geriledi.

USDTRY kuru 19 Mart siyasi krizi nedeniyle giin i¢i sert yiikselis haricinde 2025 yili boyunca kademeli artarak
yili yaklagik %21,4 yiikselisle 42,95 seviyesinden kapatti. EURTRY kuru %37,8 artigla 50,55 oldu. BIST100
Endeksi %14,6 primle 11.261,52 puandan tamamladi. Sektorel bazda incelendiginde, bankacilik endeksi
(XBANK) TL bazinda 9%13,64, smai endeks (XUSIN) %7,35’1lik artisla onceki yil oldugu gibi enflasyonun
gerisinde kalmaya devam etti. En fazla getiriyi %376,58 ile finansal kiralama faktéring endeksi (XFINK)
sagladi.



2025 yilinda Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’den not ve goriiniim degisikligi gelmezken, Moody’s
25 Temmuz'daki degerlendirmesinde Tiirkiye’nin kredi notunu "Bl"den "Ba3"e yiikseltti, goriiniimii
"duragana" ¢evirdi. Diger bir uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ise 25 Nisan'daki kararinda uzun
vadeli kredi notunu "BB-" olarak teyit etti ve 17 Ekim'deki gdzden gegirmede bir giincellemeye gitmedi.
Tirkiye’nin kredi notu {i¢ kredi derecelendirme kurulusuna gore de hala yatirim yapilabilir seviyenin altinda
spekiilatif kategorinin en alt basamaginda bulunmaktadir.

Tiirkiye’nin kredi risk primi (CDS) yila 259bp seviyesinden baslarken, yil icinde siyasi gerilimin etkisiyle
Nisan ayinda en yiiksek 370bp seviyesini gordii. CDS yil1 204bp seviyesinden kapatti.

4-SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILISKIN ONEMLI GELISMELER:

Sirketimiz, 1990 yilinda kurulmus ,1991 yilinda faaliyete baglamistir. Yurti¢i piyasalarda islem araciligi,
bireysel portfoy yoneticiligi, yatirim danigsmanligi, kurumsal finansman faaliyetleri (Aracilik yiiklenimi ve en
1yl gayret aracilig1 suretiyle halka arza aracilik, birlesme, satin alma, sirket degerlemesi vb.) ile sinirli saklama
alanlarinda aracilik hizmetlerini, yerli ve yabanci, bireysel ve kurumsal miisterilere sunmaktadir.

TALEP EDILEN YATIRIM HiZMET VE FAALIYET iZINLERI

I. Emir iletime Aracilik Faaliyeti Yurt icinde Yurt Yetki Yetki Belgesi

disinda Belgesi Tarih
Numara

I.1 Paylar

1.2 Diger menkul kiymetler

1.3 Kaldiragl alim satim iglemleri

1.4 Paya dayali tiirev araglar

1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar

1.6 Diger tiirev araglar

I1. Islem Aracih@ Faaliyeti Yurt icinde Yurt K-010(148) | 26.11.2015
disinda

1.1 Paylar Izni Var

11.2 Diger menkul kiymetler Izni Var

I1.3 Kaldiracli alim satim islemleri

11.4 Paya dayali tiirev araclar Izni Var

I1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar Izni Var

11.6 Diger tiirev araclar Izni Var

I11. Portfoy Aracihig1 Faaliyeti Yurt icinde

I11.1 Paylar

111.2 Diger menkul kiymetler

I11.3 Kaldiracl alim satim islemleri

111.4 Paya dayali tiirev araglar

1I1.5 Pay endekslerine dayali tiirev araglar
I11.6 Diger tiirev araclar

IV. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Izni Var K-010(148) | 26.11.2015
Faaliyeti

V. Yatirnm Damismanhg Faaliyeti Izni Var K-010(148) | 26.11.2015
VI Halka Arza Aracilik Faaliyeti

VL1 | Aracilik yiiklenimi Izni Var G-059(K- 25.02.2022

010)

V1.2 | En iyi gayret araciif Izni Var K-010(148) | 26.11.2015
VI Saklama Hizmeti

VII.1 | Stmirh Saklama Hizmeti Izni Var K-010(148) | 26.11.2015

VII.2 | Genel Saklama Hizmeti




Sirketimiz, sermaye piyasalarinda islem yapabilmek i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulundan “Genis Yetkili Araci
Kurum” belgesini almistir. Uye oldugu BIST Hisse Senetleri Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda
islem goren Tiirev Araglar ve Halka Arz kapsaminda Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Araciligi ile Yatirim
Danigmanligi, bulunmaktadir.

BIST Hisse Senedi Piyasasinda islem hacmimiz 98.022.822.422 TL, Vadeli islem ve Opsiyon piyasasinda ise
28.1905115.022 TL olmustur.

2025 Yilinda Kurumsal Finansman Boliimiimiizde 8 tane startup sirketi degerleme projesi gerceklestirilmistir.
Halka agik olmayan 1 sirketin satisina aracilik ve finansal danismanlik siireci devam etmistir.

Halka agik olan 1 sirketin birlesme islemlerine aracilik ve finansal danismanlik stireci gerceklestirilmistir.
Halka agik olan 1 sirketin birlesme islemlerine aracilik ve finansal danismanlik siireci devam etmektedir.

Bir Sirketin halka arz yolu ile bedelli sermaye artirimina aracilik islerine yonelik calisma yapilmis, Kurul’dan
izin alinmis ve siire¢ tamamlanmustir.

Bir Sirketin halka arz yolu ile bedelli sermaye artirnmina aracilik iglerine yonelik ¢alisma yapilmis ve iglemler
halen devam etmektedir.

2025 yili i¢in kurumsal finansman alaninda iiriin ve hizmet yelpazesinin genisletilerek en az iki halka arz
planlanmis ancak hedef tutmamustir.

2026 yilinda Girisim Sermayesi Pazari’nda nitelikli yatirimciya satilmasina yonelik bir adet sirketin kayith
sermaye gecis izni Kurul’dan alinmig ve islem gormeye yonelik 2023 yil sonunda yapilan basvuru yeniden
giincellenerek tekrarlanacaktir.

Sirketimizin, 2015 yili haziran aymda Borsa Istanbul Kolokasyon Merkezinde baslayan , HFT ve Algoritmik
islemlerine iligkin donanim yatirimlar: 2025 senesinde gelistirilen projeler dogrultusunda yenilenerek hizli ve
yeni teknolojik alt yapilar olusturulmaya devam edilmistir.

[stirakimiz olan Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S’nin yazilim kadrosu ile birlikte Gerek Pay
Piyasasi, gerekse Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda bazilar1 miisteri taleplerinden olusan degisik strateji
programlarinin versiyon degisikliklerinin gelistirerek miisterilerimizin kullanimina sunulmasina devam
edilmisgtir.

4.a. Sirketin ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler:
Donem igerisinde 3.777.328-TL tutarinda Bina, Makine Tesis ve Cihaz ve Demirbaglara yatirim yapilmistir.

4.b. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organmmin bu
konudaki goriisii:

Kurumumuz, Aract Kurumlarda Uygulanan I¢ Denetim Sistemine Iliskin Esaslar Tebligi kapsaminda Y&netim
Kurulu’na bagl ve sorumlu olarak ¢aligan Kurum Miifettisi tarafindan denetlenmektedir.

Kurumumuzda Teftis Kurulunca yapilmasi gereken Periyodik Denetimler, Olay Bazinda Denetimler,
Danigsmanlik ve Uyum Faaliyetleri , Is Akis Prosediirleri, personel tarafindan imzalanan Gorev, yetki,
sorumluluklarin tetkikati belirlenen yillik programlar paralehnde yiiriitiilmektedir. I¢ denetimden sorumlu
yonetim kurulu iiyesine bagli olarak calisan teftis kurulu tarafindan gerceklestirilen kontrol ve incelemeler
sonucunda hazirlanan teftis raporlarinda, tespit edilen aksakliklar oldugunda geregi yapilmaktadir.

Ayrica sirket mali yapisi, bilango ve gelir tablolar1 ve sermaye yeterliligi tablolar1 ile yilda 2 kere bagimsiz
denetim firmasinca denetimden gecirilmektedir.

4.c. Sirketin dogrudan veya dolayl bagh ortaklik, istirakleri ve pay oranlarina iliskin bilgiler:

Istirak Adi Ortakhk Payi( %)
Piramit Portfoy Yonetimi A.S. 100,00
Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojileri A.S 50,00
Borsa Istanbul A.S. 0,04
Takas ve Saklama Bankas1 A.S 0,02



4.d.Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirket kendi paylarini iktisap etmemistir.

4.e.Hesap donemi icerisinde yapilan 6zel denetime ve kamu denetimine iliskin aciklamalar:

Sirketimizde 2025 yilinda, Ulusal Bagimsiz Denetim ve Y.M.M. A.S tarafindan Bagimsiz Denetim , Report
Yeminli Mali Miisavirlik Ltd.Sti tarafindan tam tasdik denetimi ve Trio Yeminli Mali Miis. A.S tarafindan

Vergi Inceleme Danigsmanlik hizmeti alinmistir.

4.f. Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuclar1 hakkinda bilgiler:

Mali tablolarin agiklandigi tarih itibari ile sirket faaliyetlerini ya da mali durumunu etkileyecek sirket aleyhine
acilmis dava bulunmamaktadir.

4.g. Mevzuat hiikiimlerine aykir1 uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim orgam iiyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirnmlara iliskin aciklamalar:

Y oktur.

4.h. Ge¢cmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasihip ulasilamadigi, genel kurul Kkararlarimin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulasilamamissa veya kararlar yerine getirilmemisse gerekg¢elerine iliskin
bilgiler ve degerlendirmeler:

Sirketimizde ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilmis olup, genel kurulda alinan kararlar yerine
getirilmistir.

4.i. Y1l icerisinde olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmissa, toplantimin tarihi, toplantida alinan
kararlar ve buna iliskin yapilan islemlerde dahil olmak iizere olaganiistii genel kurula iliskin bilgiler:

Y1l igerisinde, olaganiistii genel kurul toplantis1 yapilmamustir.

4.j. Sirketin y1l icinde yapmis oldugu bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri ¢ercevesinde
yapilan harcamalara iliskin bilgiler:

Mali donem igerisinde herhangi bir bagis ve yardim yapilmamaistir.

4.k. Sirketler topluluguna bagh bir sirketse; hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle, hakim
sirketin yonlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararima yaptig1 hukuki islemler ve gecmis
faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kacinilan
tilm diger onlemler;

Sirketimiz herhangi bir sirketler topluluguna baglh degildir.

5-FINANSAL DURUM

S.a. Finansal duruma ve faaliyet sonuclarina iliskin yonetim organimin analizi ve degerlendirmesi,
planlanan faaliyetlerin gerceklesme derecesi, belirlenen stratejik hedefler karsisinda sirketin durumu:
Sirketimiz 2025 yilini, konsolide mali tablolara gore enflasyon diizeltmesi sonras1 (73.007.746.-TL) zarar ile
kapatmistir. Aktif toplami 1.340.897.430.-TL olup karsiliginda 581.856.690.-TL tutarinda 6z kaynak
bulunmaktadir.



Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
VARLIKLAR 1.340.897.430 1.460.659.056
Donen Varhklar 1.033.698.314 1.147.404.979
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 22.460.148 24.432.704
Finansal Yatirimlar 6 395.820.010 364.055.864
Ticari Alacaklar 7 592.104.159 714.874.019
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 - 3.196.885
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 592.104.159 711.677.134
Diger Alacaklar 8 3.510.529 443,923
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 3.510.529 443.923
Tiirev Araglar 10 3.935.830 4.062.356
Pesin Odenmis Giderler 11 1.595.603 1.460.757
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 1.595.603 1.460.757
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 12 14.272.035 38.075.356
Toplam Dénen Varliklar 1.033.698.314 1.147.404.979
Duran Varhklar 307.199.116 313.254.077
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar 6 4.372.759 4.372.759
Diger Alacaklar 8 35.843.771 49.118.861
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 35.843.771 49.118.861
Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 43.749.361 28.001.026
Maddi Duran Varliklar 15 218.981.207 227.045.766
Kullanim Hakki Varliklart 17 3.327.599 3.997.299
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 43.406 90.605
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 43.406 90.605
Pesin Odenmis Giderler 11 881.013 275.729
- Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 11 881.013 275.729
Ertelenmis Vergi Varligi 26 - 352.032
TOPLAM VARLIKLAR 1.340.897.430 1.460.659.056
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31.12.2025 31.12.2024
Not TL TL
KAYNAKLAR 1.340.897.430 1.460.659.056
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 704.250.614 799.184.697
Kisa Vadeli Borglanmalar 18 280.000.000 293.853.277
- lliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 18 280.000.000 293.853.277
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikimlilikler 18 1.489.992 1.500.785
- lligkili Taraflardan Kiralama Islem. Kayn. Yiikiimliiliikler 30 1.057.037 481.211
- Iliskili Olmayan Kiralama Islem. Kayn. Yiikiimliiliikler 18 432.955 1.019.574
Ticari Borglar 7 399.609.671 449.469.331
- lligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 30 2.670.694 5.620.930
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 396.938.977 443.848.401
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 2.531.240 2.692.619
Diger Borglar 8 5.659.492 6.901.332
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 5.659.492 6.901.332
Ertelenmis Gelirler 19 - 327.231
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 19 - 327.231
Donem Kar1 Vergi Yikimliligi 28 10.866.756 32.127.440
Kisa Vadeli Karsiliklar 20 4.093.463 12.312.682
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 20 3.427.250 4.437.703
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 20 666.213 7.874.979
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 704.250.614 799.184.697
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 54.790.126 35.892.714
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 18 3.290.624 4.263.436
- I:liskili Taraflardan Kiralama Islem. Kayn.Yiikiimliiliikler 30 2.636.565 2.648.299
- Iliskili Olmayan Kiralama Islem. Kayn. Yiikimliiliikler 18 654.059 1.615.137
Uzun Vadeli Karsiliklar 20 3.990.527 2.453.230
- Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 20 3.990.527 2.453.230
Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 28 47.508.975 29.176.048
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 54.790.126 35.892.714
OZKAYNAKLAR 581.856.690 625.581.645
Odenmis Sermaye 22 300.000.000 300.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 22 311.495.443 282.490.285
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 22 (2.224.165) (1.667.632)
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplart) 22 (2.224.165) (1.667.632)
- Tan. Fayda Planlar Yen. Ol¢. Kaz. (Kayip) 22 (2.224.165) (1.667.632)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 52.525.629 52.525.629
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 22 (6.932.471) 103.003.367
Donem Net Kari/Zarari 22 (73.007.746) (110.770.004)
Toplam Ozkaynaklar 581.856.690 625.581.645
TOPLAM KAYNAKLAR 1.340.897.430 1.460.659.056

Sirket kaynaklarinin degerlendirilmesinde, miisterilere kredi kullandirilmasi, Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.de TPP de Miisteri nakitleri Is Bankasi, Halkbankasi, Akbank ve Vakifbank gecelik mevduat
yapilarak degerlendirilmektedir.

Cikarilmis sermaye piyasasi aract bulunmamaktadir.

5.b. Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit
ve yonetim organi degerlendirmeleri:

31 Aralik 2025 itibart ile sirket sermayesi karsiliksiz kalmamis ve sorunlu bir borcu yoktur.

5.c. Varsa sirketin finansal yapisim iyilestirmek icin alinmasi diisiiniilen onlemler:

Sirketin finansal yapisinda herhangi bir sorun yoktur. Gider azaltici ve gelir artirict her tiirlii diizenleme
uygulanmaktadir.

Sirket faaliyetlerindeki hizmet miktarindaki artigin sonucu olusan reel biiylimesi, teknik alt yap1 gereksinimleri,
yeni yatirimlar, yiiksek enflasyondan, deger kaybindan korunmak ve Aract Kurumlarin sahip olmasi gereken
asgari 0z sermaye tutarlarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 2025 yilinda ciddi bir sekilde arttirilmasi ve
ileriki yillarda da ciddi bir artig olacag1 diisiincesi ile gegmis y1l karlarin ortaklara dagitilmayip sermayenin
giiclendirilmesi planlanmaktadir.

Halka Arz, Halka agik sirketlere genel sermaye piyasalarinda damigmanlik hizmetlerimiz 2024 yilinda da
stirdiiriilecektir. Bu hususlarda diger sirketlerle temasimiz ve ¢aligmalar devam etmektedir. Bireysel Portfoy
YoOnetimi ve Arastirma birimine 6nem verilmektedir.

ITU Teknokent Ar1 4 de faaliyette bulunan Meeapps Yazilim ve Internet Teknolojleri. A.S sirketine olan %50
istirakimiz devam etmektedir. 2026 senesi igerisinde algoritmik trade yazilimlarimizin gerek sirket
misterilerimize gerekse sektordeki diger araci kurumlara pazarlanmasi faaliyeti devam edecektir.

Ayrica % 100 istirakimiz Portfoy Yonetimi A.S.’nin 2026 yili faaliyetlerimizin gelismesini ve karliligimiza
olumlu yonde katki saglayacagi beklenmektedir.

S5.e. Kar payr dagitim politikasina iliskin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi ile
dagitilmayan karin nasil kullanilacagina iliskin oneri:

Sirketimiz, Kar pay1 dagitimi yapilacaksa, Tiirk Ticaret Kanunu, vergi mevzuati, Sermaye Piyasas1i Kanunu ve
esas sOzlesmemizde yer alan hiikiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu tarafindan giindeme dahil edilip, kar
dagitimin1  genel
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kurulun onayina sunmaktadir. Genel kurul toplantisinda karin dagitilip dagitilmayacagi ne sekilde ve ne zaman
dagitilacagi hususlar1 goriisiiliip karara baglanmakta, mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri
icerisinde yerine getirilmektedir.

2025 yilinda kar dagitimi yapilmamaistir.
6- RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRILMESI

6.a. Varsa sirketin ongoriilen risklere kars1 uygulayacagi risk yonetimi politikasina iliskin bilgiler:

Sirketimiz finansal araglardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanmig Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz ilgili teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye
yeterliligi tabanm1 ve likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip Sermaye Piyasast Kuruluna
bildirmekle ytikiimliidiir. Y1l icerisinde herhangi bir sorunla karsilagilmamaistir.

Sirket ticari faaliyetler kapsaminda kredi kullandirilmasi, tiirev araclar vb. islemler ile miisteri islemlerinden
dogacak risklere kars1 diizenledigi prosediirler kapsaminda risk kontrolleri yapmaktadir.

Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasasi ile Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) yasanan olagan disi
volatilite kaynakli durumdan, baslangi¢c teminatlarini arttirarak, ilgili hisselerde pozisyonu bulunmakta olan
misteriler ile iletisimde bulunarak ve piyasaya yonelik riskleri 6nden saptayarak, etkin bir risk kontrol
mekanizmasi olusturmasi ile alinmasi gereken kararlar1 kati bir sekilde alip riski minimum seviyelere
indirgeyerek kurumumuzu riske sokacak herhangi bir olumsuzluk olmamustir.

Kurum’un sermaye piyasasi faaliyetlerini yiirlitebilmesi i¢in ilgili mercilere vermesi gereken kurum portfoyii ve
miisteri teminatlar1 i¢in 31.12.2025 tarihi itibariyle toplam 35.843.771.- TL nakit teminat ve 210.001.000.- TL
teminat mektubu teminat olarak verilmistir.

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riski (faiz oram riski, fiyat riski ve kur riski) , kredi riski, likidite riski ve
operasyonel riske maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket elinde
bulunan menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek, maruz kalinabilecek piyasa riskini, faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda, giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar tizerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklarin
genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Fiyat Riski
Sirket portfoyiinde bulunan pay senetleri, tiirev araglar devlet tahvilleri, hazine bonolari, fon vb. menkul
kiymetlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimlerinin, yol acacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclart elinde bulundurmak, karsi tarafin, yapilan anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi1 taraf i¢in, ortalama riski
kisitlayarak ve gerekli gordiigli takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Fonlama Riski :

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki
kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmekte, riski azaltmak i¢in yeni
kaynaklar aranmaktadir.
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Likidite Riski :

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin, kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimmin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6z kaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir.

Operasyonel Risk:

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek operasyonel riskleri azaltmak ig¢in, calisanlarin gérev tanimlari, is
akislart ve kurum, denetim esaslar1 belirlenir. Merkez ve merkez dis1 birimlerin giinliik ve periyodik yaptig is
ve islemler i¢ kontrol sistemi uygulamasi kapsaminda kontrol ve takip edilmektedir. Boylece operasyonel
risklerin meydana gelmeden Onlenmesi amacglanmaktadir. Finansal olmayan operasyonel riskler, i¢ kontrol
sisteminin etkin bir sekilde uygulamasiyla kontrol edilmeye ¢alisiimaktadir.

6.b. Olusturulmussa riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesinin ¢alismalarina ve raporlarina
iliskin bilgiler:

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi komitesi olugturulmamuistir.

6.c. Satislar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karhilik, bor¢/6z kaynak orani ve benzeri konularda
ileriye doniik riskler:

Satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, bor¢/6z kaynak oran1 ve benzeri konularda ileriye doniik
belirlenmis 6nemli ve ciddi riskler goriilmemektedir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve ortaklarin, alacakhlarin
ve diger ilgili Kisi ve kuruluslarin haklarim etkileyebilecek nitelikteki 6zel onem tasiyan olaylara
iliskin aciklamalar;

Faaliyet y1linin sona ermesinden sonra meydana gelen, ortaklarin, alacaklilarin, diger kisi ve kurumlarin
haklarin1 etkileyebilecek nitelikte 6zel Onem tastyan aciklama gerektiren herhangi bir olay
bulunmamaktadir.

b) ilave bilgiler;

Bu rapor; Giimriik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi gazetede
yayimlanan “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Y&netmelik” ve
Sermaye Piyasast  Kurulunun, 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi gazetede yayinlanan II-14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar “ tebligi hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu iiyeleri tarafindan imzalanarak onaylanmstir.

Yonetim Kur. Bagkam Yonetim Kur.Bs.Vekili Yonetim Kur. I"Jyesi
Mehmet OSMANOGLU Sudi AYDEMIR Burcu OSMANOGLU BAG
Yonetim Kur. Uyesi Yonetim Kur. Uyesi
Mine Berra DOGANER Zekiye YOLCUBAL
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