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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfdy Birinci Serbest (Doviz) Fon
Kurucu (Fiba Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfdy Birinci Serbest (Doviz) Fon (“Fon”)’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari boliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Fiba Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigi i
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme
niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: stirece isletmenin siirekliligi esasii kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip icermedigine
iliskin makul gilivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiillen bir denetim
sonucunda verilen makul glvence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir
yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigir hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasin1 kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylart gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar1 ve
-varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal

raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonug¢landiran sorumlu denet¢i Clineyt Morgiil diir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt Morgul, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
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FiBA PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslarn 31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 9.816.403.891 974.473.894
Ters Repo Alacaklari 6 8.044.730.695  4.340.050.232
Diger Alacaklar 6 214.139.201 129
Finansal Varliklar 16 11.503.333.882  7.669.036.399
Toplam Varhklar 29.578.607.669 12.983.560.654
Yukiamlultkler

Diger Borglar 6 30.764.773 371.222.868
Toplam Yukumlultkler 30.764.773 371.222.868

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri

29.547.842.896

12.612.337.786

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 4.084.516.390 1.952.783.051
Temettu Gelirleri 12 31.796
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 12 5.074.067.456 778.514.360
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 12 (2.702.475.779) (66.867.665)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 147.777 34.911
Esas Faaliyet Gelirleri 6.456.255.844 2.664.496.453
Yonetim Ucreti 8 (242.266.619) (132.597.570)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (271.190) (157.228)
Saklama Ucretleri 8 (20.811.767) (11.700.239)
Kurul Ucretleri 8 (4.933.671) (2.622.908)
Denetim Ucretleri 8 (74.033) (67.491)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (381.716) (299.997)
Esas Faaliyet Gideri (268.738.996) (147.445.433)
Esas Faaliyet Kar1 6.187.516.848 2.517.051.020
Finansman Giderleri
Dénem Net Kari 6.187.516.848 2.517.051.020
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azahs) 6.187.516.848 2.517.051.020

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Basi) 12.612.337.786 6.183.741.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 6.187.516.848 2.517.051.020
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 73.107.757.693  38.762.516.772
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (62.359.769.431) (34.850.971.497)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 29.547.842.896 12.612.337.786

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI (1.906.058.265)  (4.197.809.578)
Donem Net Kar1/ Zarar 6.187.516.848 2.517.051.020
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler (1.382.040.611) (1.885.915.386)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 12 (4.084.516.390) (1.952.783.051)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Ilgili Diizeltmeler 12 2.702.475.779 66.867.665
Kar/Zarar Mutabakati ile ilgili Diger Diizeltmeler 12
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (10.796.050.892) (6.781.728.263)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 (3.918.819.535) (437.050.167)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 (340.458.095) 296.786.567
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 16 (3.834.297.483) (6.574.596.998)
Is!fetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla Ilgili (2.702.475.779) (66.867.665)
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (5.990.574.655) (6.150.592.629)
Alinan Faiz 12 4.084.516.390 1.952.783.051
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.747.988.262  3.911.545.275
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 73.107.757.693  38.762.516.772
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 10 (62.359.769.431) (34.850.971.497)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 8.841.929.997  (286.264.303)
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 8.841.929.997  (286.264.303)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 974.473.894  1.260.738.197
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 9.816.403.891 974.473.894

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamilarak, 13.09.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 884514 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Fiba Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27.07.2023 tarihinde onaylanmistir.

Fon Kurucu’su ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Fatih Sultan Mehmet Mah. Balkan Cad. N0:47/6 Casper Plaza 34771 Umraniye / istanbul

Saklayici1 Kurumlar:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S. '
Merkez Adres: Biiylikdere Cad. Kristal Kule Binasi No: 215 Kat: 6-7 Sisli / 34394 Sisli/Istanbul

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) .
Merkez Adres: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4 34467 Sariyer / Istanbul

Araci Kurum:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adres: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / istanbul

Fon siiresi ve kacinci yilda oldugu:

Fon, 6 Eylll 2023 tarihinde halka arz edilmis Ve siiresiz olarak kurulmus olup, t¢linct yilindadir.

Fon Portfoyunin Yonetimi:

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yOnetimi, yOnetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hikimlerine uygun olarak yiritilmesinden sorumludur.
Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketi Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve

fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.
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FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon’un yatirim stratejisi asagida yer almaktadir:

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamli olarak Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan doviz cinsinden ihrag
edilen borclanma araglari ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilir. Fon’un kalan kismu ile yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina
ve/veya Tiirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilecektir.

Fon, doviz cinsi veya dovize dayali sermaye piyasast araglarina yapilacak yatirnmlar sebebiyle kur riski
icerebilir. Fon ddviz cinsi varliklar ve iglemler olarak; Tiirk Devleti, il dzel idareleri, Kamu Ortaklig: Idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara,
sukuklara, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/ dovize endeksli bor¢lanma araglara, Tiirk 6zel
sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi Eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma
araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (Eurobond,
Hazine/Devlet Bono/Tahvili ve/veya benzer yapidaki diger bor¢lanma araglari) yatirim yapabilecektir. Ayrica,
fon portfoylnde, sézii gegen tiim varliklara yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer
verebilecektir. Fon, doviz mevduat/katilma hesaplarina da yatirim yapabilir.

Fon portfoyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasi, devlet i¢
bor¢lanma araglari, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr bor¢lanma araglari, kamu
ve/veya 0zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik
teminathi menkul kiymetler ve s6z konusu varliklara dayali swap islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araclar,
yapilandirilmig yatirim araglart ile yurtiginde ve/veya yurt disinda kurulmus Borsa Yatirim Fonlar1 dahil olmak
iizere yatirim fonu katilma paylarina ve mevduat/ katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Fon, altina dayali mevduat/katilma hesaplarina da yatirim yapabilir.

Fon Giderleri:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00290’indan (yiizbindeikivirgiildoksan) [yillik yaklasik %1,06
(yiizdebirvirgiilsifiralt:)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢cinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylasim

esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon
orani” uygulanir.

Denetim ve Saklama Ucretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, yatinm fonlart ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon
giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar
verilmistir.
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FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirrm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yurirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig
Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikli duyurusunda belirtilen esaslar
kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 18 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler {izerinden
hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karan ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihrageilar ile sermaye piyasasi kurumlariin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait y1llik
finansal raporlarindan baglamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamig olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.
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FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarmn, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen
kararlar, tanminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 16 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk
lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili y1lin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe

hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari1 yeniden diizenlenmektedir.
Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.
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FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

TMS/TFRS’nin bagligi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki dénem ile ilgili diizeltme tutarlar::

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket i¢in “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandig1 agiklanmalidir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag icin belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iligkin yiirtirlik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin
Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na génderdigi 07.01.2026 tarihli E-
64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki
bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

» bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmas1 ve acikliga kavusturulmasi;

* nakit akiglarimi degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi1 araglar gibi); ve

+ gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklan diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7’nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» TFRS 9 Finansal Araglar;

* TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akisg Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'igletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta
bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21’¢ iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur gevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler
icin uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:
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FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine gevirmesi durumunda; veya

»  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmas1 ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir temel
saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlar
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin &rnekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini géstermektedir; ancak
bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya
bu yiikiimliiliikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir gegis
hiikkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklart TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik
tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibartyla bu 6rneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarim sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve
ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:

* degisikliklerin niteligi,
* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
« planlanan ilk uygulama tarihi ve
» asagidakilerden biri:
* TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin

finansal tablolar1 iizerindeki olas1 etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya
makul ol¢ude tahmin edilebilir bilgiler; veya
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» Dbu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligkin caligmalar dahil

olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde hentiz énemli bir ilerleme

kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi hélinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi icin uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmas1 ve sz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin
aciklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6lgiide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul 6lciide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden dnce, Yénetim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

Cc. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimer sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya acgik aciklamalarda
bulunmus olmas1 halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarm bu
iletisimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdir.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlari saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagli ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo
hazirlayicilart i¢in maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar saglayan baglh ortakliklar
icin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar saglar.

* kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

* TFRS Muhasebe Standartlaria uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Ac¢iklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacagi tarih olan 1 Ocak 2027 ye kadar yiiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+ Tedarik¢i Finansman Anlasmalarma iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

* Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olciimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.4. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amactyla 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siiflandirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlar1 islem tarihi esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege uygun deger farki (“GUD”) kar veya zarara yansitilan finansal varhik ve finansal bor¢lar

Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-sattim amagcli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya c¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

[k muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi tizere Fon’un risk y6netim veya
yatirim stratejisi gercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
itfa edilmis maliyet ile gosterilen alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger dlciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yoéntemleri kullanilmustir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler c¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan igin bir 6nceki seansin agirliklt
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa igslemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliiglin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal varhiklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari lizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan d6viz kurlar1 kullanilarak; yabanct
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarin1 6ngoren anlagsmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borg¢lar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yontemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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Takas alacaklari /bor¢lar:

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen teminatlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla VIOP nakit teminat: bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Gelir/Giderin Taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglart
toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligskin “Fon paylar deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azaliglar” hesaplaria aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsaml1 gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon
Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettd geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon yonetim Ucretleri

Fon toplam degerinin giinlik %0,00290’indan (yiizbindeikivirgiildoksan) [yillik yaklasik %1,06
(ylizdebirvirgiilsifiraltr)] (BSMV dahil) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan édenecektir.

Giderler
Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya g¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her is giinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

@) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
(b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;,

Q) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansit uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.
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(i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

(ili)  Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

(V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Degerleme esaslari, yazil karara baglanir.

(ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

C) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikasi durumunda, finansal tablolara

alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon y6netimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu, bu
yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel
oldugu ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki
finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti
amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin
dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi
durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Mliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve ylikiimliilikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlari harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ inci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye
Piyasast Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfdy kazanclar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar
izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinde
yer alan baz1 kazang¢ ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gdre kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak tizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inang¢li miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiyymetlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu boélge
Turkiye oldugundan 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un faaliyet boliimi bulunmamaktadir.

4. TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Tliskili tarafa borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim ticreti) 27.358.846 12.872.032
Toplam 27.358.846 12.872.032

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

) 1 Ocak 1 Ocak
Iliskili taraf ile yapilan islemler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) 242.266.619 132.597.570
Fibabanka A.S. (Faiz Geliri) 7.653.114
Toplam 249.919.733 132.597.570
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Bankadaki Nakit 9.816.023.114 972.503.597
Vadesiz Mevduat (Tiirk Lirasi) 16.772 6.200
Vadesiz Mevduat (Amerikan Dolar) 41.182.618 298.494.677
Vadesiz Mevduat (Avro) 26.182 29
Vadeli Mevduat (**) (Tiirk Liras) 191.077 590.750
Vadeli Mevduat (**) (Amerikan Dolarr) 6.067.960.948 36.279.509
Katilim Hesabi1 (***) (Amerikan Dolari) 3.706.645.517 637.132.432
Borsa Para Piyasasi (*) 380.777 1.970.297
Toplam 9.816.403.891 974.473.894
*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un borsa para piyasasi alacaklarinin faiz oran1 %37,30 oraninda

olup, vadesi 2 Ocak 2026°tiir (31 Aralik 2024: %49,20 oraninda olup, vadesi 2 Ocak 2025’dir).

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un vadeli mevduatinin yabanci para ortalama faiz oran1 %3,78 ile
Tiirk Liras1 ortalama faiz oran1 %38,00 olup, vadesi 2 Ocak 2026-9 Kasim 2026 tarih araligindadir (31 Aralik
2024: %47,00 oraninda olup, vadesi 2 Ocak 2025 tarihidir).

(***) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon'un yabanci para katilim hesab1 kar pay1 oran1 %3,63 oraninda
olup, vadesi 6 Ocak-2 Subat 2026 tarihler arasindadir (31 Aralik 2024: %4,79 oraninda olup, vadesi 7 Ocak-
17 Ocak 2025 tarihler arasindadir).
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5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, borsa
para piyasasi alacaklari, hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar diistilerek gosterilmektedir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 9.816.403.891 974.473.894
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzeri 9.816.403.891 974.473.894

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ters Repo Alacaklari 8.044.730.695  4.340.050.232
Diger Alacaklar 214.139.201 129
Toplam 8.258.869.896  4.340.050.361

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ters repo alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani
%4,08'dir (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, ters repo alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama
faiz oran1 %3,84't0r).

Borglar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Déviz Borg Degerleme 356.750.387
Fon Yonetim Ucreti (Not 4) 27.358.846 12.872.032
Fon Saklama Ucreti 1.823.754 881.109
Kurul Ucretleri 1.477.392 630.610
Denetim Ucreti 74.980 60.405
Diger Borglar 29.801 28.325
Toplam 30.764.773 371.222.868

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibarryla, Vadeli Islem Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemlerinden 624.890.000 TL teminat bulunmaktadir (31
Aralik 2024: 117.474.000 TL teminat bulunmaktadir).
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8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucretleri (Not 4) (242.266.619) (132.597.570)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (271.190) (157.228)
Saklama Ucretleri (20.811.767) (11.700.239)
Kurul Ucretleri (4.933.671) (2.622.908)
Denetim Ucretleri (74.033) (67.491)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (381.716) (299.997)
Toplam (268.738.996) (147.445.433)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde KYD iicretleri,
Noter, Harg ve Tasdik Ucretleri, Vergi, Resim ve Harg iicretleri ve diger giderler bulunmaktadur.

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

01.01 01.01

31.12.2025 31.12.2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 12.612.337.786 6.183.741.491
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 6.187.516.848 2.517.051.020
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 73.107.757.693  38.762.516.772
Katilma Pay1 Iade Tutar1 (-) (62.359.769.431) (34.850.971.497)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 29.547.842.896 12.612.337.786

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL) 29.547.842.896 12.612.337.786
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 635.733.448 340.391.279
Birim pay degeri (TL) 46,478352 37,052470
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR
(Devam)

Katilma belgeleri hareketleri:

2025 2025 2024 2024
Adet Tutar TL Adet Tutar TL
Acilis 340.391.279  9.759.540.807 207.394.160 5.847.995.532
Satis 1.738.103.267 73.107.757.693 1.146.879.166  38.762.516.772
Geri Alis (1.442.761.098) (62.359.769.431)  (1.013.882.047) (34.850.971.497)
31 Aralik 635.733.448 20.507.529.069 340.391.279 9.759.540.807

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 29.547.842.896 TL tutarindadir (31
Aralik 2024: 12.612.337.786 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
6.187.516.848 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 2.517.051.020 TL art1s).

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERi MUTABAKATI

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 29.547.842.896  12.612.337.786
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 29.547.842.896  12.612.337.786
Fark - -
12. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 4.084.516.390 1.952.783.051
Temettd Gelirleri ‘ 31.796
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis 5 074.067.456 778.514.360
Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere fliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (2.702.475.779) (66.867.665)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 147.777 34.911
Toplam 6.456.255.844 2.664.496.453

13. FINANSMAN GIDERLERI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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14. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALiZi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

15. TUREV ARAGCLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

16. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal Varhklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar  11.503.333.882  7.669.036.399
Toplam 11.503.333.882  7.669.036.399

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Eurobond 223.674.000 9.853.960.718 9.853.960.718
Yatirim Fonu 33.803.418 1.649.373.164 1.649.373.164
Toplam 257.477.418 11.503.333.882 11.503.333.882
31 Aralik 2024
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Eurobond 213.400.000  7.589.439.061  7.589.439.061
Yatirim Fonu 1.930.119 79.597.338 79.597.338
Toplam 215.330.119  7.669.036.399  7.669.036.399

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin dngoriilemezligine odaklanmakta olup, Fon’un mali performansi iizerindeki potansiyel

olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani igslemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde

belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibarryla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . Finansal
iskili Diger Miskili Diger Varhklar Banka
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Diger
Ral‘(’.or'ama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi 8.044.730.695 214.139.201 11.503.333.882  9.816.023.114  380.777
riski
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig
kismu
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine 8.044.730.695 214139201 11.503.333.882 9.816.023.114  380.777
ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)
- Deger diistiklugi (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis
kismu
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)
- Deger diistikligii (-)
- Net degerin teminat. vs ile giivence altia alinmig
kismi
D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren
unsurlar
31 Aralik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iniskili Diger iliskili  Diger \]F;:‘E‘Ef:r' Banka
Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski 4.340.050.232 129 7.669.036.399 972.503.597 1.970.297
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis 4.340.050.232 129 7.669.036399 972503597  1.970.297

finansal varliklarin net kayitl degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamig
varliklarm net kayith degeri
- teminat vs ile giivence altima alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistiklagii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Faiz riski

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz
kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Fon’un
yonetim stratejisi Dipnot 1°de agiklanmustir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
siniflandig1 bor¢lanma senetleri faiz oranlarina degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla TL kar paylarinda %1 oraninda faiz artigi/azalis1 olmas: durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla 9.853.960.718 TL tutarindaki bor¢lanma senetlerinin gercege uygun
degerinde ve dolayisiyla Fon’un net donem karinda 98.539.607 TL tutarinda artis veya 98.539.607 TL
tutarinda azalis olusmaktadir (31 Aralik 2024: Fon’un net donem karinda 7.669.036.399 TL tutarindaki
bor¢lanma senetlerinin gergege uygun degerinde ve dolayisiyla Fon’un net donem karinda 76.690.364 TL
tutarinda artis veya 76.690.364 TL tutarinda azalis olusmaktadir).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sabit Faizli Finansal Araglar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varliklar

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar

9.853.960.718 7.669.036.399

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimlilliiklerinin vade dagilimimi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
1skonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2025

Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-5yil Syildan

cikiglar toplam 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (I) (1 (n (1V)
Turev olmayan
finansal yukiamlalukler
Diger Borglar 30.764.773 30.764.773  30.764.773
Toplam yukumliluk 30.764.773 30.764.773  30.764.773
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite Riski
31 Arahk 2024
Sozlesme 3-12
uyarinca nakit ay 1-Syil Syidan
cikislar toplanm 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (1+11+11+1V) kisa (I) (1 (1n (1V)
Turev olmayan
finansal yukamlaltkler
Diger Borglar 371.222.868 371.222.868 371.222.868
Toplam yukumluluk 371.222.868 371.222.868 371.222.868
Kur riski yonetimi
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TL Karsih@ ABD Dolar1 TL Karsihg ABD Dolari
Finansal Varliklar 11.491.280.225 257.299.365 7.589.439.062 213.400.000
Ters Repo Alacaklart 7.615.296.691 178.588.313 4.340.050.232 123.883.023
Bankalardaki Mevduat 9.815.789.083 228.271.635 971.906.618 27.488.983

31 Arahk 2025

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL
karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
L-ABD Dolar net 2.892.236.600 (2.892.236.600) 2.892.236.600 (2.892.236.600)
varlik/yiikiimlilagi
2-ABD Dolart riskten korunan
kisim (-)
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.892.236.600 (2.892.236.600) 2.892.236.600 (2.892.236.600)

31 Aralik 2024

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’’nin TL
kargisinda %10 degerlenmesi
halinde
L-ABD Dolar net 1.290.139.591 (1.290.139.591) 1.290.139.591 (1.290.139.591)
varlik/ytikimliligi
2-ABD Dolari riskten korunan
kisim (-)
3-ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.290.139.591 (1.290.139.591) 1.290.139.591 (1.290.139.591)
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
TL Karsihg Avro TL Karsihgi Avro
Ters Repo Alacaklari
Bankalardaki Mevduat 26.182 521 29 1

31 Aralik 2025

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
Avro’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1- Avro net
varhik/yiikiimliiliigii 2.618 (2.618) 2.618 (2.618)
2- Avro riskten korunan kisim
()
3- Avro Net Etki (1+2) 2.618 (2.618) 2.618 (2.618)

31 Aralik 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

1- Avro net
varlik/yiikiimlilagi

2- Avro riskten korunan kisim

()

3 (3) 3 (3)

3- Avro Net Etki (1+2) 3 3) 3 (3)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal araclarin simiflari ve gercege uygun degerleri

Gercege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal
31 Arahik 2025 varhklar varhiklar  yokumlilukler  Defter degeri ~ Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9.816.023.114 9.816.023.114 5
Borsa Para Piyasasi 380.777 380.777 5
Ters Repo Alacaklari 8.044.730.695 8.044.730.695 6
Diger Alacaklar 214.139.201 214.139.201 6
Finansal varliklar 11.503.333.882 11.503.333.882 16
Finansal yukamldlikler
Diger borglar 30.764.773 30.764.773 6
Gercege uygun
itfa edilmis deger farki itfa edilmis
degerinden kar/zarara degerinden
gosterilen yansitilan gosterilen
finansal finansal finansal
31 Aralik 2024 varhklar varhiklar  yukumlilikler  Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 972.503.597 972.503.597 5
Borsa Para Piyasasi 1.970.297 1.970.297 5
Ters Repo Alacaklari 4.340.050.232 4.340.050.232 6
Diger Alacaklar 129 129 6
Finansal varliklar 7.669.036.399 7.669.036.399 16
Finansal yukdmlalikler
Diger borglar 371.222.868 371.222.868 6

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin ger¢ege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, 6l¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan

girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gozlenebilir

Veriye

Gergcege Dayanmayan

31 Arahk 31 Arahk Uygun Degerleme Degerleme Girdileri ile
2025 2024  Seviyesi Teknigi Teknigi GUD iliskilisi

Finansal Varhklar / Yiikiimliiliikler . '

Eurobond 0.853.960.718 7.580.439.061 Seviyep Lierletilmis  lerletilmis
Fiyat Fiyat

Yatirim Fonlari 1.649.373.164 79.597.338 Seviye 1 Piyasa Fiyat1 Piyasa Fiyati

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karima iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Raporlama dénemi sonrasi dikkatimizi ¢eken bir husus bulunmamaktadir.

19. BAGIMSIZ DENETCIi/BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemlerinin Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin ticretler asagidaki gibidir:

2025 2024
Bagimsiz Denetim Kurulusundan Ahnan Hizmetlere iliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 70.000 50.000

b. Diger Hizmetlere iliskin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damismanlik Hizmetlerine Iligkin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iligkin Ucretler
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20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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BAGIMSIZ DENETIM

AT

FiBA PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Fiba Portfdy Birinci Serbest (DOviz) Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslara iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfdy Birinci Serbest (DOviz) Fon’unun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cineyt Morgul, YMM
Sorumlu Denetgi

18 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FiBA PORTFOY BiRINCIi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBI-FIBA PORTFOY BIiRINCi SERBEST (DOViZ) FON

FBI-FIBA PORTFOY BIRINCI SERBEST (DOVIZ) FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

VADEYE NOMINAL FAIZ SN Ig
MENKUL KivvET DOUZE FRACCL VADE s aN' isINKODU  FAlZ | ODEME NOMINALDEGER SIZMALS Al ISKONTO
GON ORANI  SAYISI TARIAI  ORANI (%)

TOPLAM TOFLAM
GRUP FD FTD
RE)

REPO TEMINAT F
T/ U5 dome) @

BORSA
NET DONOS GOMLOK BR
AR SOELESM TuTARI DEGER  |OPLAMDEGER

BORGCLANMA SENETLERI
Eurobond Tiirk
XS2080870873 uso E?\RKIYE 1001126 17 X52080DBTOET3 520 1 £.300.000.000  100,000000 17/01/25 4455024 105581782 230.757 466,63 243 og2 og1
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AS.
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(X

AS.
NS2I05ETB43T USD HAZINE 30U 20 XS2IEETR4YT 33

XS2988668193 usD V&f‘gf 03226 32 XS298B660183 101

BAMKASI

(X

9.571.000.000 104054800 D125 2411652 104.475833 423.430.520,35 435 146 145
10.000.000.000 100,000000 27/01/25 -37,188013 105,536251 45217745405 450 1.5 153

AS.
XS3I0ET188438 USD AKBANK 03020 32 XS04TIOM38 613 1 3000000000 100000000 O206/25 28936625 103412500 13202342854 135 045 045

AS.
XS2004500317 uso  YAPIVE qnpoips 30 XS2004500317 6,08 1 5000000000  100,000000 030225 4980412 105431333 22586306322 220 Q77 076

As.
XE53000454440 usD TCZIRAAT 1amome 41 XII0M4B4442 625 1 10.000.000.000  100,000000 1102025 5991185 105407028 451.623.782,06 45 154 158
XS3000078855 usp YAPIVE qupoiae 42 XS30000TEESS 6,28 1 10.000.000.000  100,000000 11002025 5332304 105427750 45171257482 458 154 153

¥53003123359 usp YAPIVE q7moise 48 330031083358 6,35 1 3.000.000.000 100,000000 1202725 5574530 105484725 135.509.860,17 1.38 046 046

X53012522853 usp YAPIVE omomss 58 X¥530M12522853 6,44 1 16.000.000.000  100,000000 240275 6059760 105,363832 722,302 62741 733 245 244

gf»

XS2I74089233 Us 0203/26 59 32274080288 440 2 800.000.000  100,800000 14/11/25 4345006 101060167 34,043 437 82 035 012 012

XS19851010987 uso TORKIYE qgpame 73 X51961010287 578 2 2.500.000.000 100345000 20110725 6240082 102.184000 109.464 336,65 in 037 037

XS3214324851 uso AmEELSUH MiD426 108 XS3N4B24851 529 1 7.000.000.000  100,000000 21/10/25 13357022 100.870424 302.830.324.60 307 1.03 1.02

XS3104553345 usD LURF‘*;(C':X_EF 28426 116 XS310455345 532 1 10.000.000.000  100,000000 2506/25 7.780382 102654111 430.828.724.37 446 150 140
KREDIT
BANKASI
AS
¥53074384028 uso TBCAﬂ&AIT 1B/05/26 136 XS3074384028 571 1 10.000.000.000 100000000 15/05/25 5500886 103454426  443.257.720,01 450 151 150
XS3085098427 usp YAPIVE pype2e 150 XS3085008427 5.0 1 18.500.000.000  100,000000 2805/25 5807882 1032602716 813.745.013.56 83 27 277

BAMKASI]

XS52846851306 uso FIBA 240826 173 XS2MEE51306 086 1 10.000.000.000  100,050000 25/06/24 7206312 100137544 429.045.316,80 435 146 145

X53106023208 uso TCZIRAAT gyprize 180 XS3106006208 560 1 5500000000 100,000000 2606/25 5459810 102814852 37444018006 380 128 127
X53118857233 usD TCZIRAAT 2107/26 200  XS3116657233 550 1 10.000.000.000  100.000000 11/07/25 5135862 102483500 43914057530 448 150 148

XS2581381624 USD HAZINE 030828 213 XS2581381634  AT1 2 2100000000  106,190300 DSNM2/25 3305055 107141722 0640180354 008 033 033
X53154504042 uso T&ﬂ&” 260826 238 XS3IS4504342 652 1 2000000000 100,000000 1208/25 4301203 101812280  M48977.50326 354 119 118

53193011347 uso DENIZBAN ggiiaips 277 XS3103011347 458 1 15.000.000.000  100,000000 D1AO0/Z5  4,300783 101, 083444 B40.643 63T 40 650 22 220
XS3251554350 uso Fil 1411228 1077 X53251554856 6,11 1 20.000.000,000  100,020000 1V12/25 7.181588 100431873 880.614.780,20 875 204 pdil]

XS2851685041 uso ERA%LI 2307/22 1208 XS29616B6041 378 2 283000000 108826700 1612725 6612864 108219258 13.243.283.72 013 0.04 0.04

XS2806800855 usp YAPIVE qpnoiz 1377 XS2806BO2ESS  3E7 2 420000000 105179700 2212725 6.021676 105.650217 19.013.707.04 0.1 0.7 0.06
il'E 22/01/31 1848 X52286436451 373 2 1.000.000.000 103273400 DEM2/Z5 7051645 103.752500 44 453 484 BO 045 0,15 0,15

X5I286438451 uso

GRUF TOFLAMI 199.974.000,000 8.842.501.041,84 83,73 30,14 23352



FiBA PORTFOY BiRINCIi SERBEST (DOViZ) FON
31 ARALIK 2025 TARITHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Eurobond Yabanci

VADEYE NOMINAL _FAIZ SATN g BORSA TOPLAM TOPLAM
menkuL kivmer  DOVIZ MRACDI - VADE N IsINKODU  FAIZ  ODEME NOMINALDEGER BIRMALIS ALl iskohro  REFDTEMINAT  opzipey NETDONUS  GUMLOKER  ropiampeter GI.F;:t;P [FTD
GON ORANI  SAYISI TARIHI ORANI (%) ENC (%) GORE) GORE)
USe12787PD35 Usp UNTED “20126 20 USOIZiGiPDI%5 3.0 4700000000 ©9.103400 71025 5.042843 PRED4134 20088038525 204 068 D6E
el
OF
AMERICA
US812787RTES USD HAZINE 120226 41  USSIZ797RTES 3.8 13.000.000000 00084400 /1125 3898753 DO5EIEAl S54TIRIANTS 563 189 1E
USS1278TS5TE USD HAZINE MM26 53  USBIZVOTSSTE 3,83 6000000000  ©B7O7000 31ALZS 3820014 DO4EITZI  255TAOTEE0 260 067 D7
GRUP TOPLAMI 23.700.000,000 1.011.459.67590 10,27 345 343
GRUP TOPLAMI 223.674.000,000 9.853.960.717,74 100,00 33,59 33,35
T.REPO
LS0001230A57 USD HAZINE O0O/DI/26 7 USGODIZ3DAST 4,10 2 EM4TITAI0 4100000 10AILZ5 8:200.000,00 B34 TTT A3 4100000 3BTISINMEI 444 12 1A
US8001230831 USD HAZINE 09DV 7 USGO01230EB3 410 2 4086688650  4.100000 101025 400000000 4.086.698.85 4100000 17486002371 217 080 O5E
US800123062 USD HAZINE D/DI26 7 USBOOIZADGZE 4,10 2 7802188320 4100000 1011025 862200000 7802 186,32 4100000 3ITESIBISTA 420 115 1M
52000289870 USD HAZINE 120126 10  XS29003BEETO 4,15 5.M5.808.150 4150000 2410125 467200000 5.045.868.15 4150000 21584918328 268 074 072
XS31TATE2512 uso TURKIE ppgizs 10 xsaTmesiz 415 1 10002081670 4150000 2310725 9.608.000,00 10.002.061,67 4150000 4310123008 537 147 14€
FONU
XS31TTE2512 usp TURKVE ramis 10 xsamarezsi2 415 1 645473620 4150000 05111725 575000000 B.4547362 4150000 2567H0M272 322 088 OBE
FONU
US8001230831 USD HAZINE 200126 24 USGO01230B31 415 2 7750908520 4150000 2212725 7.578.000.00 7.750.868.50 4150000 BILETTOMAE 492 113 112
X531TITEL512 uso TURKIE jooons 30 xsamaeasiz 415 1 0.098.124600 4150000 1211725 9.570.000.00 10.088.124,60 4150000  4307S664452 535 147 14€
FONU
X51009184753 EUR HAZINE 120226 41  XS1900184753 4,15 1 4133753380 4150000 1311725 338500000 413375330 4150000 17628406108 298 080 OAC
51008184753 EUR HAZINE 120026 41  XS1900184753 4,15 1 6061413570 4150000 /11725 483500000 B.081 41357 4150000 2565378402 321 088 OB
51009184753 EUR HAZINE 120226 41  XS190D184753 4,15 1 77410879070 4150000 21711725 14.260.000.00 17.410.870,07 4150000  T2EMLESITT 823 253 251
LIS0001230K30 USD HAZINE 12026 41  USOODIZ30W30 4,15 1 7061045780 4150000 20711725 15.000.000.00 17.161.45,72 4150000 TILETAEMI4 040 250 24€
US8001230585 USD HAZINE 250226 54 USG001230S85 400 1 19191253140 4,000000 2511725 18.935.000.00 18.191.253,14 4000000 81743527438 1016 279 277
US8001230A57 USD HAZINE D426 61  USGODIZ3DAST 4,00 2 1545758710 4000000 (412725 14.470.000.00 15.145.753,71 4000000  B4482315683 B0 220 LIE
US8001230A57 USD HAZINE OSUQ/26 62  USGODIZ3DAST 4,00 2 503814580 4,000000 D5/12125 452.000,00 503.614,50 4000000 214331834 07 007 OO
TRT130733T17 n TS e ee TRTISIZEETI7 38 2 62273580 3880000 11112125 42.655.000.00 B62.273,58 1860000 3067601738 046 012 012
GOVT
TRTDS1023T12 TL  HAZNE 12026 60  TRTOSIOIETIZ 3,88 2 033053850 3330000 11112725 410.403.000,00 D.233.058 65 IEE0000  30ITSTOEETI 488 134 13
US9001230K30 USD HAZINE 17/0Q/26 74  USGO01230K30 3,88 1 20202833850 3880000 17112125 26.440.000.00 20.202.833,85 LEE0000 124145345008 1545 423 42
US8001230A57 USD HAZINE 230Q/26 80  USGODI23DAST 4,15 2 10403.613.830 4150000 2212725 9.925.00000 10.403.813,83 4150000 44176830 548 151 14€
GRUP TOPLAMI 18B.684.545,290 B.044.730.69530 10000 2743 2721
GRUP TOPLAMI 188.684.545,290 8.044.730.695,30 100,00 27,43 27,21



FiBA PORTFOY BiRINCIi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

MEVDUAT
FIEABANKA A5, usD 020128 0 2,50 21.528.173.220 225 21.531.127,38 2500000 92251822481 1518 315 312
I-$HALK BANKASI uso 02101126 o 2,25 1.216.418.570 3125 1.216 568 54 2 250000 52.124 645,00 086 018 018
QNS BANK A 5. usD 020126 0 1,25 5.350.303.060 3225 5.330 677,10 1260000  230.024 401,08 3t 07 078
TURKIYEVAKIFLAR 1 o2012E 0 38,00 100,870,280 312125 181.077.01 38,000000 18107701 oD0 000 000
BANKASI TA.Q.
TURKISHEANEK usD 0501126 3 3,85 £,000.000.000 0412725 5.018.876.71 3850000  214.883.700.78 35 073 073
GARANTI BBVA usD 0501126 3 3,05 14.000.900.000 1012125 15.027.405,71 3050000  B4365476370 1061 220 218
gﬁﬂ"ﬁﬁ %R-“\Nﬂ usD 080126 & 4,10 £.0800.000,000 2611125 10.046.200,52 4100000 43023283650 700 147 146
=] .
TURKISHBANEK usD 120126 10 3,85 5.000.000.000 0412125 5020 588 40 3850000 21488345020 35 073 073
mﬂK TAS. usD TTN22E 48 4,15 5.000.000.000 161225 5.035.815,07 4150000  214.541.49805 154 073 073
DENIZEANK AG usD 03026 60 445 2,000.960.000 0400725 10.210.411,18 4450000  434.700.020.88 716 148 147
DEMIZEANK AG usD 030926 60 445 14.000.000,000 04/00125 15.320.075,20 4450000  B52.040.67002 1075 222 2
m:K TAS. uso ITI0RIE 74 4,55 7.000.830.410 18700025 75778417 4550000 203804 30871 501 104 102
mﬂ"i TASG. uso TTNRI2E T4 4,15 5.001.354.250 15012025 5.063 660,78 4150000 21472324368 354 073 073
mﬂK TAS. uso ITI0RIE 74 4,15 5.000.000.000 1512125 5.052 301,37 4150000  214.885.101,86 154 073 072
m:" TAS. usD TS T4 4,15 10.455.046,000 1612025 10.563.219.82 4150000  448.E15.053.01 740 153 152
mﬂK TAS. usD 230326 80 4,15 10.224.250,000 21225 10.330.035,97 4150000  438.610.553,87 723 150 148
ﬁﬁﬁﬁm AS. uso oilE 31 4,50 10.122.391,200 O7i11i25 10.560.305,56 4500000  435.530.434,34 720 140 148
GRUP TOPLAMI 141.127.965,580 6.068.152.02517 100,00 20,70 20,56
GRUP TOPLAMI 141.127.965,580 6.068.152.025,17 100,00 20,70 20,56
TPP
TRR 020126 0 3730 3B0776,550  37.300000 31/12425 303784 380 776,68 30050000 38077666 10000 000 000
GRUF TOPLAMI 380,776,660 380.776,66 100,00 0,00 0,00
GRUP TOPLAMI 380.776,660 380.776,66 100,00 0,00 0,00
KATILIM HESABI
KATILIM HESABI
%ﬂmﬂﬂ?m uso 060126 4 3,50 5.000.000.000 D125 5.018.201,37 3500000 214844 77370 580 073 073
=]
ﬁ'fﬁ“ﬂﬂﬂg”” usD 060126 4 3.50 15.008.535.440 05012025 15.144.015,35 3500000 64864838088 1750 221 220
pu]
—;‘m‘ﬂﬁﬁg‘-'” usD 1300126 11 3.65 18.142.035,680 0AN2i25 18.205.532,81 3E50000  TIOATATEEAT 2102 266 254
bl
Eﬁmﬂgﬂgh" usD 001126 18 3,25 10.061.484,020 1012025 10.000.132,20 3350000 43162785558 11,64 147 146
pu]
aﬂﬂﬂﬁﬂ}m usD WD 24 375 £.054.778.250 231225 £.082.814,80 3750000 4546712034 832 118 147
bl
é‘ﬁmﬁﬁ““” usD WONB 25 3,75 10.000.000.000 2V 10.035.958,81 3750000 42880718544 1167 146 145
2|
;ﬁ:ﬂﬁﬂg“ uso 020226 31 4,00 20.016.301.270 2012425 20.003.078,22 4000000 95788338335 2315 283 200
bl
GRUP TOPLAMI 86.373.164,770 3.706.645.516,76 100,00 1264 12,55

GRUP TOPLAMI B66.373.164,770 3.706.645.516,76 100,00 12,64 12,55



FiBA PORTFOY BiRINCIi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

¥.Fonu Tirk

EEE{EE‘SNFEEWW TL  FIBA Forfoy TRYFIBFO0038 17B.053.000 61730121 201025 67.607012 12.053 656,26 073 004 004
BORCLANMA

ARACLARI

[DOVIZFONU

GRUP TOPLAMI 178.053,000 12.053.65626 0,73 004 0,04
¥.Fonu Yabanci

DAS-DENIZ Usp DENEZ TRYDNZFODEDZ 34 251,362,000 1,118380 30012425 1125706 165215820408 10017 565 550
PORTFOY OMIKINCI FORTFOY

SERBEST (DAVIZ) YONETIMI

FOM AS.

FIC-FIBAPORTFOY  sp FIBA Porfoy TRYFIBPOO187 3.812.851.000 1,158812 0301i25 1219855 10030228510 1208 068 067
MELTEM OCONCO

SERBEST (DOVIZ)

FOM | .

DAS-DENIZ DEN ; r g _

A D ket USD DEMEmaou2s 2 TRYDNZPODER -4.430.448,000 1,125706 31712025 1125788  -214.120.07248 1208 073 072
SERBEST (DAVIZ) YENETIMI

FOM AS.

GRUF TOPLAMI 33.625.365,000 1.637.319.507,60 99,27 560 554
GRUP TOPLAMI 33.803.418,000 1.649.373.163,86 100,00 564 5,58
VIOP Nakit Teminati

VIOR Nakit Teminab 0.000 000 10000 000
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 100,00 0,00
GRUP TOPLAMI 0,000 0,00 100,00 0,00
DIGER

Ddviz

EUR EUR EU EUR SINET0 46014322 3112425 50285000 2818236 000 000 000
usD UsD  FED usD D61.184.300 20862048 31M12025 42 B45TOD 4118261802 000 000 0.4
GRUF TOFLAMI 961.705,060 41.208.80038 0,00 000 0,14
GRUP TOPLAMI 961.705,060 41.208.800,38 0,00 0,00 0,14
FOM PORTFOY DEGERI 29.323.242.895,49 100,00



FiBA PORTFOY BiRINCIi SERBEST (DOViZ) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FEI-FIBA PORTFOY BiRINCi SERBEST (DOVIZ) FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP%  TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI 29.547.842 896.45)
A. FON PORTFOY DEGERI 29.323.242.895,49 99,24 Toplam Pay Sayisi 100.000.000.000,000
B. HAZIR DEGERLER 41.225.572,27 0,14 Dolasimdaki Pay 635.733.448 000}
a) Kasa 0,00 0,00 0,00 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi 99.364 266 552,000,
b) Bankalar 16.771,69 0,04 0,00
c) Diger Hazir Degerler 41.208.800,38 99,96 0,14 Dolasimdaki Pay Oram % 0,64
- .
C.ALACAKLAR 214.139.201,22 0,72 Gunlak Vergi
a)Takastan Alacaklar Toplam 21413907245 100,00 0,72 (Ginlik Yonetim Ucred 1.713.774.89
i) T1 Alacaklan 214.139.072 45 0,00 Bir Giin Onceki Fiyat 46430738
ii) T2 Alacaklar 0,00 0,00 Bir Gun Onceki Verg 0.00
iii) lleri Valérlii Takas Alacaklan 0,00 0,00 (Getiri (%) -0.0266427
b) Diger Alacaklar 128,77 0,00
1) Diger Alacaklar 128,77 0,00
i) Vergi Alacaklan 0,00 0,00
i) Mevduat Alacaklar 0,00 0,00
) Temettu 0,00 0,00
TUTAR GRUP %  TOPLAM % USD TCMB ALIS KURU 42,8457
D. BORCLAR 30.764.772,50 0.10 EUR TCMB ALIS KURU 50,2859
a) Takasa Borglar 0,00 -0,00 0,00
i) T1 Borglan 0,00
ii) T2 Borglan 0,00
i) llen Walérli Takas Borglan 0,00
iv) inbarli FonPay Takas 0,00
b) \jﬁneﬁm Ucreti -27.358.845,99 68,93 -0,09
c) {Z)c!enecek Wergi 0,00 -0,00 0,00 USD Birim Pay Deeri 1.084785
d) Ihtiyatiar 000  -000 0,00 USD Bir Onceki Giin Fiyat 1,084653
e) DIGER_BORCLAR -1.928.534 37 11,07 -0,01 USD Getiri (%) 0,012170
i) Diger Borglar -1.853.553,95 -0.01 USD Dolamdaki Pay 6£33.934.179,000
i) Denetim Reeskontu -74.980,42 0,00
f) Kayda Alma Ucreti -1.477.392,14 480  -0,00
q) Krediler 0,00 000 000



