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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Kurucu (Fiba Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligsikteki finansal tablolar Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini; Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 bbliimiinde ayrintil:
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢cin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve

finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis
bildirmiyoruz.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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Kilit Denetim Konular

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindig:

Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesi
i¢in yapilan degerleme ¢aligmalari

Fon, ilk muhasebelestirme sonrasinda finansal varliklarini
gercege uygun deger yontemi ile degerlemektedir.
Finansal varliklarin Fon’un toplam varliklariin énemli
bir bolimiinii olusturmast ve uygulanan degerleme
metotlarinin  énemli tahmin ve varsayimlar icermesi
sebebi ile, finansal varliklarin degerlemesi tarafimizca
kilit denetim konusu olarak degerlendirilmektedir.

Denetim ¢aligmalarimiz ~ dahilinde; bagimsiz  bir
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme
raporunun igerisinde kullanilan 6nemli tahmin ve
varsayimlarin uygunlugu ve gecerliligi ve takdir edilen
degerin kabul edilebilir bir aralikta olup olmadig:
tarafimizca degerlendirilmistir. Bu degerlendirme igin
bagli bulundugumuz denetim agina dahil bir bagka sirket
degerleme uzmanlari ¢aligmalara dahil edilmistir.

Yonetim tarafindan atanan degerleme uzmanlarmin,
chliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklart
degerlendirilmistir.

Ayrica, finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda yer
alan a¢iklamalarin TFRS’ye uygunlugu kontrol edilmistir.

4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Fiba Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Merkez

Telefon

: Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul
:+90 212 2494041

Faks: +90 212 442 50 60
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanliglig1
tespit edememe riskinden yiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esastm kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili acgiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri tst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagr kamu yararin1 asacagimin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziiglinlin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen acgiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiirtitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Ciineyt Morgiil’diir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt Morgil, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 18 Mart 2026

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.955.568 6.899.036
Ters Repo Alacaklari 6 4.008.311 1.002.677
Diger Alacaklar 6 464 464
Finansal Varliklar 7 312.597.421 251.538.284
Toplam Varhklar 318.561.764 259.440.461

Yukumlulikler
Diger Borglar 6 577.007 438.075
Toplam Yukuamlalukler 577.007 438.075
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 317.984.757 259.002.386

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01 Ocak 01 Ocak
Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 3.020.124 2.918.977
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 686.700
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 11 61.050.805 56.901.896
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 465
Esas Faaliyet Gelirleri 64.070.929 60.508.038
Yonetim Ucreti 9 (4.481.871) (2.835.130)
Saklama Ucretleri 9 (109.359) (64.781)
Denetim Ucretleri 9 (83.384) (66.393)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 (173.543) (30.270)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (245.400) (209.113)
Esas Faaliyet Gideri (5.093.557) (3.205.687)
Esas Faaliyet Kar1 58.977.372 57.302.351
Finansman Giderleri
Dénem Net Kari 58.977.372 57.302.351
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir - -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) 58.977.372 57.302.351

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 01 Ocak 01 Ocak

Referanslar1 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 259.002.386 49.683.069
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 58.977.372 57.302.351
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 22.109.962 152.912.009
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (22.104.963) (895.043)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 317.984.757 259.002.386

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Gecmis
01 Ocak 01 Ocak
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
Referanslari 2025 2024
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIiT AKISLARI (4.935.233) (145.699.544)
Donem Net Kar1/ Zaran 58.977.372 57.302.351
Dénem Net Kary/Zarar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler (64.070.929) (60.507.573)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 11 (3.020.124) (2.918.977)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile lgili Diizeltmeler 11 (61.050.805)  (56.901.896)
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 11 - (686.700)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.875.034) (145.400.083)
Finansal Varliklardaki Degisimler, net 7 (61.059.137) (202.313.003)
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 (3.005.634) (1.003.141)
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 138.932 327.465
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla flgili Diizeltmeler 61.050.805 57.588.596
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (7.968.591) (148.605.305)
Alinan Faiz 11 3.033.358 2.905.761
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4999  152.016.966
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 22.109.962  152.912.009
Katilma pay1 iadeleri igin 6denen nakit 10 (22.104.963) (895.043)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE (4.930.234) 6.317 422
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS DA B
C. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (4.930.234) 6.317.422
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 6.883.285 565.863
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 1.953.051 6.883.285

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fiba Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve 54 (ncl
maddelerine dayanilarak ve bu ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirimcilardan katilma
paylan karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylar ile, katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

FIBA Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun ihrag belgesi 17 Subat 2022 tarihli
ve 8/232 sayili SPK izin yazisi ile onaylanmistir.

Fon’un Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayic1t Kurumu ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici:

Unvani: Fiba Portfoy Yonetimi A.S. ) ‘
Fatih Sultan Mehmet Mahallesi, Balkan Caddesi N0:47/6 Casper Plaza 34771 Umraniye/Istanbul

Portfoy Saklayicisi:

Unvani: QNB Yatirim Menkul Degerler A.S.
Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No: 215 Kat:6-7 34394 Sisli / istanbul

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satiginin gergeklesmesi ile baslar.
Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

Fon portféylnin yonetimi

Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtliziik ve ihra¢ belgesi hikiumlerine uygun olarak
yiritilmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve ictliziik ile ihrag¢ belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti dahil digaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, Kurucu tarafindan,
bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fon yonetim Ucretleri

Fon mal varligindan yapilabilecek harcamalara iligskin esaslar Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil,
performans ticreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore iist sinir1 yillik olarak %30’dur.
Bu sinirin hesaplanmasinda yil i¢cinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir. Fon
malvarligindan yapilabilecek harcamalar asagidaki gibidir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,00411 + BSMV (yiizbide dort virgil onbir) [yillik yaklasik %1,5+BSMV (yuzde
bir virgiil bes+ BSMV)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5 isgiinii
icerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir. Fon malvarligindan, Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili kurucuya
6denecek yonetim (creti ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

Saklama ve denetim Ucretleri
SPK tarafindan 6 Ocak 2005 tarihli ve 9/1 sayili karar ile 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu

ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirnm fonlar1 ve menkul kiymet yatirnm fonlarinda, fon
giderlerinin fon kurucular tarafindan karsilanmayip, Fon’un malvarligindan karsilanmasina karar vermistir.

Denetim ticretleri cari donemde Fon’un mal varligindan aylik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun suresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisinin gerceklestirilmesi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Dénemi’dir.

Fon'un sona ermesi ve fon varhiginin tasfiyesi

Mevzuatta 6ngorulen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.
Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet, kurucu tarafindan
Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

Girisim sermayesi yatirinmlarina iliskin yatirim sinirlamalari
Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. Fon’un bir hesap donemi icerisinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim

sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin fon toplam degerinin %10 unu ge¢cmesi halinde girisim sermayesi
yatirim sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina
uyulur:

- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirmrmindan olusmasi
zorunludur. %80 orani I11-52.4 say1li Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nde (Teblig)
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

- Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 olarak uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l icinde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsileden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde, satin alima iliskin bir pay
devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir:

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi veya girisim sermayesi yatirrminin bedelini
odeme kabiliyetini dlgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi borg finansmani veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin zamaninda nakde
doniistiirilememesi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Degerleme Riski:
Yatinm yapilan sirketlerin yatinm siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar pay1 orani, doviz kuru, ortaklik payi fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimin
portfoyiin degerini azaltma riskidir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar1) ve yilikiimliiliikler bazinda
yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Kaldirag yaratan iglem riski:
Koruma amagcli olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligin ifade eder.

Karsi taraf riski:

Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yogunlagma riski:
Yogunlasma riski, belli bir sektdre ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyiiniin bu varliklarin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Ortaklik Pay1 Fiyat Riski:
Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyilinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski:

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski:
Yatirim yapilacak sirketlerin altyapi yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlasmalarin zamanindan 6nce fesih
edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin riskler ise agagidaki gibidir:

Kredi Riski:
Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimliliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:
Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
kayp riskidir.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklereisaret eder. Bu
riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliliiklerini kapsar. Vergi
yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortami Riski:
Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep

durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirim Riski:
Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarima iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde
aciklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal

Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 18 Mart 2026 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler izerinden
hazirlanmustir.
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BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile Biiyiikk ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Béliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
dizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasas1 Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar uyarinca ilk enflasyona
geciste yatirim fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024 tarihli ve 165 nolu Vergi
Usul Kanunu Sirkilerinde yer alan hukimler dikkate alinarak, yatirim fonlariin TMS/TFRS uyarinca
hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle
Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri uygulanmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliilikk, gelir ve gider tutarlarii etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Finansal araglar

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.

Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan islemler, igslemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk

lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.
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BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Tiirkiye Muhasebe Standartlarit (TMS) veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a)
b)
c)
d)
e)
f)

9)

TMS/TFRS nin bagligi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili ge¢is hiikkiimlerine uygun olarak yapildigi,

muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa ge¢is hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve

ii. sirket igin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlar1 tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden onceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢cin miimkiin degilse bu duruma yol agan

olaylar aciklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde

uygulandigi agiklanmalidir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibarwla yiiriirlitkte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6lgiim tarihinde bagka bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS
17°nin uygulamasina iligkin yiirtirlik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin
Tiirkiye Sigorta, Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Bagkanligi’na génderdigi 07.01.2026 tarihli E-
64088382-045.01-39032 sayil1 yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki
bulunan bankalar ve holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin
uygulama tarihinin 1 Ocak 2027 tarihine ertelendigi belirtilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin simflandirma ve dl¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yilikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga kavusturulmasi;

» nakit akislarin1 degistirebilecek sozlesme sartlarina sahip belirli araclar icin yeni dipnot
aciklamalar1 eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulasilmasiyla baglantili
ozelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

+ gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler,
bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri acikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kagirilan noktalar1 veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi;

* TFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

» TFRS 9 Finansal Araclar;

« TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

* TMS 7 Nakit Akis Tablosu.

TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin degisiklikler;
1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik tiretiminin kaynaginin kontrol edilemeyen dogal
kosullarina (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sézlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta
bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

TMS 21°e lliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur cevrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu dar
kapsaml1 degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler
icin uygulanacak cevrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda
uygular:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» Fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonug¢larini yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine gevirmesi durumunda; veya

»  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuclarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para
birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaglardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmas1 ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir temel
saglamasi beklenmektedir.

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlart
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin &rnekler igerir. S6z konusu oOrnekler, iklimle ilgili
senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil agiklanacagini géstermektedir; ancak
bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya
bu yiikiimliiliikkleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler icin herhangi bir gegcis
hiikkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iligkili olduklart TFRS Muhasebe
Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar igin belirlenmis bir yiiriirliik
tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama dénemi sonu itibartyla bu 6rneklerin
uygulanmasini degerlendirebilir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

* kar veya zarar tablosunun yapisi

* igletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kér veya zarar performans 6lgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans Olgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplulastirma ve
ayristirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.

Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama donemi i¢in yapilacak agiklamalar asagidakileri icermelidir:

* degisikliklerin niteligi,

* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

+ planlanan ilk uygulama tarihi ve

» asagidakilerden biri:
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

» TFRS 18’in ilk uygulandigi dénemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin
finansal tablolari {izerindeki olast etkilerinin degerlendirilmesine yardimei olacak bilinen veya
makul 6l¢ude tahmin edilebilir bilgiler; veya

» Dbu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu
ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine
iligkin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak
giderek daha ayrintilh hile gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrint1 diizeyi, i¢ kontrol siireclerine iligkin ¢aligmalar dahil

olmak iizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik

2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6énemli bir ilerleme

kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi halinde nicel bilgilerin sunulmasiin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir aciklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve sz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin acik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak tutarlarin
aciklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kar veya zarar tablosundaki ara toplamlar tizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda,
bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul &lgiide nicel olarak ifade
edilebilen etkileri aciklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM)
mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

C. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, 6rnegin bir yatirimer sunumunda, dngoriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletigimlerle tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalnizca raporlama déonemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal
tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdair.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarmdaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo
hazirlayicilari igin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagl ortakliklar
i¢in goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir baglh ortaklik agagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

* kamuya hesap verme ylikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve
* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir
ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: Ac¢iklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar i¢in agiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

* TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+ Tedarik¢i Finansman Anlagmalarma iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7’de yapilan
degisiklikler);

+  Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);

» Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).

S6z konusu degisikliklerin, Fon’un finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar
aciklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisiklik olmamuistir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden duizenlenir.

2.3. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri i¢in teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve nakit
benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikkiimliiliikk “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”),
satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmas1 Fon ydnetimi tarafindan
satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergcege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yukimlultklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz geliri
olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettli gelirleri ise ayri olarak, temettli gelirleri seklinde finansal
tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarn ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gergege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
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Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarilazalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yukimluliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yukimliltklere Tliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirrm amagli menkul
kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklar1 ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is giiniinde sattig1 menkul kiymetlerden
kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is
ginlinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yukumlaltkler ve diger finansal yakamlulikler

Finansal yuktimlulukler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlultkler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yikumlilukler, baslangigta islem
maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alig kurundan Turk
Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler,
ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yiikiimltliklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yukimlultklere iliskin ger¢eklesmemis Kar/zarara dahil edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu Gyesi, genel midur gibi yonetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon birim pay fiyati her giin bilgi amagli olarak hesaplanir, fakat fona katilma talimatlarina esas teskil edecek
birim pay fiyat1 (“Baz Fiyat”) her ay sonu itibariyla hesaplanir ve ertesi giin ilan edilir.

Alim talimatlart her is giinii verilebilir. Verilen talimatlar, talimatin verildigi giinden sonra yapilacak ilk Baz
Fiyat hesaplamasinda olusacak fiyat {izerinden yerine getirilir.

Alim talimatlari, talimatin verildigi ayin sonundaki ilk Baz Fiyat hesaplamasini takip eden 3 is giinii icinde
yerine getirilir.

Nitelikli yatirnmcilarin kendi aralarinda yapacaklar alim satim iglemleri, her is giinii, bir 6nceki bilgi amagh
hesaplanan Fiyat iizerinden yapilabilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmas1 durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Vergi karsithgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirrm
fonlar1 (borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat oran degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna “Finansal varlik ve
yukumliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarini alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis
ginu degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) iizerinden “Finansal
varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis glini degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar”
hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar
ile satis gunl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliklere iliskin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. ilgili teminat tutar1 ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak II-14.2 sayili Yatirnrm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig’de yer alan degerleme esaslarma uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarin degerlemesi
asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ile Teblig’in 23. maddesinin ii¢iincii fikrasinda
belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan

yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari igin yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirarak raporlanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Katilma paylan

Katilma paylarinin satis1 Kurucu, Fibabanka A.S.ve Gri Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan gerceklestirilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baglandigi tarihi miiteakip en ge¢ 2 yil i¢inde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en gec
2 yil igerisinde yatirima yonlendirilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati satin
alma giliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giininde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar Ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen ddviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu varliklar
teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde guivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.

Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte,
gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2 no’lu
dipnotta agiklanmustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine bagimlidir.
Fon’un faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip edilen
boéliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Fiba Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Mliskili tarafa borglar
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim {icreti) 418.335 315.387

Toplam 418.335 315.387

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

iliskili taraf ile yapilan islemler
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 4.481.871 2.835.130
Toplam 4.481.871 2.835.130

27



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRiINCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025 31 Aralk 2024

Banka hesaplari 1.211.466 6.067.584
Vadeli Mevduat 1.211.466 6.067.584
Cari hesaplar 22.634 9.252
Borsa Para Piyasasi 721.468 822.200
Toplam 1.955.568 6.899.036

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon’un vadeli mevduatlarinin faiz oran1 %38,00 olup vadesi 2 Ocak 2026’tir.
Borsa Para Piyasasi varligin faiz oran1 %37,20 olup vadesi 2 Ocak 2026°tir. (31 Aralik 2024: Vadeli
mevduatlarinin faiz oran1 %47,50 olup vadesi 2 Ocak 2025’tir. Borsa Para Piyasasi varligin faiz oran1 %48,95

olup vadesi 2 Ocak 2025°tir.)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve nakit benzerleri 1.955.568 6.899.036
Faiz Tahakkuklari (-) (2.517) (15.751)
Toplam 1.953.051 6.883.285

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Diger Alacaklar 464 464
Ters Repo Alacaklari 4.008.311 1.002.677
Toplam 4.008.775 1.003.141

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ters repo alacaklarin vadesi 3 aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%37,92'dir
Borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Fon Yonetim Ucretleri (Not 4) 418.335 315.387
Kurul Ucretleri 15.900
Denetim Ucreti 95.347 72.621
Diger Borglar 47.425 50.067
Toplam 577.007 438.075
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7. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara

312.597.421 251.538.284

yansitilan finansal varliklar

Toplam 312.597.421 251.538.284
Girisim Sermayesi Yatirimlari 31 Aralik 2025
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Girigim Sermayesi Yatirimi 4.500.000 230.329.513 230.329.513
Yatirim Fonu 7.628 82.267.908 82.267.908
Toplam 4.507.628 312.597.421 312.597.421

Satin Kurulus 31.12.2025

Girisim sermayesi alma ve Pay

yatirumlari tarihi faaliyet yeri Orani

Easycep Holdings Limited 09.05.2024 Ingiltere %4,01

Sirket’in girisim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri raporlama tarihi itibartyla SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme ¢aligsmasinda tespit edilmistir.
Girigim sermayesi yatirimlarinin gercege uygun degeri 12 Aralik 2025 tarihinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir. S6z konusu degerleme calismalarinda indirgenmis
Nakit Akimlar1 (“INA”) metodu kullanilmustir. Yatirim USD cinsindendir.

Girisim Sermayesi Yatirimlari

31 Aralik 2024

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Girigim Sermayesi Yatirimi 4.500.000 189.494.894 189.494.894
Yatirim Fonu 28.803.935 62.043.390 62.043.390
Toplam 33.303.935 251.538.284 251.538.284
Satin Kurulus 31.12.2024

Girisim sermayesi alma ve Pay

yatirimlari tarihi faaliyet yeri Orani

Easycep Holdings Limited 09.05.2024 Ingiltere %4,01

Sirket’in girisim sermayesi yatirrmlarinin ger¢ege uygun degeri raporlama tarihi itibartyla SPK tarafindan
yetkilendirilmis bagimsiz bir degerleme kurulusu tarafindan yapilan degerleme ¢alismasinda tespit edilmistir.
Girisim sermayesi yatirnmlarinin gergege uygun degeri 4 Aralik 2024 tarihinde bagimsiz degerleme sirketi
tarafindan hazirlanan raporlara istinaden belirlenmistir. S6z konusu degerleme ¢alismalarinda Indirgenmis
Nakit Akimlari (“INA”) metodu kullanilmustir. Yatirrm USD cinsindendir.
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8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. ’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan
emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri
sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Vadeli islem Opsiyon Borsasi (“VIOP”) islemleri igin teminat
bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden 1.842.925 TL teminat bulunmaktadir (31 Aralik
2024: Bulunmamaktadir).

9. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim _[_'Jcreti (Not 4) (4.481.871) (2.835.130)
Saklama Ucretleri (109.359) (64.781)
Denetim Ucretleri (83.384) (66.393)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (173.543) (30.270)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler* (245.400) (209.113)
Toplam (5.093.557) (3.205.687)

Esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde miisavirlik hizmet gideri, KAP hizmet {icreti ve diger giderler
bulunmaktadir.
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

01.01 01.01

31.12.2025 31.12.2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 259.002.386 49.683.069

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 58.977.372 57.302.351

Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 22.109.962  152.912.009

Katilma Pay1 lade Tutari (-) (22.104.963) (895.043)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 317.984.757  259.002.386
Birim pay degeri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fon toplam degeri (TL) 317.984.757 259.002.386
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 103.045.190 103.043.565
Birim pay degeri (TL) 3,085877 2,513523
Katilma belgeleri 2025 2024
hareketleri Adet Adet
Agilig 103.043.565 27.746.380
Satiglar 8.377.080 75.717.675
Geri aliglar (8.375.455) (420.490)
Ddénem sonu 103.045.190 103.043.565

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 317.984.757 TL tutarindadir (31
Aralik 2024: 259.002.386 TL).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi
58.977.372 TL tutarindadir (31 Aralik 2024: 57.302.351 TL artis).

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 317.984.757 259.002.386
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 317.984.757 259.002.386
Fark - -
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11. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 3.020.124 2.918.977
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere Hiskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 686.700
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmemis 61.050.805 56.901.896
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 465
Toplam 64.070.929 60.508.038

12. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

13. FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski). kredi riskine. kur riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca. belirli dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu
limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup. s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere.
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiziuk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski. piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarli finansal
varliklariin  nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon porfoyiinde 31 Aralik 2025 itibariyle 1.955.568 degerinde vadeli mevduat ve borsa para piyasasi alacagi
mevcuttur. (31 Aralik 2024: 6.899.784 TL)
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diigmesi sonucu fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Endeksteki  Kar veya zarar  Kar veya zarar

degisim tablosu tablosu

Finansal Varhklar %10 31.259.742 25.153.828

31.259.742 25.153.828

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittigii
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 4.008.775 312.597.421 1.234.100 721.468

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net kayith degeri 4.008.775 312.597.421 1.234.100 721.468
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger distkligiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger disiikligii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistuklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kism1
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Banka BPP
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar  Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski 1.003.141 251.538.284 6.076.836 822.200

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarn net kayith degeri 1.003.141 251.538.284 6.076.836 822.200
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net kayitl degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayith degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger diistklugii (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina almmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin1 gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
31 Aralik 2025 Defter dayal nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlalukler -- - -
Diger borglar 577.007 577.007 577.007 -- -- --
Sozlesmeye
31 Arahk 2024 Defter dayal nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yildan
Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukiamlalukler -- - -
Diger borglar 438.075 438.075 438.075 -- - --
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski yonetimi

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yukimlultklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2025 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar ve parasal ve
parasal olmayan yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine duyarliligi

bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Finansal Yukumlulukler

Takas borglari, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliikklerin gercege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayithi degerlerinden Onemli olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2025 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Girigim Sermayesi Yatirimi 230.329.513  230.329.513
Yatirim Fonu 82.267.908 82.267.908
Toplam 82.267.908 230.329.513  312.597.421
31 Arahk 2024 Seviyel  Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Girisim Sermayesi Yatirimi 189.494.894  189.494.894
Yatirim Fonu 62.043.390 62.043.390
Toplam 62.043.390 189.494.894  251.538.284

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yilikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yilikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
Raporlama dénemi sonrasi dikkatimizi ¢eken bir husus bulunmamaktadir.
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16. BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKIN UCRETLER

Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 dénemlerinde Bagimsiz Denetim Kurulusundan
(BDK) aldig1 hizmetlere iligkin iicretler asagidaki gibidir:

2025 2024
]?aglmsu Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin
Ucretler
a. Bagimsiz Denetim Ucreti 80.000 60.000

b. Diger Hizmetlere iliskin Ucretler
- Diger Giivence Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Vergi Damismanlik Hizmetlerine Iliskin Ucret
- Bagimsiz Denetim Disi Diger Hizmetlere Iliskin Ucretler

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fon, halka acik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir.

Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina yatirim
yapabilirler.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler finans, servis, telekomiinikasyon, gida, saglik, bilisim,
teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende ve servis sektorleri olmakla beraber herhangi bir sektor sinirlamasi
olmadan faaliyet gosterdigi is kolunda hizli biiyiime ve degisime aracilik edebilecek, gelisme potansiyeli
yiiksek sirketlere yatirim yapmay1 hedefler.
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FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.
BiRINCIi GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigin1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fiba Portfoy Yo6netimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,

baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Cuneyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetgci

Istanbul, 18 Mart 2026

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon :+90212 2494041 Faks: +90 212 442 50 60



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

FiBA PORFQOY BIiRINCI GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FiYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBG-FIBA PORTFOY YONETIMi BiRiINCi GSYF

FBG-FIBA PORTFOY YONETIMI BiRINCI GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS MALIYETI (TL) DEGERLEME RAPORU TARIHI  DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GiRisiM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, iSTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
EASYCEP HOLDINGS 09/05/2024 4,500.000,00 6,10 230.329.513,14 100,00 72,31
LIMITED
GRUP TOPLAMI 4.500.000,00 230.329.513,14 100,00 723

GRUP TOPLAMI 4.500.000,00 230.329.513,14 100,00 72,31

GRUP TOPLAMI 4.500.000,00 230.329.513,14 100,00 72,31
R . VADEYE NOMINAL FAIZ - «  SATIN ic : BORSA R N TOPLAM TOFLAM
YATIRIMLAR %?h:gf 'Eﬁggﬁ' T‘:}E}Ei KALAN ~ FAiZ ODEME MNOMINAL DEGER E'ﬁm’%'*’ ALIS  ISKONTO REF}?UTTE\’E:”AT SOZLESM ”ETTUEQEF*’ GU[;‘E%"ERER TOPLAM DEGER (% (PO (FTD
GUN  ORANI  SAYISI TARIHI  ORANI (%) ENO GORE) GORE)
T.REPO
TRT190728T34 TL  HAZINE 02/01/26 0 37,92 2 400831123 37920000 31112025 184292500  BOI5TSES 400831123 37,920000 400831123 100,00 126 1,26

GRUP TOPLAMI 4.008.311,23 4.008.311,23 100,00 1,26 1,26
MEVDUAT
TURKIYE VAKIFLAR T 02/01/26 0 38,00 1.208 548 28 3112025 121146554 38,000000 121146554 100,00 0,38 0,38
BANKASI T A.O.

GRUP TOPLAMI 1.208.948,28 1.211.46554 100,00 0,38 0,38
GRUP TOPLAMI 1.208.948,28 1.211.465,54 100,00 0,38 0,38
TPP
PP 02401726 0 37,20 72146762  37,200000 31/12/25 303777 721 467 62 37,200000 72146762 10000 023 023

GRUP TOPLAMI T21.467,62 721.467,62 100,00 0,23 0,23
DIGER
Y.Fonu Tirk
RRERE-PIE 1. REPIE 762800 3776079630 26/12/23 10.784 990606 8226790834 10000 2583 2587
FORTFOY YONETIMI FORTFOY
A5 FIBA FIRSAT YONETIMI
GIRISIM SERMAYESI AS.

YATIRIM FONU

GRUP TOPLAMI 7.628,00 82.267.908,34 100,00 25,83 25,87

FON PORTFOY DEGERI 318.538.665,87 100,01



FiBA PORTFOY YONETIMI A.S.

FiBA PORFOY BiRiNCi GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FBG-FIBA PORTFOY YONETIMI BiRiNCI GSYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi Yatinnmlar Portfoyii

a) Bagh ortakhklar, istirakler, is ortakliklan

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan kuruluslardaki paylar
c) Y.iginde kurulu ézel amach sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasasi araclan

d) GSYF katilma paylan

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Portfoyii
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Dederler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

1) T1 Alacaklan

i) T2 Alacaklan

iii) lleri Valdrla Takas Alacaklan
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

i) Vergi Alacaklar

) Mevduat Alacaklan

iv) Temettu
G. DIGER VARLIKLAR

D. BORCLAR
a) Takasa Borclar
i) T1 Borglan
i) T2 Borglan
iii) lleri Valorli Takas Borclar
iv) Ihbarli FonPay Takas Borclan
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
¢) Ihtivatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borclar
i) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti
) Krediler

FON TOPLAM DEGER TABLOSU

318.538.665,87
230.329.513,14

230.320.513,14
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
88.209.152,73
22.634,62
0,00

22 634,62
0,00
464,40
0,00

0,00

0,00

0,00
464,40
464,40
0,00

0,00

0,00

-577.008,25
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-418.334,58
0,00

0,00
142.773,64
47 426,35
-95.347,29
-15.900,03
0,00

100,17
72,31 72,43
100,00 72,43
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
27,69 27,74
0,01
0,00 0,00
0,00 0,01
0,00 0,00
0,00
0,00 0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,18
-0,00 0,00
72,50 0,13
-0,00 0,00
-0,00 0,00
27,50 0,04
-0,01
0,03
2,76 0,01
-0,00 0,00

JUTAR(TL)  GRUP% TOPLAM% FON TOPLAM DEGERI

Toplam Pay Sayisi
Dolasimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani
BIRIM PAY DEGERI
Guanlik Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Gan Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

317.984.756.64
1.000.000.000,000
103.045.190,000
896.954.810,000

% 10,30
3.085877

27.445.26
3,076211
0,00
0,314220

42,8457
50,2859



