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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ata Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fonu’nun 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti
de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarimi denetlemis
bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ata Portféy Havacilik ve Savunma Teknolojileri Degisken
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”™) tarafindan belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini
igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun olarak
yiriitilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar1 béliimiinde ayrintili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile SPK
diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuatta kamu yararimi ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Kilit Denetim Konular
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigma karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Ata Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli
gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence, yiiksek bir giivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lclide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK diizenlemeleri ve BDS’ye uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz
denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

» Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlslig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.

» Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

» Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



» Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un stirekliligini
sona erdirebilir.

» Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Onemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimz {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari
ve -varsa- ilgili dnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok O6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiizliiiniin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Tiilin EROL’dur.

GURELI YEMINLI MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM HiZMETLERI A.S.
An Independent Member of BAKER TILLY INTERNATIONAL

Tiilin EROL,
Sorumlu Denetci
30 Mart 2026
Istanbul, Tiirkiye






Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri

Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Toplam Varhiklar (A)

Yiikiimliiliikler
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Cari| Gecmis
Doénem | Onceki Donem
Dipnot 31 Aralik 2025 | 31 Aralik 2024
Referanslar

21 117.870 72.823
21 234.109 456.201
5 - 3.868.313
18 591.513.556 278.702.402
591.865.535 283.099.739
5 7.738.517 8.067.247
7.738.517 8.067.247

10
584.127.018 275.032.492

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1




Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz gelirleri

Temettii Gelirleri

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
ger¢eklesmis kar/zarar

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
ger¢eklesmemis kar/zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Yonetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Denetim Ucretleri

Kurul Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar)
Net Donem Kar1/(Zarar) (A)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (A+B)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢mis Cari | Gecmis

Donem | Onceki Donem

Dipnot 1 Ocak - 25 Nisan -
referanslar1 | 31 Arahk 2025 | 31 Arahk 2024
12 7.803.845 6.834.633
12 1.131.711 20.076
12 123.912.221 3.268.462
12 120.846.897 40 740.484
13 2.376.896 2.652.809
256.071.571 53.516.463

8 (15.050.691) (5.042.598)
8 (1.441.327) (994.383)
8 (219.563) (134.679)
8 (133.648) (39.913)
8 (1.286.480) (620.721)
8,13 (1.760.659) (725.694)
(19.892.368) (7.557.989)

236.179.203 45.958.474

236.179.203 45.958.474

15 - -
236.179.203 45.958.474

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azalis

Katilma Pay1 hrag Tutari (+)
Katilma Pay1 fade Tutar1 (-)

31 Aralik itibarryla Toplam Degeri/Net Varhk
Degeri (Donem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetjmden

Gecmis Cari | Gecmis Onceki

Donem Donem

Dipnot 1 Ocak - 25 Nisan -
referanslar1 | 31 Arahk 2025 | 31 Arahk 2024
275.032.492 -

10 236.179.203 45.958.474

10 1.149.981.675 583.351.726

10 (1.077.066.351) | (354.277.708)

584.127.018

275.032.492

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2025 Donemine Ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Net Donem Kari/Zarari
Net Déonem Kari/Zarar1 Mutabakati ile Tlgili
Diizeltmeler
Faiz tahakkuklari ile ilgili diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari

ile ilgili Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Tlgili
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz ve kar pay1
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar:

Katilma Pay1 1hra<;1ar1‘ndan“Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 Iadeleri I¢gin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar:
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden
Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net
Artis/Azalis (A+B)

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals
(A+B+C)

D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri
(A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetﬂimden

Gec¢mis Cari| Gecmis Onceki

Donem Doénem

Dipnot 1 Ocak - 25 Nisan -
referanslar1 | 31 Arahk 2025| 31 Arahk 2024
(72.870.277) (229.001.195)
236.179.203 45.958.474
(128.650.742) (47.575.117)

12 (7.803.845) (6.834.633)
12 (120.846.897) (40.740.484)
(188.202.583) (234.219.185)

5 4.090.403 (4.324.514)
5 (328.730) 8.067.247
18 (191.964.256) (237.961.918)
(80.674.122) (235.835.828)

12 7.803.845 6.834.633
72.915.323 229.074.018

10 1.149.981.675 583.351.726
10 (1.077.066.351) (354.277.708)
72.915.323 229.074.018

45.046 72.823

45.046 72.823

21 72.823 -
21 117.870 72.823

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Ata Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 29/11/2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 448615 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 13/12/2017 tarih ve 9472 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ata Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine
gbre yonetilmek tlizere olusturulacak Ata Portfoy Havacilik ve Savunma Teknolojileri Degisken
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
28/03/2024 tarihinde onaylanmustir.

Fon’un bagli oldugu Semsiye Fon’un unvani Ata Portfédy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Fonu’dur.

Fon’un adi: Ata Portféy Havacilik ve Savunma Teknolojileri Degisken Fon ‘
Yonetim adresi: Dikilitags Mah. Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Kurucu unvani: Ata Portféy Yonetimi A.S. '
Merkez adresi: Dikilitas Mah. Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Fon’un yo6neticisinin unvani: Ata Portféy Yonetimi A.S. '
Merkez adresi: Dikilitas Mah. Emirhan Caddesi No: 109 K: 12 Atakule, Besiktas 34349, Istanbul

Saklayici kuruluglarin unvani: Tiirkiye Is Bankast A.S. (Portfoy Saklayicist)
Merkez Adresi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:1 34330 4. Levent/Istanbul

Fon siiresi:

Fon siiresiz olup, 25 Nisan 2024 tarihinde halka arz edilmistir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
miikerrer sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmistir. TFRS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik
2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde aciklanan “Yatirirm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Olgiim Esaslar1

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
ilizerinden hazirlanmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig ve yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin
“Turkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile
“BOBI FRS Bbéliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.
Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS 29
ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yénelik olarak yukaridaki ongoriilenden farkli
gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’nin 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarimi  uygulayan Kurulumuz finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona
eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak iizere TMS 29 hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Sermaye Piyasast Kurul Karar Organi’nin 07/03/2024 tarih ve 14/382 sayili karar1 uyarinca, ilk
enflasyona gegiste yatinm fonlarinin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20.02.2024
tarihli ve 165 nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim
fonlarinin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamasina karar verilmistir. Bu nedenle Fon finansal tablolarinda TMS 29 ilkeleri
uygulanmamuistir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon
31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.
Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliiliik,

gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  gilincellemeler, giincellemenin  yapildigt donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica
notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve ylkiimliilikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portféydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alis kuru olan 42,8457 TL (31 Aralik
2024: 35,2803 TL), Euro alis kuru olan 50,2859 TL (31 Aralik 2024: 36,7362 TL), GBP alis kuru
olan 57,5123 TL (31 Aralik 2024: 44,2073 TL), NOK alis kuru olan 4,2466 (31 Aralik 2024: 3,1075
TL), YEN alis kuru olan 0,27292 (31 Aralik 2024: 0,22489 TL) ile degerlenmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde
tutarli bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli
bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas almman muhasebe politikalar1 asagida Gzetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
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degistirilmis TMS/TFRS ve yorumlar1 disinda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in finansal durum ve performansi tizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda ac¢iklanmustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devamu)

i) 1 Ocak 2026 Tarihinden itibaren Gecerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Smiflandirilmasi ve Ol¢iimii

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde TFRS 9 Finansal Araglar Standardi (“TFRS 9”) ve TFRS 7
Finansal Araclar: A¢iklamalar Standardina (“TFRS 7”) iliskin finansal araglarin siiflandirilmasina
ve Ol¢iimiine degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “teslim tarihi”’nde
finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli
kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik O0deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden Once finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe
politikas1 tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula bagl benzer diger 6zellikler iceren finansal varliklarin s6zlesmeye bagl
nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliliikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihi ya da
sonrasinda baslayan yillik raporlama doneminde yiiriirliige girecektir. Erken uygulamasima izin
verilmektedir. Yeni hiikiimler, ge¢mis yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme
yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini
(TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin) Resmi Gazete’de yaymmlamustir. 1 Ocak 2026 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yiiriirliige girmektedir. Istege bagli erken uygulama
miimkiindiir. Degisiklik, “kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini
acikliga kavusturmakta ve bu tiir sdzlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda
korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu s6zlesmelerin isletmenin finansal
performansi ve nakit akislar1 lizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak
amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Standart Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS/TFRS’ye iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11.

KGK tarafindan 27 Eyliil 2025 tarihli Resmi Gazete’de TMS/TFRS’ye iligkin iyilestirmeler, Cilt 11
yaymlanmistir. Bu kapsamda;
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

- TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Uygulamas1 Standardi (“TFRS 1)
— TMS/TFRS’yi ilk kez uygulayan bir igletme tarafindan gergeklestirilen korunma muhasebesi:
Degisiklik, TFRS 1’de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler
arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigiklifin ortadan kaldirilmasi amaciyla
gerceklestirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iligkin kazang ya da
kayiplar: TFRS 7’de, gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS
13 Gergege Uygun Deger Standardina referans eklenmistir.

- TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kirac1 tarafindan finansal tablo disi
birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira ylkiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin
TFRS 9’daki finansal tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazan¢ ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agiklia kavusturmak
amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, “islem fiyati”na yapilan referansin
kaldirilmas1 amactyla TFRS 9°da degisiklik gergeklestirilmistir.

- TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10
paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi amactyla degisiklik yapilmstir.

- TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha Onceki degisikliklerle “maliyet
yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama ddnemlerinde
yiirtirliige girecek olup erken uygulama miimkiindiir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina
Yaptig1 Varhik Satislar1 veya Katkilar

KGK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degistirilmek iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve TMS 28
Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda yapilan séz konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan
sonra degerlendirecektir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta s6zlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
(“TFRS 17”) yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yikiimliilikklerin
giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karmm hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Standardin zorunlu yiiriirlik tarihi,
yapilan son diizenleme ile birlikte 1 Ocak 2027 veya sonrasinda baglayan hesap donemlerine
ertelenmistir.

Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi (“TFRS 18”) 8 Mayis 2025 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan,
finansal tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. TFRS 18 isletmelerin, kar
veya zarar tablosunda yer verilen tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri,
finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri
igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle
ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi,

- Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans
Olciitleri i¢in finansal tablolarda gerekli agiklamalar,

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iliskin gelistirilmis ilkeler.

Sirket TFRS 18’in finansal tablolari lizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakhklar: A¢iklamalar
Standard:

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi (“TFRS 197), 10 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmustir. 1 Ocak 2027
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu standart kapsama giren bagli ortakliklar ag¢isindan
TMS/TFRS’lerde yer alan agiklama yiikiimliiliiklerinin azaltilmasi amacina yoneliktir. TFRS 19
kapsaminda kamuya hesap verme sorumlulugu bulunmayan ve kendisi bir bagl ortaklik
niteliginde olan isletmelerin, diger TMS/TFRS’de yer alan agiklama hiikiimleri yerine TFRS
19°da diizenlenen kolaylastirilmis agiklama hiikiimlerini uygulamasi 6ngoriilmektedir. Boylece,
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bu isletmelerin agiklama hiikiimleri agisindan raporlama yiikiimliliiklerinin hafifletilmesi
amaglanmaktadir. TFRS 19’un uygulanmasi zorunlu olmayip, isletmelerin tercihine birakilmustir.

Bir bagli ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar:

- Halka a¢ik olmayan ya da sermaye piyasasi araglari borsada islem gérmeyen bagli ortaklik
olmasi veya,

- TMS/TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina acik konsolide finansal tablolar lireten bir ana veya
ara ana ortakliginin olmasi.

Sirket TFRS 19’un finansal tablolar1 {izerindeki etkisi bulunmamaktadir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini
saglamak amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat
Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bigimde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Temettii gelirleri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, Fon’un temettii alma hakki dogdugu zaman
(Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6lgiilmesi miimkiin oldugu
siirece) kayda alinir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fon’un toplam gideri ig¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00685inden
(Onmilyondaaltiyiizseksenbes) [yillik yaklasik 92,5 (yiizdeikibuguk)] olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara
fondan o6denecek olup dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen“genel komisyon oran1” uygulanir.

Giderler

Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasma gore
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar
i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢iimii

Fon’un TFRS 9’a gore finansal varliklarin1 nasil siiflandirdigi, 6lgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri
nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

Finansal varhklar

TFRS 9’a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢clanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglar1 veya
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GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigr is
modeli ve finansal varligin sdzlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmus olup bir
hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Slgiiliir:

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve él¢gtimii (Devamu)

1- Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borg¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak oOlgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Olgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da icermektedir.

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore degerlendirilen bir
finansal varlik portfoyli, sdzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla ya da sézlesmeye
bagh nakit akiglarini tahsil etmek ve finansal varliklar1 satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Sirket
oncelikli olarak ger¢ege uygun deger bilgisine odaklanmakta ve bu bilgiyi s6z konusu varliklarin
performansini1 degerlendirmek ve kararlarini vermek amaciyla kullanmaktadir. Ayrica, ticari amagla
elde tutulan tanimini karsilayan bir finansal varlik portfoyii ne sézlesmeye bagli nakit akislarimni
tahsil etmek amaciyla ne de s6zlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil etmek ve finansal varliklar
satmak amaciyla elde tutulmaktadir. Bu tiir portfoyler igin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin
tahsili, sadece is modelinin amacina ulasmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tiir finansal varlik
portfoyleri gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilmelidir.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varhklar:

Bu varliklar sonraki 6lgiimlerinde gercege uygun degerleri tizerinden 6lgiiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varhklar:
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Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden olgiiliir.
Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci
para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiiklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Finansal Araclar (Devami)

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve él¢gtimii (Devamu)

Fon’un finansal varliklari ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir; bu finansal varliklar TFRS 9’a gore itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiilen finansal
varliklar olarak siiflandirilmustir.

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii

TFRS 9, “beklenen kredi zararlar’” modeli itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklara ve
sozlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlara uygulanmaz.

Itfa edilmis maliyetinden dl¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit
benzerlerinden olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

- 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin
ger¢eklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini
temsil eden kismudir.

- Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Fon asagidaki 12 aylik BKZ olarak oOlgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu
BKZ’lere esit olan tutar lizerinden Olger:

- Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borg¢lanma araglari ve

- Diger bor¢lanma aracglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) 6nemli 6lgiide artmadig1 banka
bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sézlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar1 her
zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlaria esit bir tutardan olgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi
riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken
ve beklenen kredi zararlar1 tahmin edilirken, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Fon’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli
kredi degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik
bilgileri igerir. Fon, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi
durumunda 6nemli dlgiide arttigin1 varsaymaktadir.
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Fon, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Fon’a olan yiikiimliiliiklerini, Fon teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal
varlik vadesini 90 giinden fazla asmissa.

Fon, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit
olmasi durumunda bunlarin diistik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Finansal Araclar (Devami)

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii (Devami)

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen omrii boyunca gerceklesmesi
muhtemel temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde gerceklesmesi
muhtemel temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir.
Beklenen kredi zararlarimin Olgiilecegi azami siire, Fon’un kredi riskine maruz kaldigi azami
sozlesme siiresidir.

Fon, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigi olup olmadigimi degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarimi
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik
kredi-deger diistikligline ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gozlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diisiikliigiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:
- Bor¢lunun 6nemli finansal sikint1 icinde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;
-Ekonomik veya soézlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin borgluya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;
- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi;
veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Fon yo6netimi, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal tablolarinda itfa edilmis
maliyetiyle Olgiilen finansal varliklarin kredi risklerinde 6nemli bir degisimin olmadigim1 ve bu
finansal varliklara iliskin TFRS 9’a gore hesaplanan deger diisiikliigii karsiligi tutarmin finansal
tablolarn biitlinii i¢inde degerlendirildiginde Onemsiz oldugunu tespit etmistir. Buna gore, Fon
yonetimi, 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolarinda, ilgili
finansal varliklara iliskin herhangi bir deger diisiikliigii karsiligr muhasebelestirmemistir.

Satim ve geri alim anlasmalari:
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Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklar1” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal ylkimlilikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler, ger¢ege uygun
degeriyle kayda alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle
yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Finansal yiikiimliiliikler (Devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araclar

Gergege uygun deger, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi
modellerinden elde edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sdzlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade
oraninin, sdzlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin
hesaplanan vadedeki oramiyla karsilastirilip raporlama doénemi sonuna indirgenmesiyle belirlenir.
Biitiin tiirev araglar ger¢ege uygun deger olarak finansal varliklarda muhasebelestirilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin  es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar
icin sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal
varlik ve yiikiimliliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligskin
ger¢eklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.
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Mliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan

sirketler ve Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay i¢in, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimni i¢eren katilma belgelerinin satisindan
elde edilen kaynaklar satig tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan
belgeler ise alis tutarlar1 esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma pay1 islemleri giinlik olarak MKK’ya bildirilir ve katilma paylari MKK nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagl hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip
edilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)

Katilma belgeleri (Devamu)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Fon portféyiindeki finansal varlik ve yilkiimliiliikklere iliskin, Fon igtiiziiglinde yer alan detayl
degerleme ilkeleri asagida sunulmustur:

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim

fiyat1 satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren
varliklarin  degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapamig seansinda fiyatin
olusmamas1 durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

6) Tiirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
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8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar Fon Kurulu tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devamu)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore
Tirkiye’de kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanclar1 kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnas1 gegici vergi
uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglari
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktayken, 3 Haziran 2020 tarihli
ve 31144 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2604 Sayili Cumhurbaskan1 Karar ile, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. Maddesinde yer alan tevkifat oranlari hakkindaki 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari’nin eki kararin 1. Maddesinin b bendine eklenen (3) numarali alt bent ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesinin 17. Fikrasinda yer alan yetki ¢er¢evesinde, serbest
(d6viz) fonlarinin portfdy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak tevkifat orani1 %15 olarak
belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incti maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193
sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1)
numarali fikrasina goére menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar
vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarin alim-satim kazanglari
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ile donemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatirnm fonu ve
ortakliklarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri lizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlaria gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon’un portféy isletmeciligi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31
Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda
boliimlere gore raporlama yapilmamuistir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tirkiye’de kurulmus olan Ata Portféy Yonetim A.S.’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Iliskili taraflara borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Fon Yénetim Ucreti (Not 5)(*) 1.296.210 608.075
Toplam 1.296.210 608.075

®  Kurucu’ya 6denecek fon yonetim ticretidir.
Iligkili taraflardan alacaklar bulunmamaktadir.

Iliskili taraf ile yapilan islemler

Giderler 1 Ocak - 31 Aralik 2025 25 Nisan - 31 Arahk 2024
Fon Yénetim Ucreti (Not 8)(*) 15.050.691 5.042.598
Aracilik Komisyonlar1 (Not 8)(**) 229.397 51.123
Toplam 15.280.087 5.093.721

®  Kurucu’ya 6denen fon yonetim ticretidir.

" Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’ye 6denen komisyon iicretlerinden olugmaktadir.

Fon yonetim iicretleri.

Fon’un toplam gideri ig¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00685inden
(Onmilyondaaltiyiizseksenbes) [yillik yaklasik 92,5 (yiizdeikibuguk)] olusan bir yonetim tcreti
tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara
fondan o6denecek olup dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamasi durumunda Kurul
tarafindan belirlenen“genel komisyon oran1” uygulanir.

ALACAK VE BORCLAR
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Alacaklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Diger Alacaklar - 3.868.313
Toplam - 3.868.313
Borglar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger Borglar 7.738.517 8.067.247
Toplam 7.738.517 8.067.247
Diger Borc¢lar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucreti (Not 4) ) 1.296.210 608.075
Odenecek SPK Kayda Alma Ucreti 29.210 13.754
Fon Saklama Ucreti 98.777 64.641
Odenecek KAP Ucreti 28.560 11.150
Katilma Belgesi Borglari 4.746.064 7.145.257
Odenecek Takas Saklama Komisyonu 378.951 203.855
Diger Borglar 1.160.745 20.516
Toplam 7.738.517 8.067.247

BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan
muhafaza edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini
kapsamakta olan “semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin
yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim
menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine ge¢ilmistir. Fon adina
diizenlenmis ayr1 bir sigorta poli¢esi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve MKK’y1 kapsamakta
olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik,
tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon’un, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, viop islemleri i¢in teminati 234.109 TL’dir. (31.12.2024:
456.201 TL’dir.)

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 25 Nisan -
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Y 6netim ticretleri (Not 4) 15.050.691 5.042.598
Komisyon ve diger isletim ticretleri (Not 4) (*) 1.286.480 620.721
Saklama ticretleri 1.441.327 994.383
Kurul Ucretleri 133.648 39.913
Denetim ficretleri 219.563 134.679
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) 1.760.659 725.694
Toplam 19.892.368 7.557.989

(*) Ata Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’ye 6denen komisyon ticreti 229.397 TLdir. (31.12.2024: 51.123 TL)

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
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10.

10.

11.

12.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem Bag itibariyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri 275.032.492 -
Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) 236.179.203 45.958.474
Katilma pay1 ihrag tutar (+) 1.149.981.675 583.351.726
Katilma pay1 iade tutar (-) (1.077.066.351) (354.277.708)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk degeri 584.127.018 275.032.492

Birim pay degeri

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Fon toplam degeri (TL)
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet)
Birim pay degeri (TL)

584.127.018
301.952.419
1,934500

275.032.492
234.201.717
1,174340

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Dénem Basi itibariyla (Adet) 234.201.717 -
Donem iginde satilan fon paylar1 sayisi (Adet) 711.050.658 564.780.535
Donem iginde geri alman fon paylar1 sayisi (Adet) (643.299.956) (330.578.818)
Dénem sonu (Adet) 301.952.419 234.201.717

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE / NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS / AZALIS (Devamz)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 584.127.018 TL

tutarindadir. (31 Aralik 2024: 275.032.492 TL tutarindadir).

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis /
Azalis bakiyesi 236.179.203 TL artis tutarindadir. (31 Aralik 2024: 45.958.474 TL artis).

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER /
NET VARLIK DEGERIi MUTABAKATI
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 584.127.018 275.032.492
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 584.127.018 275.032.492
Fark - -
HASILAT
1 Ocak - 25 Nisan -
Esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Faiz gelirleri 7.803.845 6.834.633
Temettii Gelirleri 1.131.711 20.076
Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmis Kar/ (Zarar) 123.912.221 3.268.462
Finansal Varliklara Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 120.846.897 40.740.484
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.376.896 2.652.809
Toplam 256.071.571 53.516.463
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

1 Ocak - 25 Nisan -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kur Fark: Gelirleri 2.376.896 1.766.113
Diger Gelirler - 886.696
Toplam 2.376.896 2.652.809

1 Ocak - 25 Nisan -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Doéviz Alim Kambiyo Vergisi 673.755 543.736
Endeks Lisans Sozlesmesi - 7.556
Banka Masraflar 11.528 93.176
KAP Ucreti - 11.150
SMMM Gideri 76.365 42.210
Noter Tasdik ve Ucreti 16.525 27.863
Diger Giderler 982.486 2
Toplam 1.760.659 725.694
FINANSMAN GIDERLERI

Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait finansman giderleri bulunmamaktadir. (25 Nisan - 31

Aralik 2024: bulunmamaktadir).

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir. (25 Nisan - 31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

KUR DEGISIMININ ETKIiLERi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemi itibariyla kur degisiminin

etkileri Dipnot 19°da sunulmustur.

TUREV ARACLAR

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tiirev ara¢ bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar 591.513.556 278.702.402
591.513.556 278.702.402

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar Nominal Maliyet  Kayith degeri

Hisse Senetleri 1.707.816 139.367.538 159.945.137

Katilma Belgesi 13.328.189 44.655.988 32.103.516

Yabanci Hisse 3.251.432 307.693.634 399.464.903

Toplam 18.287.437 491.717.161 591.513.556

31 Arahk 2024
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19.

19.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

yansitilan finansal varhklar Nominal Maliyet  Kayith degeri
Hisse Senetleri 405.395 54.551.046 57.404.592
Katilma Belgesi 255.000 662.391 741.449
Yabanci Hisse 101.367 198.614.299 220.556.361
Toplam 761.762 253.827.735 278.702.402

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Hisse senedi fiyat riski

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile Olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege
uygun degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Fon’un net varlik
degeri tizerinde etkisi asagida sunulmustur.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Hisse senedi fiyat riski (Devami)

31 Aralik 2025

Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu

BIST 10% 59.151.356

31 Aralik 2024

Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu

BIST 10% 27.870.240

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Fon'un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 aymi tipte yilkimliliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. (31 Aralik 2024:
bulunmamaktadir).

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz riskine duyarli varliklar
bulunmamaktadir.

Kredi riski

22



Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Yatirrm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma ylkiimliliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma
yatirim yapilan finansal varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini yiriittiigii Turkiye'dedir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devamu)

Kredi riski (Devami)
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
Nakit ve

Alacaklar Diger Alacaklar Nakit Benzerleri

. . Finansal Nakit ve
31 Aralik 2025 Hiskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Varliklar  Nakit Benzerleri Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 591.513.556 117.870 234.109 591.865.535
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmus kismm (*¥) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 591.513.556 117.870 234.109 591.865.535

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger disiikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Diger kalemi, teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Ac¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Nakit ve
Alacaklar Diger Alacaklar Nakit Benzerleri
. . Finansal Nakit ve
31 Aralik 2024 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Varhklar Nakit Benzerleri Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - - - 3.868.313 278.702.402 72.823 456.201 283.099.739

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kismu (**) - - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - - - 3.868.313 278.702.402 72.823 456.201 283.099.739
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismu - - - - - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diistikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Diger kalemi, teminata verilen nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.
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19.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur riski

Kur riski; doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalabilecegi
zarar olasiligimi ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz
alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile

yonetilmektedir.

Déviz Pozisyonu Tablosu Ve Ilgili Duyarhlik Analizi:

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

TL Karsih@in  ABD Dolarn  TL Karsihgt  ABD Dolan

Finansal Varliklar 256.362.305 5.983.385 141.810.357 3.862.690
Nakit ve Nakit Benzerleri 112.071 2.229 72.777 2.063
Toplam 256.474.375 5.985.613 141.883.134 3.864.752
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

TL Karsihigi Avro  TL Karsihg Avro

Finansal Varliklar 99.039.239 1.969.523 53.002.757 1.442.794
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 0,59 45 1
Toplam 99.039.264 1.969.524 53.002.802 1.442.795
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

TL Karsihigi GBP TL Karsihig GBP

Finansal Varliklar 16.053.293 279.128 12.135.278 274.508
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.774 21.155 0,44 0,01
Toplam 16.059.067 300.283 12.135.279 274.508
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

TL Karsihigi NOK TL Karsihg NOK

Finansal Varliklar 15.128.893 3.562.590 7.340.425 2.362.164
Nakit ve Nakit Benzerleri - - - -
Toplam 15.128.893 3.562.590 7.340.425 2.362.164
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

TL Karsihigi YEN  TL Karsihgi YEN

Finansal Varliklar 12.881.173 47.197.440 6.267.545 27.869.751
Nakit ve Nakit Benzerleri - - 0,01 0,05
Toplam 12.881.173 47.197.440 6.267.545 27.869.751
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19.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2025 |
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabana Yabanca
Paranin Deger Paranin Deger |Paranin Deger Paramin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde: |
1- ABD Dolari net 25.647.438 (25.647.438) 25.647.438|  (25.647.438)
varlik/ylikiimliligii
2- ABD Dolar1 riskinden korunan
kisim (-) ) ) )
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 25.647.438 (25.647.438) 25.647.438 (25.647.438)
Avro kurunun %10 degismesi halinde: |
4- Avro net varhik/ylikiimliligi 9.903.926 (9.903.926) 9.903.926 (9.903.926)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 9.903.926 (9.903.926) 9.903.926 (9.903.926)
GBP kurunun %10 degismesi halinde: |
7- GBP net varhik/ylikiimliligii 1.605.907 (1.605.907) 1.605.907 (1.605.907)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 1.605.907 (1.605.907) 1.605.907 (1.605.907)
NOK kurunun %10 degismesi halinde: |
10- NOK net varlik/yiikiimliligii 1.512.889 (1.512.889) 1.512.889 (1.512.889)
11- NOK riskinden korunan kisim (-) - - -
12- NOK Net Etki (10+11) 1.512.889 (1.512.889) 1.512.889 (1.512.889)
YEN Kurunun %10 degismesi halinde: |
13- YEN net varlik/yiikiimliligii 1.288.117 (1.288.117) 1.288.117 (1.288.117)
14- YEN riskinden korunan kisim (-) - - -
15- YEN Net Etki (10+11) 1.288.117 (1.288.117) 1.288.117 (1.288.117)
TOPLAM (3+6+9+12+15) 39.958.277  (39.958.277) 39.958.277| (39.958.277)
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19.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kaur riski (Devami)
31 Arahk 2024
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana Yabanci Yabana Yabanca
Paranin Deger Paranin Deger | Paranin De@er Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikkimliiliigii 14.188.313 (14.188.313) 14.188.313 (14.188.313)

2- ABD Dolart riskinden korunan

kisim (-) ) ) )

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 14.188.313 (14.188.313) 14.188.313 (14.188.313)

AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/ylikiimliiliigii 5.300.280 (5.300.280) 5.300.280 (5.300.280)

5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - -

6- AVRO Net Etki (4+5) 5.300.280 (5.300.280) 5.300.280 (5.300.280)
GBP Kkurunun % 10 degismesi halinde:

7- GBP net varlik/ylikiimliiliigii 1.213.528 (1.213.528) 1.213.528 (1.213.528)

8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - -

9- GBP Net Etki (7+8) 1.213.528 (1.213.528) 1.213.528 (1.213.528)
NOK kurunun % 10 degismesi halinde:

10- NOK net varlik/yiikiimliliigii 734.042 (734.042) 734.042 (734.042)

11- NOK riskinden korunan kisim (-) - - -

12- NOK Net Etki (10+11) 734.042 (734.042) 734.042 (734.042)
YEN Kkurunun % 10 degismesi halinde:

13- YEN net varlik/yikimliliigii 626.754 (626.754) 626.754 (626.754)

14- YEN riskinden korunan kisim (-) - - -

15- YEN Net Etki (10+11) 626.754 (626.754) 626.754 (626.754)

TOPLAM (3+6+9+12+15) 22.062.918 | (22.062.918) 22.062.918| (22.062.918)

Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasima sebebiyet vermektedir.
Fon Yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yilikiimliliklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve édemesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler tizerinden 6denecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttim tutarlar Tark Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)
Likidite riski (Devam)
Sozlesmeye dayal 3-12 1-5 5
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan ay yil  yildan
31.12.2025 Degeri toplam kisa  arasi aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 7.738.517 7.738.517  7.738.517 - - -
Diger borglar 7.738.517 7.738.517  7.738.517 - - -
Sozlesmeye dayal 3-12 1-5 5
Defter nakit cikiglar 3 aydan ay yil yildan
31.12.2024 Degeri toplami kisa aras1 aras1  uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 8.067.247 8.067.247 8.067.247 - - -
Diger borglar 8.067.247 8.067.247  8.067.247 - - -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal araclarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonu¢ olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yikimlilikler

Takas borglari, yonetim iicreti borglari ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal
yikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden
onemli dlgiide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

. Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal Yukiimliilikler (Devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gercege uygun deger

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senedi 159.945.137 - - 159.945.137
Katilma Belgesi 32.103.516 - - 32.103.516
Yabanci Hisse 399.464.903 - - 399.464.903
Toplam 591.513.556 - - 591.513.556

Gercege uygun deger

5’31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse Senedi 57.404.592 - - 57.404.592
Katilma Belgesi 741.449 - - 741.449
Yabanci1 Hisse 220.556.361 - - 220.556.361
Toplam 278.702.402 - - 278.702.402

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

31 A;?)IZ"; 31 Arahk 2024
Bankadaki nakit 117.870 72.823
Vadesiz Mevduat 117.870 72.823
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (*) 234.109 456.201
Nakit ve Nakit Benzerleri 351.979 529.023

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri, Takasbank Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nakit
teminatlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Nakit ve nakit benzerleri 351.979 529.023
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri (*) (234.109) (456.201)
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit ve Nakit Benzerleri 117.870 72.823

(*) Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri, Takasbank Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi nakit
teminatlarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (;)Lg;ﬂDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve ictiiziige
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve fon
portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ger¢evesinde
yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; havacilik ve savunma teknolojileri alaninda faaliyet gdsteren kiiresel
sirketlere yatirim imkani sunmak olarak belirlenmistir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az
%80’1 devamli olarak havacilik, insansiz hava araglar1 ve savunma teknolojileri alanlarinda faaliyet
gosteren sirketlerin ihrag ettigi ortaklik paylarina, Amerikan depo sertifikalarina (ADR) ve Global
depo sertifikalarina (GDR), 6zel sektdr borglanma araglarina ve ilgili temaya yatirim imkani sunan
yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonu katilma paylarina yatirilacaktir. Fon portfoyii varlik dagilimi
ve bu varliklarin para birimleri (Tiirk Lirasi veya Yabanci Para), portfoy yoneticisinin piyasa
gorilisiine gore sekillenebilecek, fon portfoyiindeki varliklar piyasa kosullarina gére degisiklik
gosterebilecektir.

Fon portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir. Ancak, Fon portfoyline
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarmin (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlari da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi
olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Dd&viz” ibaresi gegen
yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon’un, riskin dagitilmas1 ve inangli miilkiyet esaslarina gére belge sahiplerinin haklarini koruyacak

sekilde yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Ata
Portfoy Yonetimi A.S. sorumludur.

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi:

Fon portfdyiindeki varliklar sozlesme gergevesinde Tiirkiye Is Bankas1 A.S. nezdinde saklanir.

Fon siiresi:
Fon siiresiz olup, 25 Nisan 2024 tarihinde halka arz edilmistir.

Denetim ve saklama iicretleri.

31



22,

23.

Ata Portfoy Havacilik ve Savuma Teknolojileri Degisken Fon

31 Aralik 2025 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)
SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren
saklama komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet

yatinm fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan giinliik olarak
tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI (’j)LgI"JDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Denetim ve saklama iicretleri (Devami):

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve
islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU % Asgari % Azami
Havacilik, Insansiz Hava Araglar1 ve Savunma Teknolojileri Alaninda

Faaliyet Gosteren Sirketlerin Ihrag Ettigi Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalari

(ADR/GDR), Ozel Sektor Bor¢lanma Araglart ve Ilgili Temaya Yatirim 80 100
Imkani Sunan Yatirim Fonlar1 ve Borsa

Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar1

-Havacilik, Insansiz Hava Araglari ve Savunma Teknolojileri Alaninda

Faaliyet Gosteren Yabanci Sirketlerin Ihrac Ettigi Ortaklik Paylari, Depo 40 70
Sertifikalar1 (ADR/GDR), Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari ve Ilgili Temaya

Yatirim Imkani Sunan Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar*

-Havacilik, Insansiz Hava Araglar1 ve Savunma Teknolojileri Alaninda

Faaliyet Gosteren Yerli Sirketlerin Thrag Ettigi Ortaklik Paylari, Ozel Sektor 20 60
Borglanma Araglar1 ve Ilgili Temaya Yatirim Imkan1 Sunan Yatirim Fonlar

ve Borsa Yatirim Fonlar1 Katilma Paylar*

Diger Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari -- 10
Yerli ve Yabanci Kamu Borglanma Araglari -- 10
Diger Yatirim Fonu Katilma Paylari, Yerli ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu _ 10
Katilma Paylar*

Ters Repo Islemleri - 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasas1 Islemleri -- 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 10
Kira Sertifikalar1 -- 10
Vadeli (TL-Doviz) / Katilma Hesab1 (TL-Déviz) -- 10

(¥)Fon toplam degerinin en fazla %20’si fon katilma paylarina, yabanci borsalarda islem géren
borsa yatirim fonu katilma paylarina ve yabanci yatirim fonu katilma paylarina yatirilmak suretiyle
degerlendirilir. Tiirkiye’de kurulu borsa yatirim fonlarimin katilma paylarina yapilan yatirim igin
bu sumirlama uygulanmaz. Ancak tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa
yatirim fonunun ve yabanci yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutart fon toplam
degerinin %10 unu, Tiirkiye'de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan
yatirim tutart ise fon toplam degerinin %20 sini asamaz.

BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARINDAN ALINAN HiZMETLER iLE iLGIiLi BiLGi
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(Ttm tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sirket'in raporlama dénemine ait Bagimsiz Denet¢i/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan
Hizmetlere Iliskin Ucretler:

1 Ocak -31 Aralik 2025 25 Nisan -31 Arahk 2024

Raporlama Doénemine Ait Bagimsiz Denetim Ucreti 130.000 101.500

Toplam 130.000 101.500
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