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FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Ocak - 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadar.

2, Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleri
icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar1 dahil) (“Etik Kurallar”) ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin
finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Kilicali Paga Mah. Meclis-i Mebusan Cad. No: 8

WWW.pwc.com.tr Galataport Istanbul D Blok Beyoglu/istanbul
T: +90 (212) 326 6060 Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015



4. Kurucu Yénetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fonun siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighg1 tespit edememe riskinden yiiksektir.



. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu ac¢iklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonugclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri iist yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag1 olumsuz sonuclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1ll Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Fon’'un
31 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon'un bagli oldugu
semsiye fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamuistir.

2. TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2026
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 2025 (*)
Varlhklar
Nakit ve nakit benzerleri 15 18.501.294
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 7 22.941.116
Takas alacaklar1 6 43.825.377
Finansal varliklar 9 280.272.451
Diger alacaklar 6 5.619
Toplam varhklar (A) 365.545.857
Yiikiimliiliikler
Takas borglari 6 59.011.424
Diger borglar 6 22.178.537
Toplam yiikiimliiliikler (B) 81.189.961
Toplam degeri/net varhik degeri (A-B) 284.355.896

(*) Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon 31 Ocak 2025 tarihinde halka arz edildiginden, finansal durumtablosu
31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmus ve 6nceki dénemle karsilastirmali olarak sunulmamastir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

1



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Ocak -

Dipnot 31 Arahik 2025 (%)
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 8.201.525
Temettii gelirleri 11 3.022.481
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 11 75.808.554
Finansal varlik ve yiikiimliiliklere iligkin
gerceklesmemis kar/zarar 11 2.712.389
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 44.599
Esas faaliyet gelirleri 89.789.548
Yonetim tlcretleri 8 (3.403.866)
Saklama {icretleri 8 (685.900)
Denetim ticretleri 8 (225.705)
Kurul ticretleri 8 (38.774)
Komisyon ve diger iglem iicretleri 8 (1.842.661)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (147.056)
Esas faaliyet giderleri (6.343.962)
Esas faaliyet kar/zaran 83.445.586
Finansman giderleri -
Net donem kari/zarari (A) 83.445.586
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar -
Diger kapsamh gelir (B) -
Toplam degerde/net varlhik
degerinde artis/(azahs) (A+B) 83.445.586

(*)  Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon 31 Ocak 2025 tarihinde halka arz edildiginden, kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu 31 Ocak - 31 Aralik 2025 itibar1 ile olusturulmus ve 6nceki dénemle
karsilagtirmali olarak sunulmamustir.

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.

2



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AiT TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2025 (*)
Toplam Degeri / Net Varlik Degeri
(Donem Basi) 16 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis/(azalis) 16 83.445.586
Katilma pay1 ihrag tutari (+) 16 234.077.937
Katilma pay1 iade tutar1 (-) 16 (33.167.627)
Toplam Degeri / Net Varlhik Degeri
(Donem Sonu) 16 284.355.896

(*)  Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon 31 Ocak 2025 tarihinde halka arz edildiginden toplam deger/net
varlik degeri tablosu 31 Ocak - 31 Aralik 2025 itibari ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilagtirmali
olarak sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

3



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 OCAK - 31 ARALIK 2025 HESAP

DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 2025 (*)
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislar: (182.409.016)
Net donem kari/(zarari) 83.445.586
Net donem kari/(zarari) mutabakati
ile ilgili diizeltmeler (13.936.395)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 11 (8.201.525)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler (2.712.389)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (3.022.481)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (263.142.213)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (66.772.112)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 81.189.961
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azalisla)
ilgili diizeltmeler (277.560.062)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akislari (193.633.022)
Alman faiz 11 8.201.525
Alman temettii 11 3.022.481
B. Finansman faaliyetlerden nakit akislari: 200.910.310
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 234.077.937
Katilma payi iadeleri i¢in ddenen nakit (33.167.627)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (A+B) 18.501.294
C. Yabanci para cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (A+B+C) 18.501.294
D. Dénem basi nakit ve nakit benzeri de@erleri 15 -
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerleri
(A+B+C+D) 15 18.501.294

(*)  Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon 31 Ocak 2025 tarihinde halka arz edildiginden nakit akis tablosu
31 Ocak - 31 Aralik 2025 itibar1 ile olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirmali olarak sunulmamugtir.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.

4



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER
A. GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan nakitle, tasarruf
sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore fonun KAP sayfasinda yer verilen varlik ve haklardan olusan
portfoyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Serbest Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel
kisiligi bulunmayan mal varligidir. Fon tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulumun III-52.1 sayili Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi'nin (Teblig) 4. maddesinin ikinci fikrasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-
SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 sk.) sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber'de (Rehber) diizenlenen tiim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir. Teblig'in 25. maddesinin birinci
fikras1 ve Rehber'in 4.3. maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi hiikkmii ¢ercevesinde, 6zel esaslar sakli kalmak
kaydiyla, Fon tarafindan, séz konusu varlik ve iglemlere Tebli§ ve Rehber'de belirlenen oransal yatirim
siirlamalarina tabi olunmaksizin Fon'un KAP sayfasinda yer alan yatirim stratejileri ve limitleri dahilinde
yatirim yapilabilir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:
Kurucu ve Yoénetici:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. _
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent No:199 i¢ Kapi No:16 Sisli / Istanbul

Saklayic1 Kurulus:

Tiirkiye Is Bankas1 A.S
Is Kuleleri, Kule 1 Kat 2 PK:34330 Levent/Besiktas/Istanbul

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 - Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari ve TMS’ye uygunluk beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasima iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinm
Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
iizere yatirnm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama
finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfoy dagilim
raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir.
Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziiglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlamas,
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1 - Sunuma iligkin temel esaslar (Devami)
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihli “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin Enflasyona Gore
Diizeltilmesi Hakkinda Duyurusu” ile, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayan isletmelerin
31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin, TMS 29,
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” (“TMS 29”) kapsaminda enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini, bununla birlikte kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla
yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29 hiikiimlerinin uygulanmasina yonelik olarak farkli gegis tarihleri
belirleyebilecegini aciklamigtir. SPK Karar Organi’nin 7 Mart 2024 tarih ve 14/382 sayili Karar1 uyarinca; ilk
enflasyona gegiste yatirim fonlarimin enflasyon muhasebesi uygulamamis olmasi ile 20 Subat 2024 tarihli ve 165
nolu Vergi Usul Kanunu Sirkiilerinde yer alan hiikiimler dikkate alinarak, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklari finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar verilmistir.

Uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarmi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirrm
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar yaymlanmak iizere 31 Mart 2026 tarihinde Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’ nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’ nin sayet varsa, gecis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.
Herhangi bir gegis hilkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda SPK tarafindan
¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmall olarak hazirlanmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 - Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

a) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri icin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka bir
para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu
degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda
(normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikkler yaratan bir
piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

b) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

° TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok c¢esitli uygulamalara izin veren TFRS
4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine sahip yatirim
sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

SEDDK tarafindan 15.12.2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile degistirilen Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca TFRS 17’nin
uygulamasina iliskin yiiriirliik tarihinin 01.01.2027 tarihine ertelenmesi nedeniyle KGK’nin Tiirkiye Sigorta,
Reasiirans ve Emeklilik Sirketleri Birligi Baskanligi’na gonderdigi 07.01.2026 tarihli E-64088382-045.01-
39032 sayili yazisinda sigorta, reasiirans veya emeklilik sirketi bagli ortakligi/istiraki bulunan bankalar ve
holding sirketlerinin bireysel ve konsolide finansal tablolarinda TFRS 17’nin uygulama tarihinin 1 Ocak 2027
tarihine ertelendigi belirtilmistir.

° TFRS 9 ve TFRS 7’deki finansal Araglarin siniflandirma ve 6l¢iimiine iliskin degisiklikler; 1 Ocak
2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir (erken
uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

+ elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen bazi finansal borglar i¢in yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

* Dbir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 0demeleri kriterini karsilayip karsilamadiginin
degerlendirilmesine iligkin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast,

+ nakit akiglarini degistirebilecek sézlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot agiklamalari
eklemek (gevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip
bazi araglar gibi); ve

+ gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin dipnot
aciklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

e TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Yillik iyilestirmeler, bir
Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler
arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gozden kacirilan noktalar1 veya tutarsizliklar1 diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iligkin yapilmistir:

+ TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi;

 TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar ve Standardin ilisigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

* TFRS 9 Finansal Araglar;

+ TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

» TMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 - Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sozlesmelere iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir, ancak
gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un 'isletmenin
kendi kullanimi' ve korunma muhasebesi hiikiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen aciklama
hiikiimlerini getirir. Bu degisiklikler yalnizca, elektrik {iretiminin kaynagmin kontrol edilemeyen dogal
kosullarma (hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu sozlesmeler, “dogaya bagimli elektrige atifta

bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.

e TMS 21’ iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur c¢evrimi;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu dar
kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler
icin uygulanacak ¢evrim prosediirlerini diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda

uygular:

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir
isletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuclarmi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para

birimine ¢evirmesi durumunda; veya

*  Fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir yabanci
isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para

birimine ¢evrilmesi durumunda.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki cesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama i¢in daha agik bir

temel saglamasi beklenmektedir.

e TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda yapilan
degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere Iliskin Ac¢iklamalar; Bu degisiklikler, bir
isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS Muhasebe Standartlari
uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligskin 6rnekler igerir. S6z konusu 6rnekler, iklimle ilgili senaryolar
kapsaminda ortaya c¢ikan belirsizliklerin etkilerinin nasil acgiklanacagini gostermektedir; ancak bu
orneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger belirsizliklerin agiklanmasina da uygulanabilir niteliktedir.
Ornek uygulamalar, TFRS Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikiimliiliiklere ilave getirmemekte veya bu
yukiimliilikleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢cin herhangi bir gegis hiikmii
bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklar1 TFRS Muhasebe Standartlarina
eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar icin belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla
birlikte, isletmeler 31 Aralik 2025 raporlama donemi sonu itibariyla bu orneklerin uygulanmasini

degerlendirebilir.

e TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar tablosundaki
giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18'de

getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

*  kar veya zarar tablosunun yapisi

* isletmenin finansal tablolarmin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans olgiitleri (yani
yonetim tarafindan tanimlanan performans Oolgiitleri) i¢in finansal tablolarda yapilmasi gereken
aciklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gecerli olan toplulagtirma ve

ayrigtirmaya iliskin gelistirilmis ilkeler.
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Aralik 2025 tarihinde sona eren raporlama dénemi i¢in yapilacak aciklamalar agsagidakileri igermelidir:

*  degisikliklerin niteligi,

+ TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri igin

uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,
* planlanan ilk uygulama tarihi ve
» asagidakilerden biri:

« TFRS 18’in ilk uygulandigi donemde, s6z konusu standardin uygulanmasinin isletmenin
finansal tablolar lizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine yardimci olacak bilinen veya

makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

*  bu etkilerin bilinmedigi veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmadig1 durumlarda, bu durumu

ifade eden bir agiklama.

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in benimsenmesine

iligkin aciklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a. Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel olarak

giderek daha ayrintili hale gelmesi beklenmektedir.

Bir isletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrintt diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iligkin ¢aligmalar dahil
olmak tizere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir. 31 Aralik
2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz dnemli bir ilerleme
kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini ve daha

kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmas1 hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir aciklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve sdz
konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligkin a¢ik aciklamalar sunmasit kaydiyla, on taslak tutarlarin
aciklanmas1 uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara toplamlar iizerindeki
etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢iide tahmin edilebilir olmamasi durumunda, bu
hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. Isletmeler, bilinen ve makul dlgiide nicel olarak ifade edilebilen
etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden dnce, Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakat:

gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken sunulmasi beklenmemektedir.

c¢. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Yonetimin, ornegin bir yatirnmci sunumunda, 6ngoriilen etkilere iliskin kamuya acik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu iletigimlerle

tutarli olmasi gerekmektedir.

d. Aciklamalar, yalmizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil, finansal

tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdar.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar ve
Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin
gegerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagl ortaklik,
aciklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine
TFRS 19'daki azaltilmig agiklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri,
sartlar1 saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile finansal tablo
hazirlayicilart igin maliyet tasarruflar1 arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar

icin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagl ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.

*  kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

* TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten bir

ana veya ara ana ortakliginin olmasi.
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2.2 - Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar: (Devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar; Bu
degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1 Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige
girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler,
Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun
bagl ortakliklar icin acgiklama yiikiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan
degisiklikler);

Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Model Kurallar1 (TMS 12°de yapilan degisiklikler);
Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

Finansal Araclarin Siniflandirma ve Olgiimiine fliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve TFRS 7’de
yapilan degisiklikler).

Fon, yukarida bahsi gecen standart ve degisikliklerin finansal tablolar lizerindeki etkilerini degerlendirmis ve
yapilan degisikliklerin 6nemli bir etkisi olmadig1 goriisiine varmistir.

2.3 - Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net dénem kar1 veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.
1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir

2.4 - Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem
maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

10
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2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve bor¢larint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kar etme
konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin
pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma
senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen déonemlerde gercege uygun degerleri iizerinden
degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya g¢ikan
gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amacli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
tahsilatlart ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz
Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarimi
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi {izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi ¢ergevesinde gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siiflanan varliklardir (Yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildigi), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar Fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger finansal borclar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglart,
takas borglar1, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger

finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)
Gercege uygun deger ol¢iimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig1 icin bekleyen
kapanig seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar i¢in bir dnceki seansin agirlikli
ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar1 tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri
azami kullanan diger yontemler

Finansal varlhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar;, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligii
zarar1 olusur. Itfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL‘dir. Yabanct para islemler, islem
tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal varlik ve
yukiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte
gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur farklari kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve

s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarmm ézeti (Devami)
Verilen teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint 6ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoylinde tutulus amaglarina gore “Gergege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar1” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin
doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar: ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari / borg¢lar:

Takas borglar1 raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmis ancak
teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Menkul kiymet satis kar / zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (igslem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar1 toplami)
iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik
hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile
satig gilinli degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satig karlar1’” hesabina veya
“Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan
kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azaliglar1” hesaplarina aktarilir.
Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere
Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik komisyonlar1 da alim ve
satim bedelinden ayr1 olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadr.
Bununla birlikte, fon yonetim licreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim ticreti

Yonetim iicreti tahakkuk esasmna gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon i¢in yonetim {icreti, yillik yaklagik
%2’dir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. Maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete ‘de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar: ve varlik finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari
dahil)ile menkul kiymetler yatirim ortaklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 lizerinden yapilacak tevkifat orani
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylarmin bagka bir nitelikli yatirnmciya devri veya fona iadesi ile katilma pay1 bedellerinin yatirimeiya

o6denmesi ihrag belgesindeki diizenlemeler uyarinca gercgeklestirilir. Katilma paymnin fiyati Fon net varlik/ toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)

Fiyatlama raporuna iliskin portfoy degerleme esaslari

- Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

(©)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmast
suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

vii)
viii)

iX)

Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullantlir.
Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.
Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.
Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.
Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz
alis kuru ile degerlenir.
Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir
Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir
ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alimur.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 - Onemli muhasebe politikalarimin ézeti (Devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagh
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar.
Hiskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iligkili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yilkiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak amaciyla
tek faaliyet boliimii olarak yapilanmistir. Fon’un tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine bagimlidir.

Dolayistyla tiim 6nemli faaliyet kararlart Fon’u tek bir boliim olarak degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek
faaliyet boliimiine iliskin bilgiler Fon’un bir biitiin olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Mliskili taraflara borglar

Yonetim licretleri 471.819
Toplam 471.819
31 Ocak -

31 Arahk 2025
iligkili taraf ile yapilan islemler

Yonetim Ucretleri 3.403.866

Toplam 3.403.866
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde ters repo alacagi bulunmamaktadir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde ters repo borcu bulunmamaktadir.

6 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ‘Diger alacaklar’> ve “Diger borglar” kalemlerinin detaylar1 asagida

aciklanmisgtir:

Diger alacaklar

31 Arahk 2025

Takas alacaklar1 43.825.377
Diger alacaklar 5.619
Toplam 43.830.996
31 Aralik 2025
Diger borg¢lar
Takas borglari 59.011.424
Krediler 21.323.913
Odenecek fon yonetim iicretleri 471.819
Odenecek denetim iicreti 205.308
Odenecek saklama iicreti 94.495
Diger borglar 83.002
Toplam 81.189.961

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
muhtemel olmast ve yikiimlilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olgiilemedigi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul

edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibarryla Fon'un 22.941.116 TL VOB nakit teminati bulunmaktadir.

17



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER
31 Arahk 2025

Niteliklerine gore giderler

Yonetim ticretleri (*) 3.403.866
Saklama {iicretleri 685.900
Denetim iicretleri 225.705
Kurul iicretleri 38.774
Komisyon ve diger iglem iicretleri 1.842.661
Esas faaliyetlerden diger giderler 147.056
Toplam 6.343.962

(*) Fon her giin i¢in fon toplam degerinin %0,00547945 oraninda yonetim ticreti tahakkuk ettirmektedir. Bu {icret her ayin
sonunu izleyen bir hafta i¢inde veya bilango giinlinde ddenir.

Bagimsiz denet¢i/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler:
31 Aralik 2025

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti (*) 33.995

33.995

(*) Ilgili iicretler KDV hari¢ sunulmustur.

9 - FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal varliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
Finansal varhklar

Hisse senetleri 269.964.529
Finansman bonosu 6.795.578
Yatirim fonlari 531.054
Option 2.981.290
Toplam 280.272.451
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan olarak smiflandirilan finansal
varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Piyasa Faiz

Nominal degeri orani (%)

Hisse senetleri 15.953.000 269.964.529 -

Finansman bonosu 6.500.000 6.795.578 7,31

Yatirim fonlari 56.726 531.054 -

Option 80 2.981.290 -
Toplam 280.272.451

10 - FIiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2025
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 284.355.896

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhik degeri 284.355.896

11 - HASILAT

31 Ocak -
31 Arahik 2025

Temettii gelirleri

Hisse senetleri 3.022.481

3.022.481

Faiz gelirleri

VOB nema faiz geliri 5.768.248
Ters repo faiz gelirleri 1.217.745
Nema geliri 681.874
Finansman bonosu faiz gelirleri 459.240
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 74.418

8.201.525
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11 - HASILAT (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/(zarar)

Menkul kiymet satis karlar1
Gergeklesen deger artislari
Menkul kiymet satig zararlari
Gergeklesen deger azalislari

31 Ocak -
31 Arahk 2025

150.954.583
70.801.561
(108.816.628)
(37.130.962)

75.808.554
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis deger artis/(azahslar) 2.712.389
Toplam 89.744.949
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
31 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler

31 Arahk 2025

Mevduat TL Faiz Gelirleri 44,599
Toplam 44.599
31 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger giderler

31 Arahik 2025

Tescil, ilan ve tasdik giderleri 64.899
SMMM Hizmet giderleri 39.834
KYD benchmark bedeli 33.264
Vergi,resim iicreti 9.059
Toplam 147.056
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13 - TUREV ARACLAR
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla VIOP’da agik olan sézlesmelerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025

Nominal Uzlasma Toplam
Sozlesme tanimi Vade Pozisyon deger fiyati deger
CBOE VOLATILITY INDEX (VIX) - Uzun 3 1 3
MINI DAX - DEC 2025 - Uzun 1 1 1
E-MINI NASDAQ-100 - MAR 2026 - Kisa 1 1 1
E-MINI S&P 500 (DOLLAR) - MAR 2026 - Kisa 4 1 4
BRENT CRUDE - FEB 2026 - Uzun 7 1 7
F_ALARKO0126 - Uzun 1.500 104 15.675.000
F_ASELS0126 - Uzun 860 237 20.377.700
F DOASO0126 - Uzun 100 194 1.939.000
F DOHOLO0126 - Uzun 13.767 17 23.982.114
F EKGYO0126 - Uzun 3.600 21 7.556.400
F_EREGLO0126 - Uzun 3.300 24 8.085.000
F KCHOLO0126 - Uzun 540 173 9.363.600
F _SAHOLO0126 - Uzun 2.000 86 17.286.000
F TCELLO126 - Uzun 1.500 96 14.335.500
F TOASO0126 - Uzun 695 254 17.670.375
PLATINUM - JAN 2026 - Uzun 3 1 3
E-MICRO SILVER - DEC 2025 - Kisa 1 1 -
F _XU0300226 - Kisa 400 12.774 -
Net pozisyon 136.270.708

14 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege uygun
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktifler
bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢ege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Gergege uygun Kayith

degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 18.501.294 18.501.294
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 22.941.116 22.941.116
Takas alacaklari 43.825.377 43.825.377
Finansal varliklar 280.272.451 280.272.451
Diger alacaklar 5.619 5.619
Takas borglari 59.011.424 59.011.424
Diger borglar 22.178.537 22.178.537

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli
olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, Olglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar1 (diizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

» Uciincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Alim satim amagli gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Hisse senetleri 269.964.529 - - 269.964.529
Finansman bonosu 6.795.578 - - 6.795.578
Yatirim fonlari 531.054 - - 531.054
Option 2.981.290 - - 2.981.290
Toplam 280.272.451 - - 280.272.451
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15 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2025
Bankalardaki nakit 18.501.294
Vadesiz mevduat 18.501.294
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) 22.941.116
41.442.410

(*) 31 Aralhik 2025 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta olup tutari
22.941.116 TL dir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler hazir degerler ile
ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklari diisiilerek
gosterilmektedir:

31 Ocak -
31 Aralik 2025

Nakit ve nakit benzerleri 41.442.410
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) (22.941.116)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 18.501.294

16 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Arahik 2025

Doénem basi itibariyla toplam degeri/net varhik degeri -

Toplam degeri / net varlik degerinde artig/(azalis) 83.445.586

Katilma pay1 ihrag tutart
Katilma pay1 iade tutari

234.077.937
(33.167.627)

Doénem sonu itibariyla toplam degeri/net varhk degeri

284.355.896

Birim pay degeri

31 Arahk 2025

Fon toplam degeri (TL) 284.355.896
Dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 178.423.548
Birim pay degeri (TL) 1,593713
Donem basi itibariyla (adet) -
Doénem iginde satilan fon paylari sayisi (adet) 203.690.404
Doénem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (adet) (25.266.856)
Doénem sonu itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (adet) 178.423.548

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 5.000.000.000 adettir. Fon’a ait menkul kiymetler ve
katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadr.
Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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17 - FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’un 31 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemi itibartyla finansman giderleri bulunmamaktadir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylariin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kaliman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit
ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
caligilmaktadir.

Yogunlagsma riski
Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere, fona

alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ictliziik ve izahnamede belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak
tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirnrmlardan kaynaklanmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit ve nakit Ters repo
benzerleri alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Finansal Diger
31 Aralik 2025 taraf taraf taraf taraf yatirimlar alacaklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski - 18.501.294 - - 280.272.451 5.619 43.825.377

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 18.501.294 - - 280.272.451 5.619 43.825.377
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diistikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi1 - - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Likidite riski

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarmin paraya ¢evrilmesine bagh
olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un faaliyetleri geregi aktifinin tamamina yakini nakit ve nakit
benzeri kalemler ile finansal yatirimlardan olugsmaktadir. Fon’un finansal ylikiimliiliiklerinin sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca

3 aydan 3-12 1-5 Syldan nakit cakislar

kisa ay arasl yil arasi uzun toplam
@ 1) (III) aV) (+HII+II+IV) Defter degeri
Takas borglar1 59.011.424 - - - 59.011.424 59.011.424
Diger borglar 22.178.537 - - - 22.178.537 22.178.537
Toplam yiikiimliiliikkler 81.189.961 - - - 81.189.961 81.189.961

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte
yukiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz orammma duyarh finansal araclan
bulunmamaktadar.

Sabit faizli finansal araclar 31 Aralik 2025
Finansal yatirimlar 2.665.978
Degisken faizli finansal araclar 31 Aralik 2025
Finansal yatirimlar 4.129.600

Faiz artis1 / (azahsi)

%1 41.296

(%1) (41.296)
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Fiyat Riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla alim satim amagh finansal varlik olarak
smiflandirdig1 ve piyasa fiyati olusan finansal araglarinin tamami organize piyasalarda islem gérmektedir. Fon
tarafindan yapilan duyarlilik analizlerine gore, ilgili piyasa endekslerinde %5 oraninda bir artig/azalig olmasi ve
diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimi altinda, Fon’un kérinda 13.524.779 TL tutarinda artis/azalis
meydana gelmektedir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve bor¢larm orijinal bakiyeleri ve
toplam TL karsiliklart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 TL Karsihg ABD Dolan Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 18.416.905 385.056 747 1.881.366
Finansal varliklar 71.475.242 1.109.566 345.594 6.556.619
Toplam varhklar 89.892.147 1.494.622 346.341 8.437.985

Asagidaki tabloda, ABD Dolari, Avro ve diger para birimlerinin TL karsisinda %10 oraninda bir deger
kazanmasi veya kaybinin etkisi gosterilmektedir:

Doviz kuru duyarhhik analizi tablosu

31 Arahk 2025

Kar / (Zarar) Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
ABD Dolart'nin net varlik / yiikiimliligi 6.403.813 (6.403.813)
ABD Dolar1'nin net etkisi 6.403.813 (6.403.813)
Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
Avro'nun net varlik / yikiimliligi 1.741.607 (1.741.607)
Avro'nun net etkKisi 1.741.607 (1.741.607)

Diger yabanci para birimlerinin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

Diger yabanci para birimlerinin net varlik / yikiimliligi 843.799 (843.799)
Diger yabanci para birimlerinin net etkisi 843.799 (843.799)
Toplam etki 8.989.219 (8.989.219)
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18 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

(1) 31 Aralik 2025 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortaklig1 senetleri bulunmamaktadir.

(i1) 2025 yil1 icerisinde Fon'un aldig1 bedelsiz hisse senetleri ve temettii detaylar1 asagidaki gibidir:

Bedelsiz Hisse

Detay: (Adet)

GLYHO 1.100.000
POLHO 795.327
AEFES 180.000
HLGYO 13.043
Toplam 2.088.370
Temettii

TRGYO 647.500
ANSGR 273.000
NTGAZ 255.072
AFYON 250.000
MACKO 127.057
GLYHO 64.103
RGYAS 24.591
SELEC 8.000
Yabanci hisse senetleri 1.373.158
Toplam 3.022.481

19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

PAY FiYATININ HAZIRLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI
TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT
RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tacirler Portféy Maraton Serbest Fon’un (“Fon”) Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31
Aralik 2025 itibariyla hazirlanan Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina fliskin Teblig (I1I-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Tacirler Portfoy Maraton Serbest Fon’un Pay Fiyatinin Hazirlanmasina Dayanak Tegkil Eden 31 Aralik
2025 tarihi itibariyla hazirlanan/ Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu
Iceren Fiyat Raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Standartlarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Tacirler Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

FONUN ADI:

Tacirler Portf6y Maraton Serbest Fon
KURUCUNUN UNVANI:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.
YONETICININ UNVANI:

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

FON TUTARI:

Fonun tutar1 50.000.000 TL'dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 284.355.896 TL'dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma payi sayis1 178.423.548 adettir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 31 Ocak 2025 tarihinde kurulmustur.
FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren siiresizdir.



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.  YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun y1l sonu katilma payi fiyat1 1,59371 TL'dir.
B.  ONCEKI YIL KATILMA PAYI FiYATI:
Fonun 6nceki yil katilma pay:1 fiyat1 yoktur.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyat1 artis oran1 mevcut degildir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay1 fiyat1 artis oran1 mevcut degildir.

E. AYLIK ORTALAMA PORTFOYDEKi MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi 99,16%
Teminat 8,07%
Finansman Bonosu 2,56%
Opsiyon 0,77%
Yatirim Fonu 0,18%
Mevduat 0,01%
BPP 0,01%
Repo - T. Repo (1,01)%
TPP (9,75)%




TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil oran1 %3,56847'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portfoy devir hiz1 %7,71000'd1r.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portf6yiin ortalama vadesi 55,89996'd1r.

KATILMA PAYI iIHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay1 ihraclarindan kaynaklanan nakit girisleri 234.077.937 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislar1 33.167.627 TL'dir.



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS-TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

oML FALE

MERBILL KIVMET Doviz Cius! BHRAGE] KURUM Tvﬁl V"DE‘:N“"‘L"‘" N KODU Falz  CDEME N[::;: BIRIM ALIS FIVAT] SATIN ALIS TAREH IG ESKONTO/ORANI (5] BORSA SOPLESME NO '\E_;{nuf;s a“;‘;‘:’* TOPLAM DESER mRue ) le F'ml
CRAMI syl

HiSSE SENETLERI
Hisse Yabanc:
LNF CN EQUITY CAD LEONS FURNITURE LTD CASIEEEZ109Z 1000 000 25742000 1202 2025 22135400 ETE418.41 033 (k3] o3
FLA M EQUITY o FLAEEA Moco4seTIeE 2500000 9438440 24062025 S705500 1 zEozeTad 04s 043 043
PG o EQUTY B HELLoRRESH 52 DEcooAIE10E 20.000.000 700000 0402025 SEET0 mssassnzs aze 215 242
SPM M EQUITY EuR EAFEM SFA MMOOOS49565T 0000 000 2398000 BAZ 2025 ZAI0 TIETTETTAG 27T 258 256
BME LN EOUTY @ EAM EURCFEAN VALUE RETARL 54 LutoTEtEz1S 50000000 1gEITe 1Ei1zES 1896305 4a7TazZOAD 151 173 17z
= =5 SoUTY =ex HEMIET GROUP A2 sEo01seT19es 1,000,000 rmazooccs  zaoezozs TRTEm0 ssozendt oz 0zs oze
Al US ECUITY wso AN HEALTHCARE SERVICES INC UE001T449017 2000000 192990995 10102025 15993500 74101081 102 [ 0.9
CRX US EQUITY wso COMETOCK RESOURCES NG EIOSTESI0ED 2000000 17796255 21102025 IZITEIO0  {9e4.7S012 oTs T oo
RO US EOUITY uso CORMEDI: NG UEZ15000308% 2000000 0sT24T0 ZoEIoEs 12413600 425495505 152 151 150
CREF U EOUITY uso CRISFR THERAFEUTICE LTD. CHIIMOEIET 500,000 T2E00000 21102025 SIOSES00  1136ETZEE a4z 040 040
JARK US EQUITY uso JANLE THERASELTICE BC ws4TIOR 1051 1.000.000 ooesco zaq1zEs 1270 ssazeaTs azz oz az1
MG US ECUITY wso MG RESORTS INTERMATIONAL CMWN UESEE9S31015 3500000 34509531 ZAZ2025 36724000 550712920 zo4 185 154
METR US E0UITY uso MICROS TRATEGY MCCL A UseTI40ES 1:300.000 I3E0sTEs 26125 162TTEN0 ET045TOAZ 3z 3 308
Stne us E0UTY uso shar e LES3304A1080 13.000.000 TES0000  ziiozozs ELISE00 447TEAAT 188 15 157
WER LS EQUITY uso WERFLC USEESITAAES 3.500.000 22EOOOOO 1EAZIES IZETOTO0  33SAseTOd 126 121 120
I LS ECUNTY wso IN WNTERGRATED SHFFING SERV OO0 13000 000 7. 100000 ZE 12025 21099300 1175218561 435 497 413
GRUP TOPLAMI 134,300,000 £5AT3I5L 2539 un 240
Hisse Tirk
ncaE T A1 CARTTAL YATRM MENKLL DESERLER A5, TREAICFO00Z4 550,000,000 e aizaoes 201,005,117 623 453.000.000 11200000 645000000 240 z30 2z
ncaE T A1 CARITAL YATRM MENKLL DESERLER A5, TREAICRO00RS 50.000000 eI iazmes 201.005.112.056 256.000.000 1E00000 SE000000 oz a2 az1
nssEa T AKEA AKRIL KIMYA SANAYT A S TRAAKEAWSIE] 500.000.000 focezTET  30AZI0ES 201.005.117.573.549.000.000 220000 283200000 327 a1 ]
nacsa T AKEA AKRILE KIMYA SANAY AS. TRAAKE AN 429351000 f0peaTeT 3423025 201.005.112.057 357.000.000 Q#0000 431633682 se EEY e
ARET T ANADOLU HAYAT EMEKLILE A5 TRAANYTSOR 100.000.000 STEITE MAZIES 201.005.115.038.429.000.000 SEIS0000  9E2S000.00 184 342 348
Dons T DOBUS OTOMOTH SERVIS VE TARET A5, TREDOTOM013 50.000.000 185040588 31122095 201.005.175.007 531 000.000.000 182.100000  16.509.000.00 a7 am 595
o T GLOBAL VATRMHOLDNG AS. TRAGLMOEHIRE 200.000.000 arzmzen  1zizzoes 204.005.175.007. 324 000.000.000 11550000 256000000 35+ 23 238
GETHO T GRARNTURK HOLDING A5, TREGRNTI002S 10.000.000 AT ZAAZIES 201.005.175.007 357.000.000.000 2ETH00000  ZETSO0000 108 102 101
GETHO T GRARNTURK HOLDING A5, TREGRNTI002S 2200000 IEOSTIE  AZIES 201.005.175.007 542000 000,000 2ETH00000  EPOOO00O N a3 oz
HLEvD T ALK GAYRIMERSIUL YATRM ORTARKLIS A . TRErLGYOO01E nse0 ssisars zmomzos £01.005.175.005.753.000.000.000 3750000 17 P aco a0
ISFN s IS FINANEAL KIRALAMA A5 TRAEGENIIFD 450000000 16304392 B1AZI0ES F01005 AT 0T 555,000 000 000 16350000 735750000 273 S 59
KLEYD T KLER GRYRMMENKUL YATIRM ORTAKLIS A5, TREKGYOM014 500.000.000 BETIH 301ZIOES 2010051100018 £70.000.000.000 E090000  5.481000.00 zo 154 193
HRETL T sRISTAL KOLA VE MESRLEAT SAMAY] TIGARET A TRAKRSTLI1AS 00000000 tzzsose 1z1zIoEs £.010.051.100.015.350.000.000.000 2370000 sezzo00.00 208 158 152
KRVED T KERVAN GO SANGY]VE TIGARET A5, TREMRGINOTS 5564 454,000 2446415 24422025 £.010.051.100.018 260.000.000.000 ZTE0000  1G.4515TEES a1 54 578
KRVED T KERVAN GO SANGYTVE TIGARET A5 TREKRVG0T3 360000000 TA4EH5  31AzI0ES £.010.051.100.018.730.000.000.000 0000 5E3E00.00 37 035 35
L LS mflwmmsﬁ:“msm TRELKMHOO1S 31350000 tasaEIE  31zIOEs £.010.051.100.018.740.000.000.000 1o180000  EO17TRE =3 0z oz
LD T Limak Dof Anasoi Cimento Sanayl ve Ticarst A5 TRELMEOC0ES 1040200000 2EO04SES  31AZIES £.010.051.100.018 £50.000.000.000 TEI0000  IUAITEE0.L0 108 1042 1035
Lane T Limak Dofl Ansdoiu Gimento Sanayl v Ticaret A5 TRELME00S 20200000 zaooesss  3tizzes £.010.051.100.018.750.000.000.000 00000 psmzeeoc 095 281 0%
nanm LS xmmmmmummﬂv& AT TREMAKMOCOZS 50,000,000 1TassIUe 1s1zI0ES £.010.051.100.018.410.000.000.000 14550000 97750000 380 345 342
nanm LS T‘:MMMEW"ENW‘”‘E TRARET TREMAKMOCOZS 50000000 iTEEssEn 31zIOEs £.010.051.100.018.740.000.000.000 14550000 74750000 oz 0z 0z
tanEE T BAARMARA HOLDING A 5. TREMAMHOOO1E z338 4451001 1s0az02s 1570000 a7 am oo oo
tanEE T BAARMARA HOLDING A 5. TREMRMHOOOTE 2o sdsetzs 31422005 £.010.051.100.018.720.000.000.000 1570000 a4 am om oo
MsR0s T MIGROS TICARETAS. TREMETOC0Z 0000000 szipoo00n 18127095 £.010.051.100.018.370.000.000.000 SZZOOOO00 1044000000 as7 370 367
NTHOL LY METHOLDING A.5. TRANTHOLS106 440,000,000 45341384 3122025 20100051 100018 210000000 000 42460000 2432740000 720 TS5 750
NTHOL LY METHOLDING A.5. TRANTHOLS106 -5.000.000 45341384 Az205 20100051100 018,740 000,000 000 42480000 24230000 e oo aoe



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS-TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
[

baL  FAZ
MEMGUL KIVMET  DOVIZ Gl BRACE! KLU e e KOOy Pz CDRME e G ALIS EIYAT SATR AL TARMH G EKONTOORANIG] BOREA SORESME NO IETOONNS SRS IoeLMOCSER G gl gl
ORAMI SAYISI
HiSSE SENETLERI
" Hisse Tiirk
OTHAR ™ OTORAR OTOMOTIV VE SAVUMMA SANAYIAS. TRAQTHARS1HE 2000 00 FAZ025 8.010.051.100.018.740.000.000.000 486,000000 345 242
G ™ CIZAR GAYRIMERSUL VATIRM ORTAKLIGHAS. TRECZAHO0014 240,000,000 19.11.3085 £.010.051.100.017 S00L000.000.000 14220000 121 120
RYSAS n REYSAS TASIMACILE VE LOUISTE TICARETAS. TREREVE0001S FE0LC00 000 24122025 2010051100012 240,000 000 000 14550000 128 124
RYSAS ™ REYSAS TASIMACILE VE LOUISTE TICARET AS. TREREYE00015 000 o 3 AZ2025 010051100018 7500000000000 14550000 oz oz
SELEC ™ SELCUM ECZA DEFOSU TICARET VE SANAYIAS. TRESLECOOO14 52 250,000 14102025 B0100051. 122 503 9100000 000 000 AT 000000 181 180
SELEC ™ SELCUN ECZA DEPDSU TICARET VE SANAYIAS. TRESLECOO014 5000 000 3422025 20100051122 507 2100000 000 000 ET.000000 [-R 13 [-R 13
TATED ™ TAT GIDA SANAYIAS. TRATATHES1AS ZT0.000.000 01205 B.010.051.122 5071400000 000 000 11750000 112 112
TEORG ™ TORK TUBORG BIRA VE MALT SAMAYIAS. TRATEORGS1A4 E3.000 000 E1120E5 0100051122 505 S50 000 000 000 1E9,000000 aTE T4
TRORG n TORK TUBORG BIRA VE MALT SANAYI A S, TRATRORGE 1AL 15544000 3AZ2025 2.010.051.122 507 220000000 000 168000000 o83 oSz
TEHOL ™ TERA YATIRIM TEXMOLOUI HOLDING A5 TRAGLOBL9100 1.000 3 AZ @S 20101051122 507 200000 000 000 31.500000 o0 o0
TOASD ™ TOFAS TORK OTOMOEIL FABREASI AS. TRATOASOSH 10,700,000 3 AZ @S 0100051122 507 160,000 000 000 PAT 000000 [=1-% [=1-:3
TRGYO ™ TORUMNLAR GAVRIMENKUL VAT ORTAKLIS A5, TRETRGYOOO1E 55.000.000 ET A1 2025 20100051 1 22 506 51 0U000 000 000 74000000 144 143
VEGYD ™ VAKF GAYRIMENKUL YATIRM ORTAKLIG A5, TRAVKGYO2103 3000000000 0122025 B.010.051.122 506 530,000 000 000 2480000 B4 ZEZ
GRUP TOPLAMI 15.TSBES0. 840 TiAs ToES
GRUP TOPLAMI 15.952.599,845 269.964.529.08 9577 54.84
BORGLANMA SENETLERI
tzel Sektsr
Finansman B-onosu
TREBFMIETE1Z n BEE0 Y ATIRIM MEMKIUL DEGERLER A 5. RET 3 42 TREBFMITEZ 1268 2 500 000 000 00000000 17 AZ2025 108 535105 2EESSTTER 23 [-1-17 [-1-71
TRFMAREIZE 18 s MAREAS MENKUL DEGERLER A5, 205 2026 &0 TRFMARBIZE 15 396 4000 0000 000 100000000 T2 2025 103240013 412960050 ==k y 147 145
GRUP TOPLAMI & 500000, 000 BTREETEAZ 100,00 24z 2
GRUP TOPLAMI 6500 000 000 673557812 100,00 242 )
GRUP TOPLAMI £.500.000,000 6.795.578,12 100,00 2,42 2,38
TUREV
Futures
Uzun
-'vc’?.m;ozl_em e n cace vu.am;‘rrzgzznex - 3000 100000 31423025 1.000000 300 oo oo oo
M| DAY - DEC 2025 ™ MM DAX - DEC 2025 1.000 1000000 3 AZ @S 1000000 1.00 =1x:] =1x:] =1x:]
Kisa
;;;LNIND\SDADICO-MD\R n EAAR MASDAOA00 - MAR J006 1.000 1000000 31 AZ RS 1000000 1.00 [=1: ] [=1: ] [=1: ]
EMMEASHORALS o FlmEaT S0 PRl s 400 1o00000 3AzIEs 1.000000 P am am am
Uzun
ERENT Cruoe - FE 2028 n SmENT Cruoe - FEB 2028 7000 1oe0oca 3azzEs ame ame ame
F ALARKOIZS ™ F ALARKO1ZS 1500000 104 550000 3 AZ @S E0.105.125. 1230 330, 400 000 000 =1x:] =1x:] =1x:]
£ assLsorzs n £ assLsarzs 000 zmpo0o00 3azzEs £0.105.125.120.343.700.000.000 am am am
F DOAS01ZE ™ F DOASO1ZE 100,000 191, 750000 3 AZ @S B0 105125 750030 S00 000 000 000 =1x:] =1x:] =1x:]
£ oooatzs n £ ootz raTeTooe maimma 3azzas 20105125 750.020.200.000.000.000 am am am
F EXGYO0ZS ™ F EXGYODZE 3600000 0B00000 3 AZ @S B0 105125 750030 700000 000 000 =1x:] =1x:] =1x:]
£ sm=mons n F ermmots 2300000 g0 3taz30as 20105125 750.030.800.000.000.000 am am am
F KCHOLOIZS ™ F HCHOILO13S 540,000 AT3600000 3 AZ @S E01.051 251 000 1200000 000 000 000 =1x:] =1x:] =1x:]
& sasoLons n E samoo1s 2000000 sssecco0 311zz0E5 201 051 251,000 120,000.000.000.000 am am am




TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS-TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR
FAlZ

HOMIMAL

MENKULKIMET  DOVIZGINSI 1S KODU FAZ  ODEME  eoen  SRMAUSFIVATI SATINALSTARMI IGISKONTOORANICE | avem NETDONDSTUTARI  GONLOKERDEGER TOPLAM DEGER GRUP(%) o eame,
ORANI__ SAvIS e
BORGLANMA SEN ETLERI
Uzun
T 1500000 20000 L1205 01,051,251 225,021 000.000.000.000 W00 1433550000 am oo
T eas00 asspoonon 1122025 201 051 251 225.021.00.000,000.000 254250000 17AMLTE0 am am
PUATINUM - 3% 2028 1—, 3000 1000000 3122025 1000000 100 am am
Kisa
£ MICRO SLVER 1—, 1000 1000000 H122025 1000000 100 am am
F_xuasonzs 1—, F_xUox0226 w0on aESOMD 31123035 5017012806, 828.010.000.000 12TTAM000 5105600000 am am am
GRUP TOPLAMI 28.282,000 187.366.705.00 0,00 0.00 0,00
Option
Call Alim
uso 082028 MOLINA HEALTHCARE JUN2I2S 160G 1200 MM 25122025 JSOM0 142358085 sass ass ast
uso 2001208 MUNHIEALTIEARE SERSESING apnizs 20m amo0 1010228 2.£20000 %573 124 agt aat
i uso 012028 MGM RESORTS LTL JAN2IE 0 © 5000 e 24082025 5360000 16857458 e o5 a0s
Put Alim
APPLE ING. FER2026 200 uso 2722028 APPLE ING. FEB2026 200 1500 150000 S122025 12000000 miz2e A7 azr azr
:f;‘;gm HHOLOGYING. — ysp 31.01.2026 MICRON TECHNOLOGY INC. MAR2026 210 P 4000 21850000 5122035 5390000 ©2IEH 110 am am
ST TRUST uso 722028 SPOR S 500 ETF TRUST FER2R8640 7 24000 1as000 710205 3000000 wasmos 103 an an
GRUP TOPLAMI 80,000 258128850 100,00 1.05 1.04
GRUP TOPLAMI 28.362,000 190.347.998,50 100,00 1,05 1,04
BPP BORCLANMA
BPP BORGLANMA
s 201206 1m0 237882050 o Fi2208 2134705205 40000 2ipasizen 0000 75 750
GRUP TOPLAMI -21.347.852.050 2132391260 100,00 .57 .50



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FiYAT RAPORLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS-TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON 31 Arahk 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

- NOMPL  F -
. . i - " VADE  WADEVE KALAN S e MOMINAL BiRi nLES SR ALIS REFO TEMINAT _ . . e e ToPLAM
WMEMSLL KIVMET  DOVIZ OIS HEACC] KLU — i spy KO e Eecen e B e NETDONGS TUTAR! GIMLOK BRDEGER o o0 G
WIOF Nakit Teminati
VIOF NaKIE Taminat zm41115910 4111581 1000 =14
GRUF TOFLAW 22841116810 EREALIIEET 10000 x4
GRUF TORFLAMI F-ERIREEEI) ZMAINSST 10000 w14
DIGER
Doviz
cap A ] 3112028 31220000 oo oo oot
= =R = 3112028 50285500 oo L] oo
@EF 3112028 57512300 ooo oo oo
EES 3112028 oo L] 058
uso uso FED 3zz028 42 345700 oo oo 50
RUE TOFLAMW 1241850667 aoe o a7
¥.Fonu Tork
o= ™ TRY TCMIDOOO010 0000 ooococo  z1.0ez0es RERT o oo oo oo
s ™ TRVTACFO0CE SETZE00 osTTOOE  ecazoEs S31TI® m0sa01 10000 s o1
GRUF TOFLAW 58728000 L ) wis wiE
CRUP TORLAMI BB SEEETO 1EMTISHEE 10000 [3E] ces
FON PORTFOY DEGERI 81 EEIE540T 10000



TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2025

TUTAR [TL} GRUF % TOFLAM %
A. FON PORTFOY DEGERI ZB1.089.654,02 99,13
B. HAZIR DEGERLER 18.501_233.70 6.51
) Bankslar 84 1EE 13 0,45 0,03
£} Difer Hamr Dejerier 18 418 908 ET oo B4 5,48
C.ALACAKLAR 43 830 996,77 15,41
&)Takastan Alscsklsr Toplsm 43 825 377,32 100,00 15,41

7 T1 Alscaklan - -
iy T2 Alacsklzn
iil} ileri Wal6ril Takas Alscskian

b} Diger Alzcaklar 0,00
iy Diger Alacaklar 0,00
gi Alacsklan - -
Mawduat Alzcaklan - -
v} Temsttu - -
TUTAR GRUF % TOFPLAM %
D. BORGLAR (=2.866.048,36) (21,05)
a) Takasa Borglar (52.857.933 58) 58,55 {20, 75)
r (21.113.083,45)
lleri Walbrli Takas Borglan {(37.884 850,23}
iw} Ihbarli FonPay Takas -
b) “Ynetim Ooreti (471.818.74) 0,73 0.17)
c}) Oden=cek Vergi - - -
d} Ihtiyatlzr - -
=) DIGER_BORGCLAR (382 OTR,15)
i} Diger Borglar (1T6.770,.42)
i} Denetim Resskontu (205207, 73)
) Kayds Alma Ucreti {14 217.75) 0,02
gl Krediler - - -
Toplam deger/net varhk degeri 284.355.896
Toplam katilma payi/Pay sayisi 5.000.000.000
Yatirim fonlar1 i¢in kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1 4.821.576.452




TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Ocak -
31 Aralik 2025

Yonetim Ucretleri 3.403.866
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 1.842.661
Saklama Ucretleri 685.900
Denetim Ucretleri 225.705
Kurul Ucretleri 38.774
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 147.056
6.343.962




TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l I¢inde Riichan Hakki Kullammi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettii ve Anapara
Tahsilatina Iliskin Aciklamalar

Bulunmamaktadir.

Gegen Y1l icinde Yatirnm Fonlarina iliskin Mevzuatta Meydana Gelen Degisme ve Hukuki
ihtilaflarla figili Agiklamalar

(i)  Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), Sermaye Piyasast Kurulu’'nun (“SPK”) yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yaymmlanan, “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig”i (1I-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallar1 belirlemistir.

(il)) 1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Teblig (Seri VII, No:10)” yiiriirliikten
kaldirilmis olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Teblig (I1I-52.1)” yiiriirliige girmistir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar’" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayimlamis oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Piyasast1 Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Tebligi (II-14.2)' nin "Portfoy dagilim raporlar1" konulu 10. maddesinin (4) nolu
bendi uyarinca, alig detaylarina yer verilmemistir.
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TACIRLER PORTFOY MARATON SERBEST FON

FiYAT RAPORLARINA iLiSKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1))

2)

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB”) doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b)  Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

9)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarm portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci1 para i¢in belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle degerlenir.
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