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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Has Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Denetimi

1. Goriis

Has Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmi
ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’na (‘*‘TFRS’lere’”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2.Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagumsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarit Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinmn bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmustiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
[liskin Sorumluluklari béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim siwrasinda elde ettifimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3.Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin  bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkmda ayri bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Konunun denetimde nasil ele alindigi

Finansal Varhklar

Sirket, aktifinin bilyitk bir kismmi (%98)
finansal varliklar olusturmaktadir.

Soz konusu finansal varliklarin degerlemesi
sonucu bulunan kar ve/veya zarar Sirketin

finansal tablolarina yansimakta, dénem
hasilatini, dénem kar/zararmm1 ve 6z
kaynaklart @nemli olglide etkilemektedir

Finansal varliklarin aktif toplami iginde
onemli yer tutmasi1 ve degerlemesinin kar

Bu kilit denetim konusu ele alinirken her seyden
once soz konusu varliklarin mevcut olup olmadigi ve
eksiksiz olarak kayitlarda yer alip almadifi tespit
edilmeye calisilmistir. Bu baglamda ilgili kurum ve
kuruluslardan dis kaynak dogrulamalar1 temin
edilmis, islemlere iliskin ormek belge ve sozlesme
kontrolleri yapilmistir.

Degerleme oldugu
goriilmiistir.

yontemlerinin uygun

ve/veya zarar lizerindeki 6nemli etkisinden
dolayr finansal wvarliklara iliskin ©nemli
yanhshk riski  yiksek olup finansal
varliklarin var olup olmadiklar, finansal
tablolarda tam olarak yer alip almadiklar ve
degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadigi
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

4.Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Sirket yOnetimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli
yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii ic
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirketi tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin
stirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.
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.Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetei
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarm, tek
basma veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanhsliklar dnemli olarak kabul
edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykirt beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goériis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinmm uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadig1 hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz
hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak f{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim
bulgularini iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz1 iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler
ve diger hususlar1 ve ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarmn
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulart yani kilit denetim konularmi
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararim1 asacagmin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagmmsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiinciti fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralhik 2025
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir
hususa rastlanilmamistir.

2) TTK’nimn 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

BIRLESIM NEKS BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Erg‘gz_g._%S_J_EL_NLiK
setiatgDeret

i L5 Tl
4 - # b= 2

Istanbul, 09.03.2026

Mehmet Akfan Sk. No:57 34718

Kosuyolu - Kadikéy / ISTANBUL

Tel : +90 216 340 72 55 Fax : +90 216 340 72 56

Sube: Déseme Mh.60075 Sk.Baysan Apt. A2 Blok. K:4 D:15 4
Seyhan / ADANA

Tel : +90 322 457 54 70 - 72 Fax : +90 322 457 51 67

www.vergi.tc www.birlesimneks.com info@birlesimneks.com



HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

01 OCAK-31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (TL) olarak Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade

edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim*den Denetim*den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gec¢mis Donem
VARLIKLAR Referanslari 31.12.2025 31.12.2024
Donen varhiklar 83.708.086 35.512.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 310.373 18.728
Finansal Yatirimlar 7 83.135.417 35.415.236
Pesin Odenmis Giderler 11 1.584 70.746
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 16 260.712 8.001
Duran varhklar 714.363 1.205.664
Diger Alacaklar 10 13.089 13.089
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 13.089 13.089
Maddi Duran Varliklar 12 149.665 536.596
Serefiye Digindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 147.348 289.556
Ertelenmis Vergi Varliklar 17 404.261 366.423
TOPLAM VARLIKLAR 84.422.449 36.718.375
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.805.772 2.892.793
Kisa Vadeli Finansal Borglar 8 2.843 10.215
Ticari borglar 9 323.969 568.747
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 323.969 568.747
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 358.283 304.512
Diger Borglar 10 546.307 1.042.166
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 510 - 667.551
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 546.307 374.615
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 434.425 463.187
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 15 139.945 503.966
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.526.751 1.065.333
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 15 939.228 792.409
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 587.523 272.924
Ozkaynaklar 81.089.926 32.760.249
Odenmis sermaye 18 110.000.000 40.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 18 72.289.814 65.318.856
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 18 141.485 141.485
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 18 (294.194) (109.346)
Gegmis Y1l Karlar1 / (Zararlarr) 18  (72.590.746) (34.836.443)
Net Donem Kari / (Zarar1) 24 (28.456.433) (37.754.303)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 84.422.449 36.718.375

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (TL) olarak Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade

edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gecmis
Cari Donem Gecmis Donem
01.01- 01.01-
31.12.2025 31.12.2024
Hasilat 19 20.151.989 16.410.463
Satiglarin Maliyeti (-) 19 (20.151.989) (16.410.463)
Briit kar / (zarar) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (27.242.524) (23.842.113)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 42.402 147.711
Esas faaliyet kar1 / (zarari) (27.200.122) (23.694.402)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22 12.026.689 6.248.164
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar1 (Zarar) (15.173.433) (17.446.238)
Finansman Gelirleri 23 1.576.754 49.643
Finansman Giderleri (-) 23 (27.231) (15.568)
Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) (+/-) 26 (14.577.830) (20.451.486)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem Kar (Zarar1) (28.201.740) (37.863.649)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (254.693) 109.346
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) 17 (254.693) 109.346
Doénem kar1 / (zarari) 24 (28.456.433) (37.754.303)
Pay basina kazang / (kayip) 24 (0,26) (0,94)

Diger kapsamh gelir:
K/Z da Yeniden Siniflandirilmayacak Kapsamh Gelir/(Gider) 25 (184.848) (76.422)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplari) 25 (264.068) (109.174)
Ertelenmis Vergi Geliri /(Gideri) 25 79.220 32.752
Toplam kapsamh gelir/(gider) (28.641.281) (37.830.725)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (TL) olarak Tiirk Lirasi'nin 31Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Birikmis karlar

Tammlanmis Fayda Kardan Gecmis Ana

Sermaye | Pay Sahiplerinin Planlar1 Yeniden ayrilan yillar | Net donem Ortakhi@a

Odenmis Diizeltme | ilave Sermaye Ol¢iim Kazanglan | kisitlanmis Karlar: / kari / Ait
sermaye Farklan Katkilar1 (Kayiplary) yedekler | (zararlari) (zarar) | Ozkaynaklar | Ozkaynaklar
Acihis Bakiyesi 01 Ocak 2024 18 40.000.000 65.318.856 944.904 (32.924) 141.485 (13.677.578) (21.158.865) 71.535.878 71.535.878
Transferler - - - - - (21.158.865) 21.158.865 - -
Toplam Kapsaml Gelir/(Gider) - - - (76.422) - - - (76.422) (76.422)
Pay Sahiplerinin Diger Katkilart - - (944.904) - - - - (944.904) (944.904)
Donem Net Kdr (Zarary) - - - - - - (37.754.303) (37.754.303) (37.754.303)
Kapanis Bakiyesi 31 Aralik 2024 40.000.000 65.318.856 - (109.346) 141.485 (34.836.443) (37.754.303) 32.760.249 32.760.249
Acihis Bakiyesi 01 Ocak 2025 18 40.000.000 65.318.856 - (109.346) 141.485 (34.836.443) (37.754.303) 32.760.249 32.760.249
Transferler - - - - - (37.754.303)  37.754.303 - -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - (184.848) - - - (184.848) (184.848)
Sermaye Artirimi 70.000.000 6.970.958 - - - - - 76.970.958 76.970.958
Dénem Net Kdri (Zarar) - - - - - - (28.456.433) (28.456.433) (28.456.433)
Kapams Bakiyesi 31 Aralik 2025 110.000.000 72.289.814 - (294.194) 141.485 (72.590.746) (28.456.433) 81.089.926 81.089.926

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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HAS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak Tiirk Lirasi'nin 31 Aralik 2025 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den  Denetim’den
Gegcmis Gegcmis
Cari Gecmis
Doénem Doénem
Dipnot 01.01- 01.01-
Referanslarn1 ~ 31.12.2025 31.12.2024
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (76.595.812) (555.290)
Donem Kary/(Zarari) (28.456.433)  (37.754.303)
Dénem Net Kary/Zarari Mutabakati Ile llgili Diizeltmeler (48.139.379)  37.199.013
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 12 13 609.685 692.911
Karsiliklarla {lgili Diizeltmeler 15 (430.811) 1.386.983
Vergi (Geliri)/Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 17 276.760 (942.180)
Parasal Pozisyon Kazang ve Kayiplariyla {lgili Diizeltmeler (4.419) (502.907)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 11 69.162 (54.921)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 10 - (13.089)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 9 (244.778) 478.223
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 10 14 (442.086) 680.650
Yatirim ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglarina Neden Olan
Diger Kalemlere iliskin Diizeltmeler 7 (47.720.181) 35.363.114
Vergi ladeleri (Odemeleri) 16 (252.711) 110.229
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (76.595.812) (555.290)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (80.547) (46.893)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 12 (19.229) (46.893)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-) 13 (61.318) -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 76.963.585 (950.093)
Pay Thracindan veya Sermaye Artirrmindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 76.970.957 -
Paylar Digindaki Diger Ozkaynak Araglarmin Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 - (944.904)
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari (-) 8 (7.372) (5.189)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 287.226  (1.552.276)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 18.728 1.068.096
E.NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI (+/-) 4.419 502.907
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 310.373 18.728

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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1.SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Has Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 28 Haziran 2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
tescil ve 28 Haziran 2021 tarihli, 10358 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur.

Sirket esas sozlesmesinde yer aldig1 haliyle;

““‘Sirket ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hikkiimleri ger¢evesinde,
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632
sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarmin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirnm kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de Sirket ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
(Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirim
danigmanlig1 ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma
paylar1 ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarimin pazarlanmasi ve dagitilmasi
faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurula bildirimde bulunmak ve Kurulun portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6z sermaye biiyiikliigiine sahip olmak
sartiyla, Kurulun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i) Sermaye piyasalart ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasasi araglarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi
veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(i) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.”

13.05.2022 tarih ve E-12233903-350.03-21380 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu yazisi ile Sirket’e
faaliyet izni ile 13.05.2022 tarih PYS/PY 63/663 numarali portfoy yoneticiligi faaliyet yetki belgesinin
verilmesine, yatirim fonu katilma pay1 satig, pazarlama ve dagitimi faaliyetinde bulunabilmesine izin
verilmistir.

Sirket’in merkez adresi Esentepe Mahallesi, Miiselles Sokak Onur Is Merkezi Blok No:1 I¢ Kap
No:22 Sisli/ Istanbul olup herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

31Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in 8 ¢aligan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 8 kisi).
Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi, Soyad1 Unvam icraci/icraci Olmayan Uye
Ahmet Konuk Yonetim Kurulu Bagkani Icrada Gérevli Degil
Kadriye Yilmaz Bagkan Vekili fcrada Gorevli

Merih Biiyiiker Yénetim Kurulu Uyesi fcrada Gérevli

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Mart 2026 tarihinde yayinlanmasi igin

yetki verilmigtir. Mevzuat c¢ercevesinde Sirket’in yetkili kurullarmin ve diizenleyici kurumlarin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan
fonksiyonel para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varlifin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igsletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulamasina son verilmistir.

KGK, 20 Ocak 2022 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) uygulayan
isletmelerin 2021 yili finansal raporlama déneminde TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama (“TMS 29”) kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigini
belirtmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasima iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan igletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan
ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir.
Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Enflasyona gore yapilan diizeltmeler, TUIK tarafindan yayimlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat
Endeksi kullanilarak bulunan katsayilar esas alinarak hesaplanmustir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
ekte sunulan mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeks ve katsayilar asagida belirtilmistir:

Donem Endeks Katsay1
31 Aralik 2025 3.513,87 1,0000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,3089
31 Aralik 2023 1.859,38 1,8898

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar agsagidaki gibidir:
— Parasal varlik ve borglar, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satinalma giicii ile ifade edildiginden
diizeltilmemektedir.
— Parasal olmayan varlik ve kaynaklar ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar (aylik, yillik
ortalama, yil sonu) kullanilarak diizeltilmistir. Maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar,
pesin Odenmis giderler, Piyasa degerlerini ge¢cmeyecek sekilde alim degerleri {izerinden
endekslemistir. Ozkaynak kalemleri, ilgili tarihleri baz alinarak tiiketici fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinden yeniden belirlenmistir.
— Onceki raporlama dénemlerine ait mali tablolar paranin en son bilango tarihindeki cari satinalma
giicii esas alinarak diizeltilmistir. Cari donem diizeltme katsayisi dnceki dénem finansal tablolarina
uygulanmustir.
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— Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili aylik
diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

— Nakit akis tablosunda sunulan tiim kalemler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢iim birimine gore
ifade edilerek enflasyona gore diizeltilmistir.

— Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon neticesinde olusan kazang veya kayip; parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplara yapilan diizeltmelerin farkidir.
Net parasal pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang¢ veya kayip net kara dahil edilmistir.

Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak- 31 Aralik 2024 doénemlerine ait TMS 29
endekslemesinin etkisi kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyam

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, SPK mevzuatina gore raporlama yapan
sirketler Tebligin 5.nci maddesine gore Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlarmma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2025 tarihli diizenlenmis finansal tablolarimi
TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

2.c. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu
ile 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, nakit akig tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik
2024 hesap donemi finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerek goriildiigi takdirde
cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

2.d. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlk, yikiimliilik, gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir;

a) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kidem tazminat: yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve galigsan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.
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b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarint dogrusal amortisman metoduyla faydali miir
esasia uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.e. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
c¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir.

Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere de iliskinse hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde
mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin
etkinin tahmininin miimkiin olmadigi haller disinda agiklanir. Cari dénemde faaliyet sonuglarina etkisi
olmasi beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.f.  Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK
yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliilikklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslar1 belirlemek {izere TMS 1°de degisiklikler yapmustir. Ocak 2023°te yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir ylikiimliiliigii 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi
sOzlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
yiikiimliligi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama donemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve igletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay i¢inde kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasma bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi sdzlesme sartlari ve ilgili ylikiimliilikler hakkindaki
bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur.
Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamugtir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, saticikiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Ol¢limiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir.
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Bu kapsamda, saticikiraci satis ve geri kiralama igleminin fiilen basladigi tarihten sonra “Kira
yiikiimliiligiiniin sonraki 6l¢iimii” basligi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazan¢ ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
O0demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan
ortaya c¢ikan kira yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimiine yonelik spesifik bir hiikim igcermemektedir. So6z
konusu kira yiikiimliliigiiniin ilk 6l¢timii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil
edilenlerden farkli 6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir.

Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degisiklikleri TFRS 16’nin ilk uygulama
tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama iglemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygulamaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamuistir.
TMS 7 ile TFRS 7 Degisiklikleri - Tedarik¢i Finansmam Anlagsmalari

KGK tarafindan Eylil 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagmalarinin
isletmenin yiikiimliiliikleri, nakit akiglar1 ve maruz kaldig1 likidite riskleri iizerindeki etkilerinin
finansal tablo kullanicilar1 tarafindan anlagilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde
iyilestirmeler yapan agiklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlagsmalari; bir ya da daha fazla
finansman saglayicisinin isletmenin tedarik¢isine olan borcunu ddemeyi iistlendigi ve isletmenin de
tedarikgiye Odeme yapildigi gin ya da sonrasinda O6demeyi kabul ettigi anlagsmalar olarak
tanimlanmugtir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama dénemi
basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan yikimliliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu
yiikiimliiliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dist degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda
aciklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7’de ongoriilen likidite riskine yonelik
niceliksel aciklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek
diger faktorlere 6rnek olarak gosterilmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnme1 Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi
Varlik Satislar veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 16 - Satis ve geri kiralama islemleri

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama iglemini iglem tarihinden sonra nasil
muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama hiikiimlerini igerir. Kira 6ddemelerinin bir kismi
veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri
kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1 - Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde uymasi gereken kosullarin bir
yikiimliiligiin siniflandirmasim nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda
isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de
amaclamaktadir.
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TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢liim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir.

KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2025 ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 - Degistirilebilirligin Eksikligi

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir
isletme, belirli bir amag igin belirli bir 6l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci
para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para
birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve yiikiimliliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gerceklesir.

TSRS 1 - Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina iliskin Genel Hiikiimler

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi igerir.

TSRS 2 - iklimle ilgili aciklamalar

1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda agiklama gerekliliklerini belirleme
konusundaki ilk standarttir. Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Kurul Kararinda belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu
sirdiiriilebilirlik raporlamasima tabi olacagr agiklanmigtir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tirkiye
Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlar1 (TSRS) Uygulama Kapsamma Iliskin Kurul Karar”
Kapsaminda Siirdiiriilebilirlik Raporlamasina Tabi Olacak Isletmelerin Belirlenmesi amaciyla
stirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamina giren igletmeler sayilmaktadir.

Sirket, yeni standartlarin ve yorumlarin Sirketin muhasebe politikalar1 iizerinde Snemli bir etkisi
olacagini beklememektedir.

Yayinlandig1 andan itibaren gecerli olan degisikler
TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yayimlamstir.

S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan yayimlanan
Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagini
acgikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin
belirli aciklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hitkmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e yonelik degisiklikler ile UFRS 18 Standardt UMSK tarafindan
yayinlanmis ancak heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple
TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu Standart ve degisiklikler TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araclarin Stmflandirilmas: ve Olciimii

Mayis 2024’te UMSK, finansal ara¢larin siniflandirilmasina ve 6l¢limiine yonelik (UFRS 9 ve
UFRS 7’ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliliiklerin “teslim
tarihi’nde finansal tablo dis1 birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
yikiimliliiklerin teslim tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe
politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG)
baglantili ya da kosula baglh benzer diger 6zellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye baglh
nakit akis Ozelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri cagrilabilir olmayan varliklar ve
sozlesmeyle birbirine bagl finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliilikler ile gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in
UFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde 6nemli
bir etki beklememektedir.

UFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar Standardi

Nisan 2024’te UMSK, UMS 1’in yerini alan UFRS 18 Standardin1 yayimlamistir. UFRS 18 belirli
toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligskin yeni hiikiimler
getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas
faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak
iizere bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yOnetim
tarafindan belirlenmis performans olgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tamimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulagtirilmasina ya da ayrnistirillmasina yonelik yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 18’in
yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34 gibi diger finansal raporlama standartlarinda da
belirli degisiklikler meydana gelmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve
performans: iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar
Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler igin, UFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve
sunum hiikiimlerini uygularken azaltilmis agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19’u
yayimlamustir. Aksi belirtilmedik¢ce, UFRS 19'u uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin
diger UFRS’lerdeki aciklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik
niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik sekilde
UFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir
isletme UFRS 19°u uygulamay1 secebilecektir. S6z konusu Standart Sirket icin gegerli degildir.



HAS PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK-31 ARALIK 2025 TARIHLI DONEM FiNANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

2.g. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri),

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TFRS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutari, zamanlamasi1 ve belirsizligine iliskin faydali bilgilerin
finansal tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacag: ilkeleri diizenlemektedir.
Standardin temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda
hak kazanmay1 bekledigi bedeli yansitan bir tutar {izerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir.
Standart 1 Ocak 2018’de yiiriirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

Sirket hasilati portfoylindeki menkul kiymetlerin satis gelirleri, itfa ve faiz gelirleri, temettii, net
degerleme gelir/giderleri, vadeli islem gelir/giderleri, portféy yonetim iicret gelirleri ve kur farki
gelir/giderlerinden olugmaktadir. Satig gelirleri satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde; temettii
gelirleri ise temettii almaya hak kazanildiginda, faiz gelirleri ise tahakkuk esasi gergevesinde gelir
olarak kaydedilmektedir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,
vadeli mevduat, Takasbank Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli
islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Satiglarin maliyeti ise portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis maliyetleri, komisyon ve takas
giderlerinden olusmaktadir. Komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine
taraf oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi1 veya
satimi, iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak
finansal tablolara alinir veya finansal tablo dis1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri
teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde,
siniflandirmasi, sozlesmeye bagli sartlara ve ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Misteri
Soézlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya
finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden olgiilmektedir.
Gergege uygun deger degisimleri kor veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin ilk dl¢liimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte veya gercege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siiflandirilacagi, sézlesmeye
bagli nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

Sirket’in TFRS 9 kapsaminda finansal varliklari ve yilikiimlilikleri asagidaki gibidir:

a) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarar’a Yansitilan Finansal Varhklar:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen, veya elde
edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi
olan finansal varliklardir. Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak
lizere gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben ger¢ege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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b) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar:

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasin1 amaclayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit
akiglarma yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsaml

gelire yansitilan olarak siiflandirilmaktadir.

Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gercege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim oranit yontemi kullanilarak
iskonto edilmis bedel {izerinden; sabit bir vadesi olmayanlar igin gergcege uygun deger

fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir.

Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar icerisinde
girisim sermayesi fonlarina ve yeni kurulmus ve gelisme asamasindaki sirkete yapmis oldugu
yatirimlar bulunmaktadr. Ilgili yatirrmlarin gergege uygun degerlerinin tahmin edilmesi Dipnot 2.
d’de “Onemli tahminler ve varsayimlar” bashg altinda yer alan agiklamlara uygun olarak
degerlenmekte olup yatirimlarin maliyeti ile tahmini ger¢ege uygun degeri arasindaki farki ifade
eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Ozkaynaga dayali finansal

araclara yatirimlardan kaynaklanan kazanglar” hesabi altinda gosterilmektedir.

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda
gercege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger, gegmis yillar

karlarina yansitilmaktadir.

c) Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varhklar:

Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal
varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin
karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri

donem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

d) Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve
kayda alinmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden

varsa siipheli ticari alacak kargiliklar1 diisiildiikten sonra kayitlara net degerleri
yansitilmaktadir.

e) Satim ve Geri Alim Anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit

benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

f) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliliikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara almmakta, kayda alinmalarim

takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri iizerinden izlenmektedir.

9
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g) Sermaye
Adi Hisse Senetleri

Adi hisse senetleri O6zkaynak olarak simiflandirilir. Adi hisse ihraglart ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihract ile dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra
6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

h) Ticari ve Diger Borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
kayitlara yansitilmaktadir.

1) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ 18inan
kisa vadeli mevduatlari ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklari
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegcmeyen ve
deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
almmalarin1 takiben etkin faiz oram1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir.

i) Finansal Varlk ve Yiikiimliiliikklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir
kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar iizerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sozlesmede
tamimlanan yiikiimliliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimima ugrar ise kayittan
¢ikartir.

j) Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii / Beklenen Zarar Karsihig

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa
finansal tablolara alinmasindan bu yana Onemli bir artis olup olmadigi degerlendirilir. Bu
degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir.
Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve ge¢mis olaylar,
mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler
igermektedir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diistiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
disiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikligii
zararl sonraki donemde azalirsa ve azalig deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
disiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diistkligi higbir
zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun
degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlari iizerinden tahmini ekonomik 6miirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Amortisman Streleri

Tagitlar Syl

Doseme ve demirbaglar 4-5 y1l

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan duran varliklari, satin alma maliyeti degerinden, birikmis itfa ve tilkenme
paylart ile kalic1 deger kayiplart diigiilmiis olarak gosterilmektedir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklar, 6zellikle yazilimlar, 3-4 yillik faydal omiirleri {izerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak
itfa edilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar
i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Kur farklari, olustuklart donemdeki kar
ya da zararda muhasebelestirilirler.

Mliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve baglh ortakliklar1 disindaki kuruluglar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir.

-Has Kiymetli Madenler Ticaret A.S.

-GDT Global Dis Ticaret A.S.

-Has Bogazi¢i Yatirim Holding A.S.

-Has Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S.
-Has Global insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

-Has Global Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
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Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle, azami 53.919,68 TL (31 Aralik
2024: 41.828,42 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmigtir. 31 Aralik 2025 tarihi itibari ile net iskonto oran1 %5,70°dir. (31.12.2024: %4,45)

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler olustuklar1 dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Borg¢lar

Menkul kiymet takas alacaklari, menkul kiymet alim borglari, alim satim komisyonlar1 ve gider
tahakkuklar: ticari alacaklar / borglar altinda, diger alacak ve borglar ise ticari olmayan alacaklar /
borg¢lar altinda siniflandirilir.

Hisse Basina Kazang

Kar ve Zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang/(kayip), net karin/(zararin), donem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir. Cari donem i¢inde bedelsiz hisse yolu ile sermaye artig1 bulunmamaktadir.

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmast durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliilitk olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,

bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.
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Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin
yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilango disi kalemler olarak taninmustir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir.

Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasi (“VIOP”) islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3 ISLETME BiRLESMELERI
Sirket’in 2025 ve 2024 yillarinda isletme birlesmeleri standardi kapsaminda igslemi bulunmamaktadir.
4  BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

13



HAS PORTFOY YONETIMI A.S.
01 OCAK-31 ARALIK 2025 TARIHLI DONEM FiNANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (‘“TL’”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore TL cinsinden ifade edilmistir.)

5 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

5.1 Finansal Yatirimlar:

31.12.2025 31.12.2024
Has Kiymetli Madenler Ticaret A.S. 83.135.417 35.353.829
83.135.417 35.353.829
5.2 Kisa vadeli diger borg¢lar:
31.12.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar
Mustafa Arslan - 667.551
- 667.551

5.3 Ust Yonetime Saglanan Faydalar:

01.01.2025-31.12.2025 déneminde Sirket Yonetim Kurulu ve Genel Miidiire saglanan huzur hakki,
ticret, prim, ikramiye gibi mali menfaatlerin toplam tutar1 briit 8.549.561,86 TL dir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki
gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Kasa 5 661
Bankalar 310.368 18.067
Vadesiz mevduat 310.368 18.067
310.373 18.728

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal yatirimlarin detayr asagidaki
gibidir.

31.12.2025 31.12.2024

Doviz Portfoyii 83.135.417 35.353.829
Yatirim Fonu Portfoyii - 61.407

83.135.417 35.415.236

Do6viz Portfoyii 83.135.417 TL karsihigi 1.745.000 Usd ve 165.315,64 Euro bakiyeden olugsmaktadir.
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8 FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliikler asagidaki gibi
olup, tamamu Sirket kredi kart1 bor¢larindan olugsmaktadir.

31.12.2025 31.12.2024

Diger Mali Borglar 2.843 10.215

2.843 10.215

9 TiCARi ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ticari borglart agagidaki gibidir;

Kisa vadeli ticari borclar
31.12.2025 31.12.2024

Ticari borglar 323.969 568.747

323.969 568.747

10 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger kisa vadeli alacak ve borglari
asagidaki gibidir;

Uzun vadeli diger alacaklar

31.12.2025 31.12.2024

Verilen depozito ve teminatlar 13.089 13.089

13.089 13.089

Kisa vadeli diger borclar

31.12.2025 31.12.2024

Ortaklara borglar - 667.551
Diger gesitli borglar 59.997 65.695
Odenecek Vergi ve Fonlar 486.310 308.920

546.307 1.042.166
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11  PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla pesin 6denmis giderleri asagidaki
gibidir;

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 31.12.2025 31.12.2024
Gelecek aylara ait giderler 1.584 70.746
1.584 70.746

12 MADDIi DURAN VARLIKLAR. Net

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahik 2025
Demirbaglar 1.824.335 19.229 - 1.843.564
Toplam 1.824.335 19.229 - 1.843.564
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahik 2025
Demirbaglar 1.287.739 406.160 - 1.693.899
Toplam 1.287.739 406.160 - 1.693.899
Net Defter Degeri 536.596 149.665

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle maddi duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Aralik 2024
Demirbaglar 1.777.445 46.890 - 1.824.335
Toplam 1.777.445 46.890 - 1.824.335
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Demirbaglar 836.539 451.200 - 1.287.739
Toplam 836.539 451.200 - 1.287.739
Net Defter Degeri 940.906 536.596

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir. (31
Aralik 2024: yoktur.) 01.01.-31.12.2025 donemine iliskin amortisman gideri 406.160 TL (01.01.-
31.12.2024: 451.200) TL) dir.
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13  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahk 2025
Haklar 966.850 61.317 - 1.028.167
Toplam 966.850 61.317 - 1.028.167
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahk 2025
Haklar 677.294 203.526 - 880.819
Toplam 677.294 203.526 - 880.819
Net Defter Degeri 289.556 147.348

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar agagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Haklar 966.850 - - 966.850
Toplam 966.850 - - 966.850
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Haklar 435.582 241.712 - 677.294
Toplam 435.582 241.712 677.294
Net Defter Degeri 531.268 289.556

01.01.-31.12.2025 donemine iligkin itfa gideri 203.526 TL (01.01.-31.12.2024: 241.712 TL) *dir.
14  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borglar asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 358.283 304.512

358.283 304.512
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15 KARSILIKLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar
31.12.2025 31.12.2024

Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 139.945 503.966

139.945 503.966

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31.12.2025 31.12.2024

Izin karsiliklar1 434.425 463.187

434.425 463.187

Calisanlara saglanan uzun vadeli karsihiklar
31.12.2025 31.12.2024

Kidem tazminati karsiliklar 939.228 792.409

939.228 792.409

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2024 tarihleri arasinda kidem tazminati karsilig
hesabinin detay1 asagida sunulmustur:
31.12.2025 31.12.2024

01 Ocak bakiyesi 792.409 228.238
Hizmet maliyeti 652.420 1.114.911
Faiz maliyeti 23.362 15.418
Odemeler (524.514) (619.305)
Aktiieryal kazang/(kayip) 182.570 123.303
Parasal kazang/(kayip) (187.019) (70.156)
Kapamis bakiyesi 939.228 792.409

16 CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILI VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 260.712 8.001

260.712 8.001
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17 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (-)

Kurumlar Vergisi

Tiirkiye’de kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken; 7456 sayili “6/2/2023
Tarihinde Meydana Gelen Depremlerin Yol A¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu
Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran %25, bankalar, 6361 sayili
Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlar1 ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketlerinin 2023 yili ve sonrasi vergilendirme donemine ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere
%30 olarak belirlenmistir.

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin
diisiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi
O6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 3 Subat 2009 tarih ve 27130
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu karar1 ve 3 Subat 2009 tarih ve
27130 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30 uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden
belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demelerine uygulanan stopaj
orant %15 iken 22 Aralik 2021 tarih ve 31697 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Cumhurbaskani
Karari ile bu oran %10 olarak degistirilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da gbéz oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gecici vergiler o yil kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denir. Yil
icinde odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar olugsmasi halinde gegmis yillarda bu
zararlar tutar1 kadar karlardan 6denmis vergilerin iade edilmesi uygulamasi yoktur.

Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer 298’inci maddesi kapsaminda iiretici fiyat endeksindeki artigin,
iginde bulunulan dénem dahil son 3 hesap doneminde %100°den ve iginde bulunulan hesap
doneminde %10’dan fazla olmasi halinde mali tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi
hiikme baglanmis ve 31 Aralik 2021 tarihi itibar ile bu kosullar gergeklesmistir. Ancak 29 Ocak 2022
tarih ve 31734 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7352 sayili “Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile 213 sayili Vergi Usul Kanunu’na gegici
33’linci madde eklenmis ve gecici vergi donemleri de dahil olmak iizere 2021 ve 2022 hesap
donemleri (kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilenlerde 2022 ve 2023 yilinda biten hesap
donemleri itibariyla) ile 2023 hesap donemi gegici vergi donemlerinde miikerrer 298’inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi, 31 Aralik 2023 tarihli mali tablolarin ise
enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olugmadigina bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine
tabi tutulacagi, yapilacak enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin ge¢mis yillar
kar/zarar hesabinda gosterilecegi hususu yasalasmistir. 28 Aralik 2023 tarihli ve 32413 sayili Resmi
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Gazete ’de yayimlanan 7491 sayili Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanunun 17nci maddesine gore ise Bankalar, 21 Kasim 2012 tarihli ve 6361
saytli Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu
kapsamindaki sirketler, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
tarafindan gecici vergi donemleri de dahil olmak {izere 2024 ve 2025 hesap donemlerinde yapilacak
enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farklarinin kazancin tespitinde dikkate alinmayacagi
yasalagmistir. Bu fikra kapsaminda belirlenen donemleri gegici vergi donemleri de dahil olmak {izere
bir hesap donemi kadar uzatmaya Cumhurbagkanina yetki verilmistir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket’in ertelenmis vergi aktifi ve ylikiimliiliigli UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gecici farklardan olusmaktadir. Bu farklar UFRS ve vergi amagh hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirtirliikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Kiimiilatif = CCNeN Verai e ilatif gegici Ertelenen vergi
ecici farklar varhgy farklar varhgy/
ge¢ (viikiimliiliigii) (viikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varhklari:
Izin tazminat1 karsihg 434.425 128.531 463.187 136.605
Kidem tazminati karsilig 939.228 275.730 792.409 229.818
Toplam 404.261 366.423
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar diizeltmesi 839.443 283.807 242.788 67.037
Kidem Karsilik Iptali 1.024.769 302.789 706.540 205.887
Verilen Depozito ve Teminat Diizeltmesi 3.089 927 - -
Toplam 587.523 272.924
Ertelenen vergi varhklar / (yiikiimliiliikleri), net (1183.262) 93.499
Vergi geliri/gideri 1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Ertelenmis vergi geliri/gideri (-) (254.693) 109.346
(254.693) 109.346
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18 OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirketin kayith sermaye tavani 200.000.000 TL olup, her biri 1 TL (bir Tirk Liras1) itibari degerde
200.000.000 adet paya boliinmiistiir.

Sirket’in gikarilmis sermayesi 110.000.000 Tiirk Liras1 olup, her biri 1 TL itibari degerde 110.000.000
adet paya boliinmiistiir. Onceki 75.000.000 TL tutarindaki sermayenin 74.220.586,69 TL’si nakden,
779.413,31 TL’si de ge¢mis yil karlarindan olmak iizere i¢ kaynaklardan kargilanmistir. Bu defa
artirilan 35.000.000 TL sermayenin tamami nakden karsilanmistir. (31 Aralik 2024: 40.000.000 TL
sermaye 1 TL itibari degerde 40.000.000 adet paya boliinmiistir.)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Sermayedarlar Hisse (%0) TL Hisse (%0) TL
Mustafa ARSLAN 100,00% 110.000.000 100,00% 40.000.000
100% 110.000.000 100% 40.000.000
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar 72.289.814 65.318.856
Toplam Sermaye 72.289.814 65.318.856

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)'na gore yasal yedekler I. Tertip ve II. Tertip olmak {izere asagidaki
sekilde ayrilmaktadir:

I. Tertip Yedek: Net karn %5'i 6denmis sermayenin %20’sine ulagincaya kadar 1. Tertip yedek akge
olarak ayilir.

II. Tertip Yedek: Safi kardan 1. Tertip yedek akge ve pay sahipleri i¢in sermayenin % 5’1 tutarinda kar
pay1 ayrildiktan sonra dagitilmasina karar verilen karm % 10’u II. Tertip yedek akge olarak ayrilir.

Yasal yedek akcgeler sermayenin yarisini gegmedikge miinhasiran zararlarin kapatilmasinda veya
iglerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine issizligin Oniine ge¢cmeye veya sonuglarin
hafifletmeye yonelik 6nlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler
31.12.2025 31.12.2024

Donem bag1 bakiyesi 141.485 141.485

141.485 141.485
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Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayiplar)

31.12.2025 31.12.2024
Donem bas1 bakiyesi (109.346) (32.924)
Donem i¢i artiglar (264.068) (109.174)
Ertelenmis vergi etkisi 79.220 32.752
(294.194) (109.346)

Gecmis Yillar Kar / (Zararlar)
31.12.2025 31.12.2024
Donem bast bakiyesi (34.836.443)  (13.677.578)
Donem i¢i artiglar (37.754.303)  (21.158.865)
(72.590.746)  (34.836.443)

Net donem kar1 digindaki birikmis kar / (zararlar) ge¢mis yillar kar / (zararlar) hesabinda

netlestirilerek gosterilmektedir.

19  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Yurtici satiglar 20.151.989 16.410.463
Satiglarin Maliyeti (-) (20.151.989) (16.410.463)
Briit Kar /(Zarar) - -
20 FAALIYET GIDERLERI (-)
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Genel yonetim giderleri 27.242.524 23.842.113
Faaliyet giderleri 27.242.524 23.842.113
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Genel Yonetim Giderleri (-)

01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Personel Giderleri 19.527.801 16.750.900
Kira Giderleri 556.023 478.976
Danigsmanlik ve Miisavirlik Giderleri 1.175.085 1.448.495
Elektrik,Su ve Aidat Giderleri 657.363 613.051
Haberlesme Giderleri 135.778 116.620
Vergi, Resim ve Harg 1.403.178 1.081.682
Uyelik Giderleri 348.600 277.746
Amortisman ve itfa Giderleri 308.679 597.927
Temsil ve Agirlama Giderleri 14.420 54.852
Bilgi Islem Giderleri 2.085.849 1.686.243
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 207.464 27.207
Kurucusu Olunan Fon Giderleri 601.935 385.189
Diger Giderler 220.349 323.225
27.242.524 23.842.113
21  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Portfoy Yonetiminden Komisyon Geliri - 19.593
SGK Indirim ve ladeler 36.203 117.481
Diger Olagan Gelir ve Karlar 6.199 10.637
42.402 147.711
22 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (-)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Doviz Portfoyii Gelirleri 11.971.749 5.892.531
Yatirim Fonu Portfoyii Gelirleri 54.940 355.633
12.026.689 6.248.164
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23  FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI (-)

Finansman Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Faiz Gelirleri 1.576.754 49.643
1.576.754 49.643
Finansman Giderleri (-)
01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024
Banka Komisyon, Masraf ve Diger Faiz Giderleri 27.231 15.568
27.231 15.568
24  PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)
1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Donem net kar1 / (zarar1) (28.456.433) (37.754.303)
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi 110.000.000 40.000.000
(1 TL degerli hisseye isabet eden)
Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazan¢ (TL) (0,26) (0,94)
25 KAR VEYA ZARARA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK
KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)
1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Tammlanmis Payda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari(Kayiplari) (264.068) (109.174)
Ertelenmis Vergi Geliri(Gideri) 79.220 32.752
(184.848) (76.422)
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26 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla kar veya zarar tablosunda raporlanan net parasal pozisyon kayiplar
asagida belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden olugmaktadir:

Parasal Olmayan Kalemler 01.01.- 01.01.-
31.12.2025 31.12.2024

Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Maddi Duran Varliklar (128.308) 366.593
Maddi Olmayan Duran Varliklar (61.512) (11.067)
Verilen Depozito ve Teminatlar 3.089 -
Sermaye Diizeltme Farklari (26.175.115) (52.961.924)
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 11.609 (77.475)
Gegmis Y1l Karlar1 (Zararlar) 11.539.621 31.878.354

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Genel Yo6netim Giderleri (-) 492.026 574.653
Esas Faaliyetten Diger Gelirler (722) (3.419)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler (221.569) (210.328)
Finansman Gelirleri (40.818) (1.568)
Finansman Giderleri (-) 3.869 149
Diger - (5.454)
(14.577.830) (20.451.486)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Kredi Riski
Finansal aracin karsi tarafinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
Ticari Finansal Nakit ve nakit
Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar benzerleri
Tliskili Diger Tliskili  Diger Finansal ~ Finansal
31 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar  Yatinmlar  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 13.089 83.135.417 310.368
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 13.089 83.135.417 310.368

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
Vadesi gegmis (briit defter degeri)

Deger dusikligi (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dusukliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kisim.
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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Ticari Finansal Nakit ve nakit
Alacaklar Diger Alacaklar Yatirimlar benzerleri
lliskili Diger Iliskili  Diger Finansal ~ Finansal
31 Aralik 2024 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar  Yatinmlar  Bankalar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - - - 13.089 35.415.236 - 18.067

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri - - - 13.089 35.415.236 - 18.067

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusukligii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmus kisim. - - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dusikligii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kisim. - - - - - -

E. Bilan¢o dig1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(**) Devlet tahvili ve bunlara dayali repolarda kredi kalitesi yiiksektir.

Sermaye Risk Yo6netimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin devamin
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettli tutarinin
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / dzsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in
borglarina karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye
yeterliligi oran1 yiiksektir.

Sirket’in cari donem sermaye risk yoOnetimi stratejisi Onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

Portfoy yonetim sirketlerinde sermaye piyasasi araglarina iligkin veya bunlardan bagimsiz olarak
kendi mali taahhiitlerini iceren evrak ¢ikaramaz, ddiing para verme islemleri yapamaz ve kisa siireli
nakit ihtiyacinin karsilanmas1 disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araclarimin
saklanmasina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsiligi 6deme ilkesi kapsaminda
gerceklestirilen islemler i¢in temin edilen krediler bu bent kapsaminda degerlendirilmez.
31 Aralik 2025 itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Toplam borglar 3.332.523 3.958.126
Eksi: Hazir degerler (310.373) (18.728)
Net borg 3.022.150 3.939.398
Toplam 6z sermaye 81.089.926 32.760.249
Toplam sermaye 84.112.076 36.699.647
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 3,59% 10,73%
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Likidite Risk Y onetimi

Likidite riski bir isletmenin borg¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri nakit veya bagka bir finansal
ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in 6nceki dénemde oldugu gibi
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi varliklarimi 6zkaynak ile finanse ederek likidite riskini asgari
seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil sozlesme uyarinca
belirlenen vadelere uygun olarak gergeklestirmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

So6zlesme

uyarinca

nakit

cikislar1

toplami1 3 aydan 3-12ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri ((=1+1+111)) kasa (I) arasi (II)
Tiirev Olmayan
Finansal yiikiimliiliikler 873.120 873.120 870.277 2.843
Finansal Borclar 2.843 2.843 - 2.843
Ticari borg¢lar 323.969 323.969 323.969 -
[liskili taraf - - - -
Diger taraf 323.969 323.969 323.969 -
Diger Borclar 546.308 546.308 546.308 -
[liskili taraf - - - -
Diger taraf 546.308 546.308 546.308 -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2024

Sozlesme

uyarinca

nakit

¢ikiglar

toplami 3 aydan 3-12 ay
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri ((=1+1+111)) kisa (I) arasi (II)
Tiirev Olmayan
Finansal yiikiimliiliikler 1.621.129 1.621.129 1.610.914 10.215
Finansal Borc¢lar 10.215 10.215 - 10.215
Ticari borg¢lar 568.747 568.747 568.747 -
[liskili taraf - - - -
Diger taraf 568.747 568.747 568.747 -
Diger Borclar 1.042.167 1.042.167 1.042.167 -
Iliskili taraf 667.551 667.551 667.551 -
Diger taraf 374.616 374.616 374.616 -
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Piyasa Riski

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orani riski nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile
degerleyerek onceki donemde oldugu gibi maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca belirli dénemlerde
portfoyilin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte menkul kiymet portfoyii portfoy

yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte

belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Kur Riski

Yabanci para varliklar yikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 31 Aralik 2025 ve

31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle dovizli islemleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2025

TL karsihgi
fonksiyonel
para birimi

usD

EURO

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4.Donen Varhklar (1+2+3)

83.135.417

83.135.417

1.745.000

1.745.000

165.316

165.316

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhiklar (4+8)

83.135.417

1.745.000

165.316

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliilikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler

19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge edilen toplam varhik tutari
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19)

83.135.417

1.745.000

165.316

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

83.135.417

1.745.000

165.316

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun
degeri
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31 Aralik 2024

TL karsihgi usD EURO

fonksiyonel
para birimi

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplar1 dahil) 35.353.829 735.238

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
3. Diger - -

4.Donen Varhiklar (1+2+3) 35.353.829 - 735.238

5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - -
7. Diger - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -

9. Toplam Varhklar (4+8) 35.353.829

735.238

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikiimliliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikkler
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) - -

14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliilikler -
16a. Parasal olan diger yiikiimliliikler - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - -

18. Toplam yiikiimliiliikler - -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-
19b) - -

19a. Hedge edilen toplam varhik tutari - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - -

20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) 35.353.829 - 735.238

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 35.353.829

735.238

22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin toplam gercege uygun
degeri - -

Sirket, baslica Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Euro kurlarindaki %10°1uk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %10’ 1uk oran iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin d6viz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas:  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarmin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 7.479.471 (7.479.471) 7.479.471 (7.479.471)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 7.479.471 (7.479.471) 7.479.471 (7.479.471)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yikiimliiliigi 834.072 (834.072) 834.072 (834.072)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) 834.072 (834.072) 834.072 (834.072)
TOPLAM (3+6) 8.313.543 (8.313.543) 8.313.543 (8.313.543)

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Aralik 2024 tarihi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-Euro net varlik / yiikiimliiligi 3.535.386 (3.535.386) 3.535.386 (3.535.386)

2-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-Euro Net etki (1+2) 3.535.386 (3.535.386) 3.535.386 (3.535.386)

TOPLAM 3.535.386 (3.535.386) 3.535.386 (3.535.386)
Faiz Oram Riski

Faiz oranmi riski faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diististi olarak tamimlanir. Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik
2024 tarihleri itibariyla varlik ve yikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢lide aynidir. Bu sebeple bu finansal tablo notlarinda
faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Sirket’in fiyat riski
bulunmamaktadir.
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28 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ger¢ege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten
korunma muhasebesi gercevesindeki agiklamalar agsagidaki gibidir:

Gergege
uygun deger
itfa edilmis farklar gelir itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan godsterilen Gergege

diger finansal finansal finansal diger finansal Kayith uygun
31 Aralik 2025 varliklar Krediler ve alacaklar  yatirimlar varliklar yiikiimliiliikkler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 310.368 - - 310.368 - 310.368 310.368
Finansal yatirimlar 83.135.417 - - 83.135.417 - 83.135.417 83.135.417
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger alacaklar
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 323.969 323.969 323.969
Diger borglar - - - - 546.308 546.308 546.308

Gergege
uygun deger
itfa edilmis farklar gelir itfa edilmis
degerlerinden Satilmaya tablosuna degerlerinden
gosterilen hazir yansitilan godsterilen Gergege

diger finansal finansal finansal diger finansal Kayith uygun
31 Aralik 2024 varliklar Krediler ve alacaklar  yatirimlar varliklar yiikiimliiliikler deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 18.067 - - 18.067 - 18.067 18.067
Finansal yatirimlar 35.415.236 - - 35.415.236 - 35.415.236 35.415.236
Ticari alacaklar - - - - - - -
Diger alacaklar
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - - - 568.747 568.747 568.747
Diger borglar - - - - 1.042.167 1.042.167 1.042.167

Finansal yatirimlarda belirtilen kayith deger rakami, karsilik ayrilan kiymetleri de igermektedir.

29 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 31.12.2025 tarihi itibariyle faaliyetleri acisindan 6nem arz eden veya hukuki siireclerinde
belirsizlik olan herhangi bir mahkeme davasi bulunmamaktadir. Sirketin kendi veya 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla verilmis Teminat, Rehin, Ipotek (TRI) bulunmamaktadir.

30 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

31 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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