Al CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETi SEMSIYE FONU’NA
BAGLI A1 CAPITAL PORTFOY DINAMIK FON SEPETi FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Al Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun
52. ve 54. maddelerine dayamlarak, 23.05.2025 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 1021664 sicil numarasi altinda kaydedilerek 28.05.2025 tarih ve 11340
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen A1 Capital Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Sepeti Semsiye Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Al Capital Portfdy Dinamik Fon Sepeti Fonu’nu katilma paylarinin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 06/ 10 /2026 tarihinde
onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.alportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnmci bilgi formunda yer almaktadar.

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarimna
fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hukim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.a1portfoy.com/
http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢hi miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Al Capital Portfoy Dinamik Fon Sepeti Fonu

Adr: Dinamik Fon Sepeti Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | A1 Capital Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti
Unvani: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Fon Sepeti Semsiye Fonu

Suresi: Suresizdir.

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu blnyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Al Capital Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 25.02.2025
No: PYS/PY.72/297

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Al Capital. Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Buyikdere Cad. Levent Plaza
No:173 I¢ Kap1 No:16 Sisli/ISTANBUL
www.alportfoy.com



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.a1portfoy.com/

Telefon numarasi: (212) 371 43 00

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34467
Sariyer/ISTANBUL www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: (212) 315 25 25

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hilkiimlerine uygun
olarak yuratulmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
smirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Fon’un yatirnm stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80°1 devamli olarak, yerli
ve/veya yabanci yatirim fonlari ile yerli ve/veya yabanci borsa yatirim fonlarmin katilma
paylarma yatirilir.

Fon, yurticinde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis ortaklik paylari, bor¢lanma araglar1 ve
kiymetli madenlere dolayli olarak yatirnm yapan yerli ve yabanci borsa yatirim fonlari ile
yatirim fonlariin katilma paylarina yonelerek, kiiresel piyasalardaki fiyat hareketlerine bagl
potansiyel kazanglar1 yatirimcilarina sunmay1 hedeflemektedir.

Fon portfoyli yonetilirken varliklarin gesitlendirilmesine oncelik verilmektedir. Fon
yoneticisi, risk ve getiri dengesini gozeterek, belirlenen volatilite araligina uygun en yiiksek
getiriyi elde etmeyi amagclar. Fon portfoyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri
4 ile 5 aras1 diizeyde kalacaktir.

Yabanci yatirim araglari, yabanci yatirim fonu katilma paylari, yabanci borsa yatirim
fonu katilma paylar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak her durumda, fon portfoyiine dahil
edilen yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Yabanc1”
ibaresi gecen yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %80’1 ve
fazlasi olamaz. Ayrica Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden
ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 da (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Dd6viz”
ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) fon toplam degerinin %801 ve fazlasi olamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smirlamalar asagida yer
almaktadir.

VARLIK ve iISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yatirim Fonu ve Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar™ 80 100
» Yerli Yatirnm Fonu ve Yerli Borsa Yatirrm Fonu Katilma 10 100




Paylar
» Yabanci Yatirim Fonu ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu 0 70

Katilma Paylar1
Yerli ve Yabanci Kamu/Ozel Sektor I¢ ve Dis Bor¢lanma Araclari 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu/Ozel Sektor Kira Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasas1 Islemleri ve Yurtici Organize Para 0 20
Piyasasi Islemleri
Ters Repo Islemleri** 0 20
Yerli/Yabanci Ortaklik Paylari, Depo Sertifikalari 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli Madenlere 0 20
Dayal1 Para ve Sermaye Piyasas1 Araglari
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik ve Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 (TL ve Doviz) *** 0 10
Varantlar ve Sertifikalar**** 0 10
Yapilandirilmis Yatirnm Araglari 0 10

(*) Portfoye dahil edilen yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylarina iliskin asagidaki
kurallar uygulanir;

a)

b)
c)

d)

Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylarinin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma
payt alim taleplerinde, nemalandirilma amacl olarak yatirim yapilan para piyasasi
fonlar1 ve kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fon katilma paylar1 dikkate alinmaz.
Diger fon sepeti fonlarina yatirim yapilamaz.

Fon sepeti fon portfdyiine alinan fon katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu katilma
paylarinin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini agamaz. Bu
oranin hesaplanmasinda katilma paylariin fon portfoyiine dahil edildigi tarihteki
katilma pay1 sayis1 esas alinir.

Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarinin degeri, fon toplam
degerinin %10’unu gecemez.

Fon sepeti fonu portféyiine, katilma payr satisina iligkin izahnamesi Kurulca
onaylanan fonlarin katilma paylarinin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonlariin katilma paylar i¢in s6z konusu sart aranmaz.

(**) Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
so0zlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

(***) Fon toplam degerinin en fazla %10’u, 12 aydan uzun vadeli olmamak sartiyla, bankalar
nezdinde agilan mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’linii agamaz.

(****) Aract kurulus ve ortaklik varantlar ile sertifikalara yapilan yatirimlarin toplami fon
toplam degerinin %]10’unu asamaz. Tek bir ihragg1 tarafindan c¢ikarilan varantlar ile
sertifikalarin toplam1 ise fon toplam degerinin %5’ini asamaz.



Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araclarini 6diing verebilir. Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir
sozlesme cergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %751
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen Odiing islemleri karsiliginda Odiing alacaklarini temsil etmek lizere ¢ikarilan
sertifikalar ayni1 oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden
odiing sertifikas1 alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi
cercevesinde yapilir.

Fon portfoyiinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%100’1 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin
fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

2.3. Fonun esik degeri; %70 BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %30 BIST
KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay endeksi, finansal
endeksler, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli madenlere dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant,
sertifika, ileri valorlu tahvil/bono/altin/kira sertifikasi islemleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin Kontrol” basliginda yer alan siirlamalara
uyulur. Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tiirkiye’de
kurulan ve unvaninda “Yabanc1” ibaresi gecen yatirim fonlar1 da dahil) degeri fon toplam
degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla
sinirh olarak forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi s6zlesmeler
fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfOyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo/ters repo, forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri Karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum v.b.)olmas1 ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.



2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilecek yapilandirilmig yatirim araglarinin;

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b) Borsada islem gormesi,

¢) Thraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmast

gerekir ve derecelendirme notuna iliskin belgeler yonetici nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, yukarida
belirtilen (b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tiirkiye’de ihra¢ edilmis
yapilandirilmis yatirim araglarinin;

a) Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

¢) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip
olmasi,

d) Niteligi itibar1 ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarinin
ise yatirimci tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii igermesi
zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araglarmin dayanak varliklari; kamu ve 6zel sektor borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandirilmis yatirim aracinin getirisi temelde; ihrag
edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisinden ve yatirnm yapilan dayanak varligin fiyat
degisimine bagl olarak icinde barindirdig: tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden
olusmaktadir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylar1 ve yabanci ortaklik
paylari ile derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araclar1 ve kira
sertifikalar1 dahil edilebilir. Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatirnm araclar ile ilgili
herhangi bir iilke siirlamasi1 bulunmamaktadir.

Yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri c¢ergcevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
donistiirtilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa digindan
fon portfoylne dahil edilmesi mumkundir. Fon portféyine sadece derecelendirmeye tabi
tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU



Yatinmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz dnilinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tlirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklar (bor¢lanma araci, ters repo
vb) ile bu varliklart i¢eren yatirim fonlarinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle
olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklar ile bu varliklari igeren
fonlarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. Fon’un yatirim
stratejisi dogrultusunda, agirlikli olarak yurtdisinda ihra¢ edilen yabanci para ve
sermaye piyasast araglarina, yabanci yatirim fonlarina ve borsa yatirnm fonlarina,
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapan yurt i¢inde kurulmus yatirim
fonlarina ve/veya iinvaninda “yabanci” ibaresi yer alan yatirim fonlarina yatirim yaptigi
donemlerde yatirimeilar kur riskine maruz kalabilir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: ile ortaklik paylarini iceren
fonlarin dahil edilmesi halinde, ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon
alinmasi1 sebebi ile fonun baslangi¢c yatirnmindan daha yiliksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihraca1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmas Yatirim Araci Riski: Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak
varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandirilmis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmektedir. Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak
varliklar iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde,
yatirimei vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, vade sonunda elde edilen itfa
tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim
yapilmasi halinde karsi taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riski tasinabilecektir. Karsi
taraf riski, ithragci kurumun yapilandirilmis yatirim aracindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina,
yapilandirilmis yatirim araglar yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglart i¢in risk olusturabilir. Piyasalarin likit olmadig:
durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarmin likidite riski yiiksek seviyededir. S6z konusu
piyasa ve kur riski tanimlamalart i¢in bu maddenin “Piyasa Riski” baglikli 1. no’lu fikrasi
ilgilidir ve gecerlidir.

11) Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytlin deger kaybetme olasiligini
ifade etmektedir.

12) Olagandisi1 Piyasa Kosullar1 Riski: Normal piyasa kosullari altinda dikkate
alimmayan, ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandis1 korelasyon degisiklikleri
ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimcilar tarafindan dikkate
alimmalidir.

13)Fon Portfoyiine Dahil Edilebilecek Borsa Yatirnm Fonlarina (BYF) iliskin
Riskler:
Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapabilecegi BYF’lerin asagidaki risklere maruz kaldigi
dikkate alinmalidir;

> Likidite Riski:



BYF tarafindan takip edilen finansal varliklarin spot ve vadeli islem piyasalarinda
likiditenin diismesi durumunda BYF’lerin gerekli yatirimi yapamama durumu olusabilir. Bu
durum BYF’lerin getirilerinin takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina
sebebiyet verebilir.

> BYF Yatinnmlarinda Anapara Kaybina Maruz Kalinabilmesi Riski:

BYF’lere yapilan yatirimlarin, her finansal arag¢ gibi, cesitli finansal, operasyonel ve
hukuki gerekgelerle, anapara kayb1 riski bulunmaktadir. Bu gibi durumlar BYF getirilerinin
takip ettikleri finansal varliklarin getirilerinden ayrismasina sebebiyet verebilir.

BYF’lerin Tiirev Uriinlere Yatirim Yapmasi Durumunda Olusabilecek Riskler:

> Turev Araglardan Kaynaklanan Riskler:

Borsa yatirim fonlar1 swap, opsiyon, forward ve futures (vadeli islem) gibi tlirev araglara
taraf olarak diizenlenen islemlerle, menkul kiymetlere yatirim yapan yatirim fonlarindan farkli
ozellikler igerebilir. Bu nedenle, yatirimcinin, yatirim yapmadan Once, tiirev araclara ve bu
araglarin islem gordiigii piyasalara iligkin genel bilgilere sahip olmasi ve riskleri
degerlendirmesi gereklidir.

BYF’lerin agirlikli olarak yatirim yapabilecegi ve yatirimceilar tarafindan takip edilen
farkl1 futures kontratlarinin agiklanan fiyatlari iizerinden kesintisiz bir donemsel getiri
hesaplanamayabileceginin dikkate alinmasi gerekir.

Ozellikle kisa vadeli kontratlara yatirrm yapilmasi durumunda, yatirim pozisyonunun
uzun bir ddnem boyunca siirdiiriilmesi i¢in vadesi gelen kontratin siklikla ileri vadeye taginmast
gerekir.

Bu nedenle uzun vadeye yatirim diisiinen ve kisa vadeli kontrata yatirim yapmanin
performansini hesaba katmak ic¢in kontratin yatirim dénemi boyunca bir sonraki en kisa vadeli
kontrata tasima maliyetinin ve art arda yapilan tagima islemlerinin yatirim performanslarini
dikkate alarak hesaplanmasi yapilmaldir.

> Vadeli islem Sozlesmelerinin Tasmmma (Rolling/Yenileme) Riski:

Futures kontratlarin vade (takas) tarihlerinin yaklagsmasi dogrultusunda, kontratin fiziki
teslimata dayali olmasi halinde bagli olarak, takas tarihi yaklasan kontrat genellikle fiziki
teslimat istenmemesi nedeniyle vadeden dnce ileri vadeli kontratlar ile yenilenmektedir. Bu
islem sirasinda fiyatlar arasinda spread istenmeden kisa ve uzun vadeli kontratlar arasinda
maliyet farkindan zarar etme olasilig1 bulunmaktadir.

Ileri vadede itfa olacak vadeli islem kontratlarmin, kisa vadede itfa olacak kontratlardan
daha diisiik fiyata islem goérmesi durumu, futures kontrat yatirrminda maliyet olusturur. Ayrica
tagima stirecinde olusabilecek fiyat farklari, s6z konusu pozisyonun vadeli kontrat sonuna kadar
taginmasi yerine, vadeden Once kapatilmasi gibi opsiyonlar sunar.

BYF’lerin getirisi, vadesi yaklasan kontratlarin kapatilmasi ve ileri vadeli kontratlara
taginmasi siirecinde piyasa kosullarina bagli olarak farkli nedenlerle performans ile art arda
yapilan tasima islemlerinden kaynaklanan maliyetlerin artmast durumunda, yatirimecinin
bekledigi getirinin tamamlanamama ve yatirnmct hedeflerinin etkilenmesi gz Oniinde
bulundurulmalidir.
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> Vadeli islem Piyasalarinda Vadeler Arasindaki Fiyat Farklilasmas1 Riski:

Olagandis1 piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki vadeli kontrat fiyatlar1 arasindaki
ayrisma ongoriilemeyecek sekilde artabilmektedir. Yatirim yapilabilecek borsa yatirim fonlar
farkli vadelerde yer alan kontratlara yatirnm yapabilecegi i¢in, BYF performansi ile en kisa
vadeli kontratin performansi agir1 volatilite ddnemlerinde yatirimei lehine ya da aleyhine olacak
sekilde farklilagabilir. Yatirimcilar olagandisi piyasa kosullarinda, farkli vadelerdeki ve
bolgelerdeki kontrat fiyatlar1 ile en kisa vadeli kontrat fiyati arasindaki iligkinin arz talep
kosullari, kontrat yiikiimliiliikleri gibi sebepler nedeniyle bozulabilecegini dikkate almalidir.

> Olagandis1 Piyasa Kosullar1 Nedeniyle Vadeli islem Kontratlarinda
Negatif Fiyat Riski:

Takip edilen finansal varliklarin piyasasini da etkileyebilecek nitelikte gelismelerin
oldugu durumlarda, en kisa vadeli kontratlarin baz1 donemlerde fiziksel teslim yiikiimliiliigiine
bagl olarak negatif fiyata diisme riski bulundugu ve bu durumun karsilasilacak BYF’lerin
portfoylerindeki vadeli kontratlarin fiyatlar1 {izerinde olumsuz etkiler yaratma siirecine zarar
karsilasabilecegi unutulmamalidir.

> BYF’lerin Portfoy Yonetim Riski:

BYF’lerin maruz kaldig riskler kars: taraf riski, likidite riski ve korelasyon risklerini de
icerir. Portfoye dahil edilebilecek BYF’ler tiirev araglara yatirim yapan BYF’lerden
olusabilecegi i¢in takip edilen finansal varliklara dayali farkl: tiir ve vadelerdeki kontrat fiyatlari
ile opsiyon fiyatlar1 arasindaki korelasyon farkli donemlerde degiskenlik gosterebilir. BYF’ler
farkli nedenlerle tiirev islemlerini yatirim stratejileri ¢ercevesinde uygulayabilecekleri piyasa
kosullart bulamayabilir. Bu durum BYF’lerin yatirnm hedefine ulagsmasini engelleyebilir.
BYF’lerin yatirim yaptigi portfoyler farkli piyasa ve likidite kosullar1 gibi nedenlerle
hedefledikleri yatirim performansini ger¢eklestiremeyebilir.

Cesitli endeksleri veya stratejileri izlemeyi hedefleyen BYF’ler, cesitli finansal veya
operasyonel gerekgelerle bu endeks ve stratejilerin performansindan farkli yatirim performansi
sergileyebilirler.

Ayrica zaman igerisinde, dayanak endekslerini veya altin varlik sinifina dayali temel
yatirnm amaglarn ile farklilik teskil etmeyecek sekilde, yatirnm araglarini, vadeli islem
kontratlarinin tiir ve vadelerini degistirebilir veya ¢esitlendirebilirler.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay
endeksi, finansal endeksler, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenlere dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap
sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono/altin/kira sertifikas: islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan riskin 6lgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak
RMD yontemi kullanilacaktir.

3.4. Yatirnm Fonlarina iliskin Rehber’de belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Mutlak Riske
Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon toplam
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degerinin %?25’in1 asamaz. Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliikk limit, karakék kurali
uygulanmasi suretiyle %5,5dir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldira¢ limiti %100°diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakl tiirev arag niteligi
tas1y1p tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek, sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON vBiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslar1 Yonergesi”
hikimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu
olmayan ve borsalarin iki iilkede de agik oldugu her is giinii sonu degerleri kullanilarak Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde ertesi is giinli hesaplanir ve katilma
paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5.  Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina bolinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslar1 kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler
icin asgari alim/satim tutar: ayrica belirlenmektedir.

“Is giinii” Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan
ve borsalarin her iki iilkede de agik oldugu giin olarak tammmlanmustir. Tiirkiye ve
Amerika Birlesik Devletleri’nin (ABD) herhangi birinde hafta sonu olan veya borsalarin
kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar yukarida tamimlandig: sekilde borsalarin her
iki Ulkede de acik oldugu bir sonraki is giinii verilmis olarak kabul edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimeilarin Tirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan
ve borsalarin her iki lilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Turkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin
her iki tilkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise ilk pay
fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Turkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin
her iki iilkede de acik oldugu is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmas1 durumunda, gerceklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
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teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina unvaninda
“para piyasasi” ve ‘“kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirimcilarin Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan
ve borsalarin her iki tlilkede de acik oldugu is giinlerinde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma
pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Turkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin
her iki ililkede de agik oldugu is giinlerinde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

Turkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin
her iki iilkede de acik oldugu is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk is gilinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda, ger¢eklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’nde
(ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin her iki iilkede de agik oldugu is gilinlerinde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giliniinde, iade
talimatinin saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden iiglincii
1 glinlinde yatirimcilara 6denir.

Tiirkiye ve Amerika Birlesik Devletleri’'nde (ABD) hafta sonu olmayan ve borsalarin
her iki tlilkede de agik oldugu is giinleri disinda iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden {igiincii is
giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi

mumkinddr.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agsagida yer almaktadir.

‘ Unvan ‘ Iletisim Bilgileri
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VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gceretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlari ve diger yasal dokiimanlari
cercevesinde performans iicretini katilma payr sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul
ve/veya girisim sermayesi yatirim fonlarinin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in

6denecek performans Ucretleri,
17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %4,38 (ylizdedortvirgllotuzsekiz) tiir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem ic¢in hesaplanan
giinliik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden
bes is giinii i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. lade
edilen tutar, ilgili y1l i¢inde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00534'tinden (ylizbindebegvirgiilotuzdort) [yillik yaklasik %1,95
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(ylizdebirvirgiildoksanbes)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portf§yﬁndeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama {icreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILiSKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip
eden 90 giin i¢cinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil
gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnme bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,
ayhk portfoy dagilm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan ac¢iklanmasi1 gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi
harig), VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde
toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarint almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’ dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda
her zaman bilgi talep edebilirler.

XI1. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimim
takiben formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi

formunda belirtilen usul ve esaslar cercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsili§i yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve gilincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

cergevesinde onaylariz. .../.../[2025

Al CAPITAL PORTFOY YONETIMI A.S.

Mete YUKSEL Erdem OZKAN
Yonetim Kurulu Bagkani Yoénetim Kurulu Uyesi

17



