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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

RE-PIE Portféy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarin
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS’lere”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve
Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun
olarak yiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve kamu yararim ilgilendiren kuruluslarin finansal
tablolariin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlar1 Dahil) (“Etik Kurallar”) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili
olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte, Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), onun kiiresel lye firma ag ve ilgili kuruluslarindan bir veya daha fazlasini ifade eder. DTTL (ye firmalarinin her
biri yasal olarak ayri ve bagimsiz kuruluslardir. DTTL musterilere hizmet sunmamaktadir. Daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.
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3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiizlin olusturulmasinda

ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Hasilatin Kaydedilmesi

Sirket’in ana faaliyet konusu yatirim fonlar1 ve
bireysel/kurumsal portféylerin yonetimi olup,
finansal tablolarinda muhasebelestirilen
gelirlerin  6nemli bir kismi basar1 primi
gelirlerinden ve portfoy yonetim hizmetlerinden
elde edilen yonetim ticretinden olugmaktadir.

Bu alanda hasilatin kaydedilmesin denetimine
iligkin ve bununla sinirli olmamak iizere asagidaki
prosediirler uygulanmistir:

Portfoy yonetim hizmetlerinden elde edilen
gelirlerin muhasebelestirilmesine iliskin siireg

ve kontrollerin anlagilmasi ve
degerlendirilmesi.
Basar1 pr1m1 gelirleri llglll fon veya pOI’tf(SyﬁIl e YOnetim ucreti ve basari pr1m1
performansinin sozlesmelerde belirtilen hesaplamalarina  esas teskil eden fon
karsilagtirma  Olgiitii  seviyesini  asmasi izahnameleri ve portfoy yonetim
durumunda belirli oranlar tizerinden Séz]esme]erinin incelenmesi.

hesaplanmakta ve genellikle donemsel olarak
tahakkuk ettirilmektedir.

Yonetim {icreti gelirleri, yonetilen fonlarin veya
portfoylerin net varlik degeri (NAV) {izerinden
fon izahnameleri ve portfoy yoOnetim
sozlesmelerinde belirlenen oranlar iizerinden
hesaplanmaktadir.

Bu gelirlerin finansal tablolar agisindan 6nemli
tutarlara ulasmasi ve hesaplamalarinin ¢ok
sayida fon ve portfoy bazinda karmasik veri
isleme  siireglerine dayanmasi  nedeniyle,
portfdy yonetim hizmetlerinden elde edilen
gelirlerin ~ dogrulugu ve dogru doénemde
muhasebelestirilmesi  denetimimiz  acisindan
kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Doénem sonu itibariyla muhasebelestirilen
basari  primi  tahakkuklarinin  sézlesme
hiikiimleri ve fon performansi ile uyumlu olup
olmadiginin degerlendirilmesi.

Segilen fon ve portfoyler i¢in yonetim {icreti
hesaplamalarinin yeniden hesaplanmasi.

Segilen fon ve portfdyler’in basart primi
hesaplamalari1 i¢in karsilikli mutabakatlagma
yapilmast.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin ilisikte
yer alan finansal tablo dipnotlarinda yer alan
aciklamalarin TFRS 15°¢ uygunlugu ve
yeterliligi degerlendirilmistir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklar

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denet¢ilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan
onemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanligliklar
onemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Onemli yanlishik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigr degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarma dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yodnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari (devami)

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan Onlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularin1 belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararii
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK
ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Okan Oz’ diir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Okan Oz, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 31 Mart 2026
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Notlar 31 Arahik 2025 31 Arahik 2024
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 1.952.904 37.029.488
Finansal Yatirimlar 6 278.038.633 161.809.985
Ticari Alacaklar 7 591.763.246 310.525.127
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 586.731.944 307.920.573
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 5.031.302 2.604.554
Stoklar - 4.782.243
Diger Alacaklar 8 102.217.448 147.202.028
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 100.851.628 145.414.274
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.365.820 1.787.754
Pesin 6denmis giderler 10 4.480.207 17.290.712
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar - 71.330
Diger Donen Varliklar - 214.088
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 978.452.438 678.925.001
Duran Varhiklar
Ticari Alacaklar 7.111.755.664 6.230.191.326
- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7.111.755.664 6.230.191.326
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Finansal Yatirimlar - 35.824.843
Maddi Duran Varliklar 12 57.026.314 52.430.669
Kullanim hakki varliklar 11 30.812.095 30.615.367
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 61.251 9.936.246
Pesin Odenmis Giderler 10 8.410.256 3.432.808

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

7.208.065.580

6.362.431.259

TOPLAM VARLIKLAR

8.186.518.018

7.041.356.260

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR Notlar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 11 8.023.713 6.548.676
Ticari Borglar 7 24.709.131 15.663.441
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 24.709.131 15.663.441
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9 256.037 6.722.315
Diger Borglar 8 36.030.396 115.931.733
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 3 10.884.000 82.186.618
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 25.146.396 33.745.115
Doénem Kart Vergi Yukiimlaligi 22 138.989.397 16.494.215
Kisa vadeli Karsiliklar 14 3.210.322 2.786.883
- Calisanlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsiliklar 3.210.322 2.786.883
Ertelenmis Gelirler 10 1.796.684 -
TOPLAMKISA VADELI YOKUMLULUKLER 213.015.680 164.147.263
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 11 15.118.113 14.691.771
Uzun Vadeli Karsiliklar 13.895.671 39.022.172
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 14 2.761.003 3.498.717
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 14 11.134.668 35.523.455
Ertelenmis Gelirler 10 1.490.006 -
Ertelenmis Vergi Yukimlilagi 22 2.135.601.149 1.880.164.677
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 2.166.104.939 1.933.878.620
TOPLAM YUKUMLULUKLER 2.379.120.619 2.098.025.883
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.807.397.399 4.940.054.015
Odenmis Sermaye 15 88.000.000 88.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 15 168.842.631 168.842.631
Birikmis Diger Kapsamh Gelir (115.597) (115.597)
- Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacaklar (115.597) (115.597)
Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 15 59.357.484 35.534.770
Gegmis Yillar Karlari 15 4.480.866.959 3.884.196.982
Net Dénem Kari 1.010.445.922 763.595.229
Kontrol giicii olmayan paylar - 3.276.362

TOPLAM OZKAYNAKLAR

5.807.397.399

4.943.330.377

TOPLAM KAYNAKLAR

8.186.518.018

7.041.356.260

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Hasilat 16 3.523.763.992 3.655.462.085
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (190.075.758) (106.795.031)
Briit Kar 3.333.688.234 3.548.667.054
Genel Yonetim Giderleri (-) 17,18 (443.302.200) (453.161.734)
Pazarlama Giderleri (-) 17,19 (38.142.797) (92.985.723)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 282.181.055 293.863.874
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 20 (53.257.779) (4.788.496)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 3.081.166.513 3.291.594.975
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarmdan/ 4 (3.931.335) (14.515.366)
Zararlarmdan Paylar
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 12.414.656 --
Yatirmm Faaliyetlerinden Giderler 23 (15.471.802) -
FINANSMAN GIDERI ONCES1 FAALIYET
KARI/( RI) 3.074.178.032 3.277.079.609
Finansman Gelirleri 21 27.475.375 34.103.333
Finansman Giderleri (-) 21 (16.017.115) (14.251.179)
Net Parasal Pozisyon Kazanglan (Kayiplari) 28 (1.626.930.021) (2.185.434.113)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST
1.458.706.271 1.111.497.650
KARV/(ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 447.974.006) 347.500.774)
Donem Vergi Gideri 22 (191.507.617) (104.239.953)
Ertelenmis Vergi Gideri 22 (256.466.389) (243.260.821)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
1.010.732.265 763.996.876
KARV/(ZARARI)
DONEM KARV/(ZARARTI) 1.010.732.265 763.996.876
Net donem karimin dagilinm:
Kontrol giicii olmayan paylar 286.343 401.647
Ana ortaklik paylar 1.010.445.922 763.595.229
1.010.732.265 763.996.876
Pay basina kazang¢
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 24 11,49 8,68

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
DONEM KARI/ (ZARARI) 1.010.732.265 763.996.876
DIGER KAPS AMLI GELIRLER / (GIDERLER) - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar - -
Tanmlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak Diger _ _
Kapsaml Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
DIiGER KAPS AMLI GELIRLER / (GIDERLER) - -
TOPLAM KAPS AMLI GELIRLER / (GIDERLER) 1.010.732.265 763.996.876
Toplam Kaps amli Gelirin Dagilinu:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 286.343 401.647
Ana Ortaklik Paylart 1.010.445.922 763.595.229

1.010.732.265

763.996.876

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandinlmayacak s
Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Karlar / (Zararlar)
Gelir veya Giderler
Odenmis "Se rmaye' Kardan Tammla.nmls Fayd a Gecmis Yillar Net Donem Ana Ortakhga Ait Kontrol giicii Toplam
Sermaye Diizeltmesi kisitlanms Planlart Yeniden Ol¢iim Kar / (Zararlann) Kan / (Zarar) Ozkaynaklar | 1 Ozk kl
Y Farklan yedekler Kazan¢lan/Kayiplan Y ofmayan payrar Ziaynakiar
1 Ocak 2024 tarihi itibariyle bakiyeler (Dénem Basi) 88.000.000 168.842.631  18.137.205 (115.597) 2.106.807.810 1.898.524.000 4.280.196.049 1.989.172  4.282.185.221
Transferler - - 17.397.565 - 1.881.126.435  (1.898.524.000) - - -
Kar dagitum - - - - (103.737.263) - (103.737.263) - (103.737.263)
Bagl ortaklik sermaye artis - - - - - - - 885.543 885.543
Toplam kapsaml gelir / (gider), net - - - - - 763.595.229 763.595.229 401.647 763.996.876
Donem Kari (Zarary) - - - - - 763.595.229 763.595.229 401.647 763.996.876
Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - - - - - - -
31 Arahk 2024 tarihi itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu) 88.000.000 168.842.631  35.534.770 (115.597) 3.884.196.982 763.595.229 4.940.054.015 3.276.362  4.943.330.377
1 Ocak 2025 tarihi itibariyle bakiyeler (Dénem Bas1) 88.000.000 168.842.631  35.534.770 (115.597) 3.884.196.982 763.595.229 4.940.054.015 3.276.362  4.943.330.377
Transferler - - 23.822.714 - 739.772.515 (763.595.229) - - -
Kar dagitim - - - - (143.102.538) - (143.102.538) - (143.102.538)
Bagh ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmas: - - - - - - - (3.562.705) (3.562.705)
Toplam kapsaml gelir / (gider), net - - - - - 1.010.445.922 1.010.445.922 286.343 1.010.732.265
Dénem Kart (Zarart) - - - - - 1.010.445.922 1.010.445.922 286.343  1.010.732.265
Diger Kapsamh Gelir (Gider) - - - - - - - - -

31 Arabk 2025 tarihi itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu) 88.000.000 168.842.631  59.357.484 (115.597) 4.480.866.959  1.010.445.922 5.807.397.399 - 5.807.397.399

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmis Ge¢cmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 134.489.147 76.738.209
Donem kari, net 1.010.732.265 763.996.876
- Stirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari 1.010.732.265 763.996.876
D6onem Net Kar / (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (287.881.695) (291.293.705)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 11,12, 13 32.775.723 28.285.619
Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler (23.102.295) (4.770.446)
-Kidem tazminati karsilik gideri ile ilgili diizeltmeler 14 863.053 3.992.086
-Izin karsiligi gideri ile ilgili diizeltmeler 423.439 1.892.879
-Yonetim ticreti iade karsiligi ile ilgili diizeltmeler (24.388.787) (10.655.411)
Duran Varlklarm Elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan (Kazanglar)/Kayiplar
ile ilgili diizeltmeler 23 (2.518.680) -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler (27.475.375) (34.103.333)
Basar1 Primlerine Iliskin Diizeltmeler 16 (2.351.972.256) (2.828.155.798)
Vergi Gideri le ilgili Diizeltmeler 22 447.974.006 347.500.774
Dzkaynak yontemi ile degerlenen istiraklerin karlarmdaki paylar 4 3.931.335 14.515.366
Istirak, Is ortakhg: ve Finansal Yatrmlarn Elden Cikariimasindan veya
Paylarindaki Degisim Sebebi ile Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili
Diizeltmeler 4,23 (9.895.976) -
Bagh Ortakliklarin veya Miisterek Faaliyetlerin Elden Cikarilmasindan
Kavnaklanan Kavmlar (Kazanclar) ile ilgili Diizeltmeler 4,23 15.471.802 -
Parasal Kayip (Kazang) 28 1.626.930.021 2.185.434.113
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (546.058.483) (313.179.720)
Finansal Yatrmlardaki Artss ile {lgili Diizeltmeler (154.417.954) (63.901.687)
Ticari Alacaklardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler (423.642.614) (275.767.932)
- [ligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artis (420.601.157) (274.951.241)
- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.041.457) (816.691)
Stoklardaki Artis ile ilgili diizeltmeler 4.782.243 (4.058.246)
Ticari Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler 12.742.470 10.537.202
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Azabs ile Ilgili Diizeltmeler 14.477.372 20.010.943
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 176.792.087 159.523.451
Vergi Odemeleri 22 (69.012.435) (115.465.060)
Almman faizler 27.475.375 34.103.333
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 14 (765.880) (1.423.515)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT
AKISLARI (4.203.743) (39.636.673)
Maddi duran varhklarmn satismdan kaynaklanan nakit girigleri 12 5.328.517 -
Maddi ve Maddi olmayan duran varlklarm almmndan kaynaklanan nakit
¢ikislar: 12,13 (25.432.323) (33.212.203)
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satislara Tliskin
Nakit Girisleri 4 15.900.063 -
Istiraklar ve/veya Is Ortakliklar1 Pay Al veya Sermaye Artirmu Sebebiyle
Olusan Nakit Cikislar: 4 - (6.424.470)
C. FINANSM AN FAALIYETLERINDE KULLANILAN NAKIT
AKISLARI (156.622.537) (15.890.672)
Bagl ortaklik sermaye artisi - 885.543
Ddenen kiralama borglari (13.519.999) (16.776.215)
Ddenen temettiiler (143.102.538) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C) (26.337.133) 21.210.864
D. Nakit ve Nakit benzerleri iizerindeki parasal kayip etkisi (8.739.451) (7.020.113)
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (35.076.584) 14.190.751
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 5 37.029.488 22.838.737
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 5 1.952.904 37.029.488

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

RE-PIE Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) (Eski unvanlariyla EYG Gayrimenkul Portfoy
Yonetimi Anonim Sirketi, RE-PIE Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi ve RE-PIE
Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi) ve bagl ortaklig1 (hep birlikte
“Grup") olarak ifade edileceklerdir. Sirket 22 Agustos 2014 tarihinde portfdy yoneticiligine iliskin
faaliyetlerde bulunmak amaciyla kurulmus olup yeni unvanin1 5 Temmuz 2017 tarihinde tescil edilerek,
11 Temmuz 2017 tarihli 9364 say1l: ticaret sicil gazetesi ile ilan edilmistir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibarryla, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca Sirket’in portfdy yoneticiligi faaliyetinde
bulunmasi uygun goriilmiistiir. Bu ¢ergcevede Sirket’e PYS/PY.53/1028 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
verilmistir. Ayn tarih itibartyla, Sirket’in 28 Temmuz 2017 tarih ve GGSPYS/PY.2/687 sayili portfoy
yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir. 28 Temmuz 2023 tarihi itibariyla PYS/PY.53-YD.26/1028-582
sayil1 faaliyet yetki belgesi ile portfdy yoneticiligi ve yatirirm danmigmanligi faaliyetlerini kapsayacak
sekilde yenilenmistir.

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu 31 adet gayrimenkul yatirim fonu, 55 adet
girisim sermayesi yatirim fonu, 23 adet menkul kiymet yatirim fonu bulunmaktadir. Ayrica sadece
yoneticiligini yapmis oldugu 1 adet girisim sermayesi yatirim fonu, 1 adet gayrimenkul yatirim fonu ve
2 adet emeklilik fonu bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemindeki ortalama personel sayist 57°dir (31
Aralik 2024: 67).

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla hisselerin ¢ogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Hissedarlar Hisse oram Hisse tutar: (TL) Hisse oram1 Hisse tutar: (TL)
RePie Yatirim Holding A . S. 26100,00 88.000.000 - -

Caner Bingol (*) 260,00 - %37,60 33.088.000
Mehmet Ali Ergin (¥) 200,00 - 2637,60 33.088.000
Mehmet Emre Camlibel (*) 260,00 - 2618,80 16.544.000
Alim Telci (*) 260,00 - 23,00 2.640.000
ALT Capital Holding A.S. (*) 200,00 - 203,00 2.640.000
Toplam % 100 88.000.000 % 100 88.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklarn 168.842.631 168.842.631
Odenmis sermaye 256.842.631 256.842.631

(*) Sirket, ilgili pay sahiplerinin hisselerinin RePie Yatirim Holding A.S.’ye pay devirleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurumu’na 28 Haziran 2024
tarihinde bildirimde bulunarak SPK’nin iznini talep etmistir. 16 Ocak 2025 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmis, 17 Ocak
2025 tarihinde gergek kisilerin pay devirleri tamamlanmigtir.

Sirket Adresi:

Uniq Istanbul Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad. No:4/C No:107
Sariyer / Istanbul / Tiirkiye

Sirket’in rapor tarihi itibartyla merkez adresi disinda 3 adet irtibat biirosu bulunmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

Finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 31 Mart 2026 tarihinde onaylanmistir. Bu finansal
tablolart Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarin ise degistirilmesini talep
etme hakki bulunmaktadir.



RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet esasi
baz alinarak hazirlanmistir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik g¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili tutarlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim
birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek enflasyonun
mevcut olmast durumunda TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama donemi sonunda gecerli olan Sl¢iim birimi cinsinden
ifade edilmesini gerektirir.

Raporlama tarihi itibariyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin
alma giiciindeki kiimiilatif degisim %100"in iizerinde oldugundan, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS 29
"Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar1 gerekmektedir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihinde yayimladigi Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal
Tablolarinin Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru kapsaminda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’’nm1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigi belirtilmistir.



2.1.

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Bununla birlikte, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarihli ve 81/1820 sayili karart uyarinca, Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihrageilar ile sermaye piyasast kurumlarmin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Bu c¢ercevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar TMS 29°da belirtilen muhasebe ilkeleri
kapsaminda enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmustur.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri
dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Uc yillik kiimiilatif enflasyon
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi oranlari
31.12.2025 3.517,87 1,00000 % 211
31.12.2024 2.684,55 1,30892 % 291
31.12.2023 1.859,38 1,88981 % 268

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla cari satin alma giicii cinsinden ifade edilenler disindaki tiim kalemler
ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak endekslenir. Gegmis yillara ait tutarlar da aymi sekilde
endekslenmistir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, finansal durum tablosu tarihindeki cari satin alma giicii cinsinden
ifade edildiklerinden endekslenmemektedirler. Parasal kalemler nakit ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

Duran varliklar, istirakler ve benzeri varliklar, piyasa degerlerini asmamak kaydiyla, tarihi
maliyetleri iizerinden endekslenir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmistir. Ozkaynaklar
igerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin Grup'a dahil oldugu veya Grup igerisinde olustugu
donemlerde genel fiyat endekslerinin uygulanmasi sonucu yeniden diizenlenmistir.

Finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan kalemlerin endekslenmesinden etkilenen kar
veya zarar tablosu kalemlerinden kar veya zarar tablosuna etkisi olanlar hari¢ olmak iizere, kar veya
zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin ilk defa finansal tablolara
yansitildigi donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenir.



RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

e Net parasal pozisyonda genel enflasyondan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, parasal olmayan
varliklar, 6zkaynak kalemleri ve kar veya zarar tablosu hesaplarinda yapilan diizeltmelerin farkidir.

Net parasal pozisyondaki bu kazang veya kayiplar kar veya zarara dahil edilir (Not: 27).

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardinin uygulanmasinin etkisi
asagida Ozetlenmisgtir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda
cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlar {izerinden gdsterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang
veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda ayrica
sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tim kalemler raporlama donemi sonunda gecerli olan Ol¢im birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak
yeniden diizenlenmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakk1
varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilmektedir.

Finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagh ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Bdyle bir bagh ortakligin yabanci bir bagh ortaklik olmasi durumunda,
yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan g¢evrilir. Raporlama dénemi sonlari farkli olan
finansal tablolarin edilmesi durumunda, parasal ya da parasal olmayan tiim kalemler, finansal tablolarin
tarihinde gecerli olan 6l¢iim birimine gore yeniden diizenlenir.
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2.1.

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali tutarlar

Onceki raporlama doénemine ait ilgili tutarlar, karsilastirmali finansal tablolarin raporlama dénemi
sonunda gecerli olan 6l¢lim birimi cinsinden sunulmasi igin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha onceki donemlere iligskin olarak agiklanan bilgiler de raporlama donemi sonunda
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve

faaliyet Gegerli 31 Aralik 31 Aralik
Baglh Ortakliklar yeri para birimi 2025 2024
Goldtag Doviz ve Kiymetli Maden Yetkili Tirkiye Tiirk Liras1 - 90

Miiessese A.S. (¥)

(*) Sirketin bagli ortakliklarindan Goldtag Déviz ve Kiymetli Maden Yetkili Miiessese A.S.’nin sermayesinin %40’1n1 temsil
eden her biri 1,50 TL toplam 6.000.000 Tiirk Liras1i nominal degerde 4.000.000 adet nama yazili pay1, 6.000.000 TL fiyattan Re
Pie Yatirim Holding A.S’ye satilmis olup. %50’sini temsil eden paylar ise 9.900.000 TL fiyat ile Fintag Yazilim Danismanlik
A.S.’ye satilmis ve pay devir islemleri 7 Ekim 2025 tarihinde tamamlanmustir.

Finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliginin finansal tablolarimi kapsar. Kontrol, Sirket’in
asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e vyatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmas1 ve

e  getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giicilinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirmmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicti vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicli saglamak igin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz dniinde bulundurur:
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmas;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

e  Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢cinde satin alinan veya elden g¢ikarilan
bagl ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliilikkler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Istirak
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Grup’un istirakinin detaylar1 asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani (%)

Kurulus ve Gegerli
Istirakler faaliyet yeri para birimi 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Colendi Menkul Tiirkiye Tiirk Liras1 - 27,73

Degerler A.S. (*)

(*) Sirketin istiraklerinden Colendi Menkul Degerler A.S. sermayesinin % 27,73’linii temsil eden her biri 1 TL toplam
8.179.500 Tiirk Liras1 nominal degerde 8.179.500 adet nama yazili pay1, 41.789.483,56 TL fiyattan Re Pie Yatirim Holding
A.S’ye satilmig olup Subat 2025°de Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onaylanmisg, 2 Nisan 2025 tarihli ve 11303 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi ile tescil ve ilan edilmis olup, pay devirleri 2 Nisan 2025’de tamamlanmistir.

Istirak Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu isletmedir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin
finansal ve operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi
olmaksizin katilma giicliniin olmasidir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gerceklesen islemler neticesinde olusan kar ve
zararlar, Grup’un ilgili istirakteki veya is ortakligindaki pay1 oraninda elimine edilir.
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2.4

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkelerine gore hazirlamigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve onemli
farkliliklar ac¢iklanir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yoOnelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde énemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamuistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki

donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde standartlardaki
degisikliklerin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir degisiklik yapmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamas:

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doéviz kurunun
nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.4

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9'un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Ara¢larin Simflandiriimast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik lyilestirmeler TFRS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan

Bagl Ortaklhiklar: A¢ciklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliklerinin mevcut bir karsilama degerinde Olgiilmesini gerektirir ve tim
sigorta sdzlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak i¢in tasarlanmigtir. TFRS 17,
sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sézlegmeleri’nin yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast —
Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin aciklanmasimi ve gegisi kolaylagtirmak
amaciyla degisiklikler yapilmustir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aymi anda ilk uygulayan
sirketlere finansal varliklarina iligskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha once
TFRS 9’un smiflandirma ve oOlgiim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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24

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Baglh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagh ortakligm, diger Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarindaki aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini
belirlemektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama
sonrast gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan sozlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi
goriisiiyle, isletmelerin finansal tablolarina bu tiir s6zlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini
saglamay1 amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhk Iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: Ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski aciklamalar1

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: Islem fiyat:

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden
itibaren gecerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagh Ortakliklar:
Agiklamalar

Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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2.5

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,
(il) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin isletme {izerinde ©nemli etkisinin
bulunmasi veya sdz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

fligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar

i.  Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve 6l¢giimii

Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siniflandirdig, olgtiigii ve ilgili gelir ve giderleri nasil
muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilen —
borglanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen - 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak smiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig is modeli
ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda
sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin
bir biitlin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir borc¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olctliir:

- Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar da igermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
Olclimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli lgiide azaltmasi sartiyla
bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar
disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden
oOlgiilen ve onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde,
bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun
degere ilave edilerek olgiiliir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalar finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak ol¢iilen finansal
varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden 6lg¢iiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olciilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden ol¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.
Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.  Bunlarin  finansal durum tablosu  disi

birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak odlgiilen
bor¢lanma araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve
kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu digi birakildiginda daha oOnceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araglar

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir.
Temettiiler, acik¢a yatirimin maliyetinin bir kismmin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

ii) Finansal varliklarda deger diisiikliigui

Yeni deger diislikliigli modeli itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanir ancak &zkaynak araglarma yapilan yatirmmlara uygulanmaz. itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden

olusmaktadir.

Sirket, TFRS 9 kapsaminda asagida belirtilen kalemleri igin beklenen kredi zarar karsiligin1 kayitlarina

alir:

- itfa edilen maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar;

Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarindan 6l¢iilen asagidaki kalemler diginda kalanlar
i¢in, Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan zarar karsilig1 hesaplar:

- ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski 6nemli 6l¢iide artmayan banka bakiyeleri.

18




RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklar1 i¢in zarar karsiliklari her zaman
Omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli Ol¢iide artip artmadig belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate aliir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artis oldugunu kabul eder.
Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

- Borglunun Sirket’e olan yiikiimliiliikklerini, Sirket teminatlari bozdurmak gibi aksiyonlara bagvurmadan
once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya finansal varlik
vadesini 90 giinden fazla asmissa

Sirket, banka bakiyelerinin risk derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirnm notu”na esit
olmasi durumunda bunlarin diisiik kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi miimkiin
temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde ger¢eklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami sézlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden oOlgiilen finansal varliklarin kredi deger
disiikligi olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gergeklesti§inde s6z konusu finansal varlik kredi
deger diisiikliigline ugramistir.

Asagidaki olaylara iliskin gdzlemlenebilir veriler finansal varligin kredi deger diisiikliigline ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;
- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borg¢lunun igine distiigii finansal sikintidan dolayi
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diistinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasimin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat

- Yonetim iicreti gelirleri ve portfGy yonetim komisyonlar

Yonetim tcreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatirim araglar
fonlarinin fon toplam degeri {izerinden anlasma ile belirlenmis bir oran {izerinden hesaplanan yonetim
iicreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden olusmaktadir.
Yonetim {icreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

- Performans iicreti gelirleri

Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araglar1 fonlar ile
kurumsal ve bireysel portfoy yoOnetimi misterilerinden; sozlesme {izerinde belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilastirma Olgiitii) oranlart ve ilgili fon siralamalan
iizerinden hesaplanarak alinan performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans {icreti
gelirleri ay sonlarinda tahakkuk esasi uyarinca muhasebelestirilerek sozlesmede belirtilen ilgili
performans dénemlerinde tahsil edilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklar herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasim artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:
Demirbaslar 4-5 yi1l
Tagitlar Syil

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya sz konusu dzel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani iizerinden amortisman ayrilir.
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama Islemleri

Kiralama sozlesmelerinin siiresi azami 5 yildir. Kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar
Sirket’in aktifinde varlik, pasifinde ise kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir.

Bilangoda varlik ve borg olarak yer alan tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerlerinden kiiciik olani esas alinarak, kiralamadan dogan finansman
maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diislis ve varliklardan gelecekte
beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir degeri ile
degerlenmektedir. Kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar i¢in uygulanan esaslara
gore amortisman hesaplanmaktadir.

Kira yiikiimliiliigii TFRS 16 uyarinca kiralamanin fiilen bagladigi tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden dl¢iilmektedir. Kira ddemeleri, alternatif bor¢clanma faiz oram
kullanilarak iskonto edilmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiligiiniin defter degeri; kira yiikiimliiliigiindeki
faizi yansitacak sekilde arttirilarak, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltilarak, tiim yeniden
degerlendirmeleri ve kiralamada yapilan degisiklikleri yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibartyla sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dl¢iilmektedir.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigline iligkin faiz, kira yikiimliliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra, kira ylikimliligl, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden Olcililmektedir. Kira yiikiimliiliigliniin yeniden o6lgiilmiis tutari, kullanim
hakki varliginda diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

[Ik kiralama siiresinde veya satin alma segeneginin kullanilmasiyla ilgili bir degisiklik olmasi
durumunda faiz oranindaki degisiklikleri yansitan revize edilmis bir iskonto orani kullanilmaktadir.
Ancak, gelecekteki kira O6demelerinin  belirlenmesinde kullanilan bir endeksteki degisiklikten
kaynaklanan kiralama yiikiimliiliiklerinde veya kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda degisiklik olmasi durumunda degistirilmemis iskonto orani kullanilir,

Ayri bir kiralama olarak muhasebelestirilmeyen bir degisiklige iligskin olarak, degisikligin uygulanma
tarihinde revize edilmis kira Odemelerini revize edilmis bir iskonto oraniyla indirgeyerek kira
ylikiimliiliigi yeniden 6l¢iilmektedir. Revize edilmis iskonto orani degisikligin uygulanma tarihindeki
alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlenmektedir. Kiralamanin kapsamini daraltan degisiklikler
icin, kullamm hakki varligmin defter degeri kiralamanin kismen veya tamamen sonlandiriimasim
yansitacak sekilde azaltilmaktadir. Kiralamanin kismen veya tamamen sonlandirilmasiyla ilgili kazang
veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. Diger tiim degisiklikler i¢in kullanim hakki
varlig tizerinde diizeltme yapilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlarn satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikkenme paylari ile kalic1 deger
kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren
15 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmigtir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

21



RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye cevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden donem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, dénem kar / zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Amerikan Dolar1 42,8623 35,2233
Avro 50,4532 36,7429

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boéliinmesi ile bulunmustur. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini,
hissedarlarima ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse
senedi dagitimlariin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, raporlama déneminden sonra diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun
sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yilikiimliliglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliililk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylkiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarimi kullanarak Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir. Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi
ya da tamaminin tgilincii taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili
tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik
olarak muhasebelestirilir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yikimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yilkimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii icin
hesaplanirken; indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli Olgiide
yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminati karsiligt

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder. Sirket kidem tazminati karsiligini aktiier firma tarafindan
hazirlanan rapor uyarinca hesaplamis olup, karsiliga iliskin tiim aktiieryal kayip ve kazanclar1 diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.
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2.6

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devam)

Kullamilmamusg izin yiikiimliltigii

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gore Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

Kar payr ve ikramiye odemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye baglh
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda kargilik
ayirmaktadir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Béliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {lizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk

saglanmas1 agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir. Cari donemde Grup onceki donem finansal tablosunda bir siniflama yapmamustir.
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2.7

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve
yiikiimlilikklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahmini asagidaki gibidir:

Basart Prim Tahakkuklar

1) Kurucu tarafindan girisim sermayesi fonunun sahip oldugu sirketlerin hisselerinin fonun siiresi i¢inde
satilmasi ve elde edilen tutarin yeni girisim sermayesi yatirimlarinda degerlendirilmeyip yatirimcilara
dagitilmasina karar verilmesi durumunda, oncelikle tahakkuk edilen basari primi tahsil edilir, ardindan
yatirimeilara paylar1 oraninda dagitimi gergeklestirilir

2) Fonun portfoyiindeki girisim yatirimlarinin degerlemesinin, fon fiyat tablosuna yansitildigi giin
itibariyle tahakkuk etmis olan performans licretinin %3'ii 5 isgiinii igerisinde fon hesabinda yeterli
bakiyenin bulunmasi durumunda her yilbasinda tahsil edilebilir. Fon hesabindan basar1 priminin tahsil
edilememesi durumunda basar1 prim karsilig1 hesaplanmaya ve tahakkuk etmeye devam eder.

3) Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarindan herhangi bir temettii tahsil edilmesi
durumunda, tahakkuk etmis olan performans licretinin tahsil edilen temettii oran1 kadar kismi1 kurucu
tarafindan tahsil edilir.

4) Fon'un tasfiyesi durumunda ilgili tarihte tahakkuk etmis olan performans iicreti kurucu tarafindan
tahsil edilir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Birikimli bagar prim tahakkuklar1 (UV) 7.111.755.664 6.230.191.326
Birikimli bagar prim tahakkuklar1 (KV) 145.082.771 -
Alicilar 441.649.173 307.920.573
Toplam 7.698.487.608 6.538.111.899
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

a) Alicilar altinda siniflanan iliskili sirketlerden alacaklarin detay asagidaki gibidir (Not 7):

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Arf GYF

Colendi GSYF

Iot Tech GSYF

Modanisa GSYF

Getir GSYF

Turkcell Yeni GSYF

Perakende GSYF

Avrupa Stratejik GYF

Altun Capital GSYF

Easycep GSYF

Anadolu Stratejik GYF
Doérdiincti Karma GSYF

Dicle GYF

Teknoloji GSYF

Birinci Karma GSYF

Avrasya Stratejik GYF
Biyoteknoloji GSYF

ikinci Finberg GSYF

Atar GYF

Finberg GSYF

Binbin GSYF

Birinci Degisken YF

Ugiincii Finberg GSYF

Firat GYF

Levent GYF

Birinci Serbest YF

Birinci Hisse Senedi Serbest Fon
Atis Invest Down Town Avm Gy f
Nef Gayrimenkul Yatirim Fonu
Siber Guvenlik Gsyf

Novada Urfa GYF

Asya Stratejik GYF

Milenyum GYF

Anatolia GSYF

Trakya GYF

Startup-1 GSYF

Turesif GYF

Yildiz GYF

Neva GYF

Ucgiincii Karma GSYF

Sekizinci Karma GSYF

Qmvest Pys Gelir Paylasimm
Smartgum GSYF

Dokuzuncu Karma GSYF
Sampas GYF

ACE Games GSYF

Meri¢ GYF

W ebrazzi Web3 GSYF

Birinci Katilim Serbest Fonu
Payporter GSYF

Re-Pie PYS Sekizinci Hisse Senedi Sebest TL Fonu
Re-Pie PYS Onbesinci Karma GSYF
Re-Pie PYS Onaltinct Karma GSYF
Re-Pie PYS Birinci Katilim Proje GYF
Downtown Ofis GYF

176.271.869
6.007.210
32.126.633
7.074.829
10.474.950
1.602.707
6.208.438
4.067.613
11.548.594
6.259.487
7.536.057
2.111.399
6.394.922
11.040.518
550.560
8.669.260
11.485.343
1.128.737
21.000
12.265
17.204.174
221.035
367.874
5.123.627
282.686
1.466.534
58.347
6.348.702
26.250

42

165.716
16.528
21.313
308.161
199.131
392.588
68.862
1.613
1.613
1.613
1.613
1.932.152
342.067
417.211
5.291.030
20.761
1.228.999
17.122
391.464
285.845
2.550.583
664.409
663
3.995.573

26

125.035.034
18.397.102
10.269.818
15.815.163

7.876.927
1.671.283
12.154.184
4.301.668
7.482.044
1.272.409
7.239.870
451.467
807.235
3.804.120
600.063
1.919.406
2.326.950
1.126.221
2.559.582
173.810
1.048.462
351.942
280.744
4.201.619
281.854
266.377
171.038
2.706.058
21.270
13.101
195.873
19.557
49.856
30.904
32.733
257.278
44.716
1.859
1.859
1.859
1.859
144.039
651.301
164.181
478.669
1.261.319
67.582
25.886
110.286
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
a) Alicilar altinda siniflanan iliskili sirketlerden alacaklarin detay1 asagidaki gibidir (Not 7) (devami):

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Artnouve GSYF 11.372.930 12.728.231
Ikinci Degisken Fon 1.592.195 125.627
Izmir Tarihi Kemeralt1 GYF 84.473 79.651
Zincir Magazacilik GSYF 2.035 12.254.536
Fiba GYF 233.025 266.533
Kolektif House GSYF 9.046.649 3.697.905
Secondary GSYF 162.380 27.869.329
ikinci Hisse Senedi Serbest Fon 372.301 393.616
Tarmm Teknolojileri GSYF 52.661 52.712
Perakende Teknolojileri GSYF 4.433.111 1.939.634
Uciincii Hisse Senedi Serbest Fon 178.134 101.297
Katilim Karma GSYF 43.505 43.162
Embedded GSYF 6.815.396 606.801
Altin Katilhm Fonu 71.049 56.365
Emlak Katillm Yeni Evim GYF - 45.403
Downtown Otel GYF - 14.774
Goksu GYF 289.247 574.416
Efor Gayrimenkul Yatirmm Fonu 152 758.875
Hedef GYF - 459.043
Akilh Sehirler GSYF - 167.939
Ayaz GYF - 411.731
Seyhan GYF 245.186 67.912
Dordiincii Hisse Senedi Serbest Fon 2.359.806 291.952
ikas GSYF 5.655.926 1.435.392
Besinci Hisse Senedi Serbest Fon 56.293 74.995
Proptech Teknolojileri Serbest Fon 26.917.371 1.326.804
Birinci Serbest D6viz Fon 176.270 160.036
MG Ozel GSYF 608.451 68.995
Elektrik Teknolojileri GSYF 1.496.119 614.851
Tuna GYF 91.990 144.262
Burgaz GYF - 170.907
Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon 657.449 311.598
Re-Pie PYS Birinci GYF 87.089 -
Re-Piec PYS ikinci GYF - -
Re-Pie PYS Uciincii GYF 146.248 -
Re-Pie PYS Space GSYF 150.192 -
Re-Pie PYS Algoritmik Stratefiler Serbest Fon 339.619 -
Toros GYF (RTO) - 10.197
Sonne GYF (RSO) - 58.293
Smart GYF (RSM) - 58.039
Teknoloji Degisken Fon 35.810 7.108
Onuncu Karma GSYF 2.870.513 451.995
Elektrikli Araclar GSYF 28.273 7.364
Hisse Senedi Serbest TL Fon 13.033 6.903
Birinci Para Piyasasi TL Fonu 1.091.326 841.553
Larinda Smart Enerji Teknolojileri GSYF 68.194 3.460
Onbirinci Karma GSYF 210.925 22.424
Onikinci Karma GSYF 38.538 3.400
Mono GYF 29.905 1.166
Re-Pie PYS Birinci Bor¢glanma Arac¢larti TL Fonu 85311 -
Re-Pie PYS Birinci Hisse Senedi TL Fonu 19.495 -
Re-Pie PYS Efor Proje GYF 670.803 -
Re-Pie PYS Yedinci Hisse Senedi Sebest TL Fonu 2.190 -
Re-Pie PYS Birinci Istatistiksel Arbitraj Hisse Senedi Fonu 399.141 -
Re-Pie PYS Ucgiincii Proje GYF 1.243.925 -
Re-Pie PYS CTRL Plus Ventures GSYF 190 -
Re-Pie PYS Teknus GSYF 220.471 -
Re-Pie PYS Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 42.340 -
Re-Pie PYS Onyedinci Karma GSYF 649.280 -
Re-Pie PYS Metis GSYF 1.370 -
Re-Pie PYS Stay GSYF 3.327 -
Re-Pie PYS Ondokuzuncu Karma GSYF 172.129 -
Re-Pie PYS TRIF Sanayi GSYF 3.190 -
Re-Pie PYS Para Piyasasi1 Katihim TL Fon 3.947 -
Toplam 441.649.173 307.920.573
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) Ticari alacaklar altinda smiflanan iligkili sirketlerden elde edilen uzun vadeli basari prim
tahakkuklarinin detay1 asagidaki gibidir (Not 7):

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Re-Pie Artnouve GSF 3.738.256.951 2.262.496.919
Re-Pie Avrupa Stratejik GYF 1.202.849.199 1.286.790.120
Re-Pie Iot Tech GSYF 495.543.350 524.225.368
Re-Pie Colendi GSYF 358.937.084 422.679.041
Re-Pie Onyedinci Karma GSYF 317.278.118 -
Re-Pie Anadolu Stratejik GYF 221.673.820 268.034.060
Re-Pie Atis Invest Downtown Avm GYF 154.069.211 633.680.418
Re-Pie Embedded GSYF 152.603.275 249.018.685
Re-Pie Binbin GSYF 84.379.024 46.454.966
Re-Pie ikas Games GSYF 83.014.617 25.837.809
Re-Pie Perakende Teknolojileri GSYF 76.240.200 93.658.256
Re-Pie Avrasya Stratejik GYF 56.906.500 67.415.095
Re-Pie Goldtag GSYF 41.388.627 -
Re-Pie Teknoloji GSYF 36.805.887 65.836.403
Re-Pie Onbesinci Karma GSYF 26.495.508 -
Re-Pie Secondary GSYF 18.631.538 -
Re-Pie Getir GSYF 17.641.359 23.091.186
Re-Pie ikinci Karma GSYF 13.691.369 22.807.001
Re-Pie Ondokuzuncu Karma GSYF 6.593.209 -
Re-Pie Teknus GSYF 2.922.734 -
Re-Pie Larinda GSYF 2.543.320 -
Re-Pie Anatolia GSYF 2.337.690 2.416.839
Re-Pie Izmir Tarihi Kemeralt1 GYF 466.388 3.523.097
Re-Pie Onikinci Karma GSYF 164.305 -
Re-Pie Fonmap GSYF 118.626 -
Re-Pie Ikinci Degisken Fon 106.866 -
Re-Pie Birinci Serbest Fon 35.898 -
Re-Pie Algoritmik Stratejiler 17.352 -
Re-Pie Birinci Degisken Fon 13.634 -
Re-Pie Birinci Istatistiksel Arbitraj Fonu 10.792 -
Re-Pie Sekizinci Hisse Senedi Fonu 5.199 -
Re-Pie Birinci Hisse Senedi Serbest Fonu 3.919 -
Re-Pie Besinci Hisse Senedi Serbest Fon 3.856 -
Re-Pie ikinci Hisse Senedi Fonu 3.758 -
Re-Pie Ugiincii Hisse Senedi Serbest Fonu 1.474 -
Re-Pie Birinci Hisse Senedi Fonu 802 -
Re-Pie Ugiincii Karma Fonu 203 -
Re-Pie Arf GSYF - 162.904.299
Re-Pie Downtown Ofis GYF - 28.582.051
Re-Pie Eeasycep GSYF - 11.568.032
Re-Pie Birinci Karma Teknoloji GSYF - 24.603.570
Re-Pie Firsat GYF - 3.478.250
Re-Pie Altin Katilim Fonu - -
Re-Pie Startup-1 GSYF - 1.089.861
Toplam 7.111.755.664 6.230.191.326

Sirket, 2025 yilinda 2.351.972.256 TL portfoy yonetimi basar1 prim geliri muhasebelestirmistir (2024:
2.828.155.798 TL) (Not: 16).
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

¢) Ticari alacaklar altinda simiflanan iligkili sirketlerden elde edilen kisa vadeli basar1 prim
tahakkuklarinin detay1 asagidaki gibidir (Not 7):

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Re-Pie Artnouve GSF 111.305.103 -
Re-Pie Iot Tech GSYF 15.384.758 -
Re-Pie Colendi GSYF 10.976.848 -
Re-Pie Binbin GSYF 2.597.049 -
Re-Pie ikas Games GSYF 2.444.509 -
Re-Pie Goldtag GSYF 1.285.848 -
Re-Pie Teknoloji GSYF 1.088.656 -
Toplam 145.082.771 -

Tgili basar1 prim tahakkuklarinin BSMV dahil 152.336.910 TL’si miiteakip dénemde tahsil edilmistir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Iliskili taraflardan alacaklar 25.336.825 12.090.296
Ortaklardan alacaklar 75.514.803 133.323.978
Toplam 100.851.628 145.414.274

d) Diger alacaklar ve borglar altinda siniflanan iliskili sirketlerden alacaklarin detay1 asagidaki gibidir
(Not 8):

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Re-Pie Fonlar - alacaklar 25.336.825 12.090.296
Toplam 25.336.825 12.090.296
[liskili taraflardan diger borglar;

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Big Medya Teknoloji A..S. 10.884.000 19.633.849
RePie Yatiim Holding A.S - 62.552.769
Toplam 10.884.000 82.186.618
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devamu)

e) Diger alacaklar altinda siniflanan ortaklardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir (Not 8):

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024
RePie Yatirim Holding A.S 75.514.803 --
Caner Bingol -- 48.034.971
Mehmet Ali Ergin - 43.550.659
Mehmet Emre Camlibel - 33.974.223
Alim Telci - 2.566.923
Alt Capital Holding A..S. - 5.197.202
Toplam 75.514.803 133.323.978

(*) 31 Aralik 2024 itibariyla bu alacaklara ait 23.324.372 TL tutarinda adat geliri Finansman Gelirleri altinda
smiflanmistir (31 Aralik 2024: 32.450.598 TL).

(**) Sirket, ortalama % 37 faiz ile ortaklarina bor¢ vermistir (31 Aralik 2024: % 60,36).

f) Sirket, iist diizey yonetici olarak Yonetim Kurulu Bagkan ve iiyeleri ile Genel Miidiir’ii tanimlamustir.
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iist diizey yoneticilere saglanan iicret
ve diger menfaatler asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Arahk

2025 2024
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 53.122.609 55.468.539
Toplam 53.122.609 55.468.539

g) Hasilat hesabi altinda siniflanan iliskili taraflardan elde edilen gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Arahk

2025 2024
Re-Pie Fonlar - Portfoy Yonetim Ucretleri (Not 16) 980.665.947 720.040.417
Re-Pie Fonlar - Performans Ucretleri (Not 16) 2.351.972.256 2.828.155.798
Toplam 3.332.638.203 3.548.196.215

h) Finansman gelirleri ve giderleri hesabi altinda siniflanan iligkili taraflardan elde edilen adat faiz
gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir (Not 21):

1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralik

2025 2024
Caner Bing6l 6.326.846 11.425.463
RePie Yatirim Holding A.S 4.666.946 -
Mehmet Emre Camlibel 5.804.665 8.647.703
Mehmet Ali Ergin 5.137.342 10.336.860
Alt Capital Holding A..S. 956.055 1.414.377
Alim Telci 432.518 626.195
Toplam 23.324.372 32.450.598
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

DiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

a) Bagh Ortakhklar
Kontrol giicli olmay an
paylarin sermayedeki pay
orani ve oy kullanma hakki1 Kontrol giicli olmayan paylara Birikmis kontrol giicii
orani diigen kar/(zarar) olmayan pay lar
31 Arahk 31 Aralk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Bagh Ortaklik 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Goldtag Doviz ve Kiymetli Maden Yetkili - % 10 286.343 401.647 - 3.276.362

Miiessese A.S.
31 Aralik 2025

Satis tarihi itibartyla defter degeri (34.934.570)
Azmlik paylarmm finansal tablo dis1 birakilmas1 3.562.705
Satig bedeli 15.900.063
istirak satis zarar (15.471.802)

7 Ekim 2025 tarihinde Grup, bagl ortakligi olan, Goldtag Déviz ve Kiymetli Maden Yetkili Miiessese
A.S.’deki %90 oranindaki paylarini elden ¢ikarmistir. Satigtan dogan 15.471.802 TL tutarindaki kayip,
31 Aralik 2025 dénemine ait kar veya zarar tablosunda “Yatiim faaliyetlerinden giderler” kalemi
altinda muhasebelestirilmistir.

b) istirakler

Sirket 28 Kasim 2023 tarihinde Colendi Menkul Degerler A.S.’nin hisselerinin %27,73’{inli satin
almistir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Colendi Menkul Degerler A.S. (*) - 35.824.843
Toplam - 35.824.843

(*) 2 Nisan 2025 tarihinde Grup, bagl ortaklig1 olmayan, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen Colendi Menkul Degerler
A.S.’deki %27,73 oranindaki paylarini Sirket’in ana hissedar1 olan RePie Yatirim Holding’e satarak elden gikarmustir.

Finansal durum tablosunda taginan degerin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Agilig 35.824.843 43.915.739
Istirak kar zararmdaki paylar (3.931.335) (14.515.366)
Istirak sermaye artis1 - 6.424.470
Istirak satis1 (31.893.508) -
Kapams - 35.824.843

31 Aralik 2025

Satis bedeli 41.789.484
Satis tarihi itibanyla defter degeri 31.893.508
Istirak satis kari 9.895.976

Satistan dogan 9.895.976 TL tutarindaki kazang, 31 Aralik 2025 donemine ait kar veya zarar tablosunda
“Yatirim faaliyetlerinden gelirler” kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

Satis islemi, herhangi bir ertelenmis bedel veya kosullu karsilik igermemekte olup, tiim tutar nakden
tahsil edilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayr asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kasa 167 22.081.761
Bankalar 1.804.834 14.717.604
- Vadeli Mevduatlar (*) 1.000.000 2.266.109
- Vadesiz Mevduatlar 804.834 12.451.495
Diger hazir degerler 147.903 230.123
Toplam 1.952.904 37.029.488

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatlart vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusmakta
olup ilisikteki finansal tablolarda nakit ve nakit benzerlerinde gosterilen mevduatlar iizerinde blokeli
mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Vadesiz hesaplardan olusmakta olup blokeli mevduat

bulunmamaktadir).

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat detaylar1 agagidaki gibidir:

Orijinal para birimi Faiz orami (%20)

Vade 31 Aralik 2025

TL 2636

Ocak 2026

1.000.000

Toplam

1.000.000

Orijinal para birimi Faiz oram (%6) Vade 31 Arahk 2024
TL 2046.5 Ocak 2025 2.266.109
Toplam 2.266.109
FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla, finansal yatirimlarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan fonlar

Maliyet

Gergcege Uygun
ses ye Kayithh Degeri
Degeri

Re-Pie Artnouve GSYF

Re-Pie Startup-1 GSYF

RFT fkinci Karma Fon

Qinvest Porfoy Yonetimi A.S. Re-Pie GYF
Re-Pie Arf Gsyf

Re-Pie Modanisa GSYF

Re-Pie Getir GSYF

Re-Pie Avrasya Stratejik GYF

Fiba Portfoy Re-Pie GYF

Re-Pie Ace Games GSYF

Re-Pie Binbin GSYF

Re-Pie Tot Tech. GSYF

Re-Pie Colendi GSYF

Re-Pie Teknoloji GSYF

Re-Pie Perakende GSYF

Re-Pie Perakende Teknolojileri GSYF
Re-Pie Embedded GSYF

Re-Pie PYS. Onbirinci Karma GSYF
Re-Pie PYS. Easycep GSYF

Re-Pie PYS Birinci Katilim Proje GYF
Re-Pie Birinci Karma Teknololoji GSYF
Re-Pie Larinda .Smart Energy Tech. GSYF
Re-Pie Ondokuzuncu Karma GSYF

73.877.896
2.820
899.997
13.749
4.126.365
3.704.249
136.083
140.906
98.071
6.161.391
2.510.169
©9.578.038
3.268.545
3.573.147
282.433
2.164.691
612.500
©.998.968
4.411.045
9.835
74
678.811
1.714.160

115.239.092 115.239.092

3.404 3.404
3.012.398 3.012.398
68.981 68.981
5.576.150 5.576.150
5.473.289 5.473.289
71.063 71.063
210.056 210.056
109.888 109.888
6.558.743 6.558.743
4.150.375 4.150.375
14.536.183 14.536.183
3.675.059 3.675.059
4.238.661 4.238.661
537.675 537.675
2.269.689 2.269.689
667.787 667.787
12.659.751 12.659.751
4.764.426 4.764.426
11.016 11.016

83 83

26.734.413
67.470.451

26.734.413
67.470.451

Toplam

127.963.943

278.038.633

278.038.633
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Arahik 2024

Gercege uygun deger farki kar/zarara Maliyet Gercege Uygun Kayith Degeri
yansitilan fonlar Degeri

Re-Pie Artnouve GSYF 34.564.411 63.432.811 63.432.811

Re-Pie Birinci Karma GSYF 5.810.025 12.984.070 12.984.070
Re-Pie Startup-1 GSYF 2.466.952 5.839.715 5.839.715

RFT ikinci Karma Fon 1.178.027 1.333.408 1.333.408
Qinvest Porfoy Yonetimi A.S. Re-Pie GYF 642.331 2.978.011 2.978.011

Re-Pie Arf Gsyf 393.417 2.220.821 2.220.821

Re-Pie Modanisa GSYF 4.377.350 5.249.967 5.249.967

Re-Pie Getir GSYF 178.122 92.499 92.499
Re-Pie Avrasya Stratejik GYF 180.817 198.996 198.996
Fiba Portfoy Re-Pie GYF 150.305 158.905 158.905

Re-Pie Ace Games GSYF 3.603.678 3.923.724 3.923.724
Re-Pie Binbin GSYF 2.046.088 1.674.041 1.674.041

Re-Pie Iot Tech. GSYF 2.618.077 4.493.912 4.493.912

Re-Pie Colendi GSYF 3.927.258 3.957.121 3.957.121

Re-Pie Teknoloji GSYF 3.040.830 3.702.212 3.702.212

Re-Pie Perakende GSYF 369.683 391.979 391.979

Re-Pie Dokuzuncu Karma GSYF 422.829 554.485 554.485

Re-Pie Zincir Magazacihik GSYF 238.246 221.004 221.004

Toplam 66.208.446 113.407.681 113.407.681
Hisse Senedi 7.393.157 48.402.304 48.402.304

Toplam 73.601.603 161.809.985 161.809.985
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

TiCARI ALACAK VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Sozlesmeler uyarinca iliskili taraflardan gelir tahakkuklar1 (Not 3) (*) UV 7.111.755.664 6.230.191.326
fliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 3) 441.649.173 307.920.573
Sozlesmeler uyarinca iliskili taraflardan gelir tahakkuklart (Not 3) (*) KV 145.082.771 -
fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5.031.302 2.604.554
Toplam 7.703.518.910 6.540.716.453

(*) Ilgili tutarlar, Sirket’in portfoy yonetim faaliyetlerinden elde ettigi basari primlerinin dSneme tahakkuk eden kismindan olusmaktadir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, ticari bor¢larin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ticari borglar 24.709.131 15.663.441

Toplam 24.709.131 15.663.441

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Ortaklardan alacaklar (Not 3) (*) 75.514.803 133.323.978
Tligkili taraflardan alacaklar (Not 3) 25.336.825 12.090.296
Diger alacaklar 1.365.820 1.787.754
Toplam 102.217.448 147.202.028

(*) Sirket, ortalama %37 faiz ile ortaklarina borg vermistir (31 Aralik 2024: % 60,36).
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

[liskili taraflardan diger borglar (Not 3) 10.884.000 82.186.618
Odenecek vergi ve fonlar 25.146.396 21.253.084
Diger borglar - 12.492.031
Toplam 36.030.396 115.931.733

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki

borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Personele borglar

256.037

6.722.315

Toplam

256.037

6.722.315

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Kis a vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Gelecek aylara ait diger giderler 1.725.101 3.049.092
Verilen siparis avanslar - 9.291.634
Bilgi sistemleri teknolojileri destek giderleri 1.254.559 1.825.033
Verilen is avanslan - 1.812.581
Ozel saglk sigortas1 giderleri 1.278.274 539.435
Aidat ve tiyelik giderleri 5.273 649.243
Personele verilen is avanslari 217.000 123.694
Toplam 4.480.207 17.290.712

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Verilen siparis avanslar 8.410.256 1.130
Aidat ve liyelik giderleri - 3.431.678
Diger giderler - -
Toplam 8.410.256 3.432.808

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gelecek aylara ait gelirler

1.796.684

Toplam

1.796.684

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Gelecek yillara ait gelirler

1.490.006

Toplam

1.490.006
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KIRALAMA iSLERINDEN YUKUMLULUKER

Maliyet 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahik 2025
Binalar 39.994.651 1.805.731 - 41.800.382
Tasitlar 17.201.416 13.615.647 (13.669.054) 17.148.009
Toplam 57.196.067 15.421.378 (13.669.054) 58.948.391
Eksi: Birikmis amortisman

Binalar 11.240.391 9.234.327 - 20.474.718
Tagitlar 15.340.309 5.990.323 (13.669.054) 7.661.578
Toplam 26.580.700 15.224.650 (13.669.054) 28.136.296
Kullamim hakki varhiklari, net 30.615.367 30.812.095
Maliyet 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Binalar 30.738.583 9.256.068 - 39.994.651
Tasitlar 10.440.217 6.761.199 - 17.201.416
Toplam 41.178.800 16.017.267 - 57.196.067
Eksi: Birikmis amortis man

Binalar 5.198.356 6.042.035 - 11.240.391
Tasitlar 7.743.067 7.597.242 - 15.340.309
Toplam 12.941.423 13.639.277 - 26.580.700
Kullamim hakki varliklari, net 28.237.377 30.615.367

Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla kiralama yiikiimliiliikleri dagilimi

asagidaki gibidir:
Kiralama yiikiimliiliikklerinin dagilinm 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Uzun vadeli 15.118.113 14.691.771
Kisa vadeli 8.023.713 6.548.676
Toplam 23.141.826 21.240.447
MADDI DURAN VARLIKLAR
Baglh Ortakhik
Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis  Satis1 Nedeniyle 31 Aralik 2025
Cikislar
Tagitlar 21.824.298 (4.063.630) 17.760.668
Demirbaglar 23.392.612 6.538.661 (595.716) 29.335.557
Ozel Maliyetler 37.136.438 18.881.882 - 56.018.320
Toplam 82.353.348 25.420.543 (4.063.630) (595.716) 103.114.545
Birikmis Amortisman (-)
Tasitlar 8.550.391 3.139.329 (1.253.793) 10.435.927
Demirbaglar 11.112.261 4.805.533 (81.657) 15.836.137
Ozel Maliyetler 10.260.027 9.556.140 - 19.816.167
Toplam 29.922.679 17.501.002 (1.253.793) (81.657) 46.088.231
Net Defter Degeri 52.430.669 57.026.314
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Aralik 2024
Tasitlar 17.412.197 4.412.101 - 21.824.298
Demirbaslar 19.967.038 3.425.574 - 23.392.612
Ozel Maliyetler 11.773.690 25.362.748 - 37.136.438
Toplam 49.152.925 33.200.423 - 82.353.348
Birikmis Amortisman (-)
Tasitlar 4.597.242 3.953.149 - 8.550.391
Demirbaslar 7.171.652 3.940.609 - 11.112.261
Ozel Maliyetler 4.671.341 5.588.686 - 10.260.027
Toplam 16.440.235 13.482.444 - 29.922.679
Net Defter Degeri 32.712.690 19.717.979 52.430.669
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bagh Ortakhik
Maliyet 1 Ocak 2025 Giris Cikis  Satis1 Nedeniyle 31 Aralik 2025
Cikislar
Haklar 12.025.852 11.780 (11.165.993) 871.639
Toplam 12.025.852 11.780 - (11.165.993) 871.639
Birikmis Amortisman (-)
Haklar 2.089.606 50.071 (1.329.289) 810.388
Toplam 2.089.606 50.071 - (1.329.289) 810.388
Net Defter Degeri 9.936.246 61.251
Maliyet 1 Ocak 2024 Giris 31 Arahik 2024
Haklar 11.865.484 160.368 12.025.852
Toplam 11.865.484 160.368 12.025.852
Birikmis Amortisman (-)
Haklar 925.708 1.163.898 2.089.606
Toplam 925.708 1.163.898 2.089.606
Net Defter Degeri 10.939.776 9.936.246

KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiiklar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalara

iligkin karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Izin kargiliklart 3.210.322 2.786.883
Toplam 3.210.322 2.786.883

31 Arahk 2025

31 Aralik 2024

Yonetim licreti iade karsilig 11.134.668 35.523.455
Kidem tazminati karsiliklari 2.761.003 3.498.717
Toplam 13.895.671 39.022.172
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(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

KARSILIKLAR (devami)
Kidem karsiigi hesaplamasinda kullamlan oranlar

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin
cagrilan veya vefat eden her calisganina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002

tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten onceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gegis
siireci maddeleri ¢ikartilmastir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2025 itibariyla kidem tazminati1 karsiligi,
yillik %23,88 enflasyon (31 Aralik 2024: %23,73) ve iskonto oran1 %28,84 (31 Aralik 2024: %27,99)
varsayimlarma gore yaklasik %4 olarak elde edilen reel iskonto orani (31 Aralik 2024: %3,44)
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminat1 tavani
altt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2025
tarihinden itibaren gecerli olan nominal 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: nominal 46.655,43 TL) tavan
tutar1 dikkate alinmustir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Do6nem basg1 bakiyesi 3.498.717 1.791.237
Hizmet maliyeti 37.177 3.608.316
Faiz maliyeti 825.876 383.770
Donemigerisinde 6denen kidem tazminati (765.880) (1.423.515)
Enflasyon farki (834.887) (861.091)
Kapams bakiyesi 2.761.003 3.498.717

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 88.000.000 adet (31
Aralik 2024: 88.000.000 adet) hisseden olusmaktadir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla hisselerin ¢ogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Hissedarlar Hisse oram Hisse tutar1 (TL) Hisse oramm Hisse tutar1 (TL)
RePie Yatirim Holding A..S. %100,00 88.000.000 - -

Caner Bingol (*) %0,00 - %37,60 33.088.000
Mehmet Ali Ergin (*) %0,00 - %37,60 33.088.000
Mehmet Emre Camhibel (*) %0,00 - %18,80 16.544.000
Alim Telci (*) %0,00 - %3,00 2.640.000
ALT Capital Holding A.S. %0,00 - %3,00 2.640.000
Toplam % 100 88.000.000 % 100 88.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 168.842.631 168.842.631
Odenmis sermaye 256.842.631 256.842.631

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla, Sirket’in imtiyazli pay1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 59.357.484 TL (31 Aralik 2024: 35.534.770 TL) tutarinda yasal yedek
ve 4.480.866.959 TL (31 Aralik 2024: 3.884.196.982 TL) tutarinda ge¢mis y1l karlar1 bulunmaktadir.

(*) Grup, ilgili pay sahiplerinin hisselerinin Re-Pie Yatirnm Holding A.S.’ye pay devirleri i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurumu’na 28 Haziran 2024 tarihinde bildirimde bulunarak SPK’nin iznini talep etmistir. 16
Ocak 2025 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmis, 17 Ocak 2025 tarihinde gergek
kisilerin pay devirleri tamamlanmistir.

Diger Ozkaynak Kalemleri

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak
sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin, 6762 Sayili Kanun’a ve diger mevzuata gore hazirlanmis finansal
tablolarindaki enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilagtirmasi asagidaki gibidir:

6762 Sayii Kanun’a ve diger TMS/TFRS uyarmca

mevzuata gore hazirlannus hazirlanan finansal

finansal tablolarda yer alan  tablolarda yer alan
enflasyona gore diizeltilmis enflasyona gore Geg¢mis yil karlarimda
31 Aralik 2025 tutarlar diizeltilmis tutarlar izlenen fark
Sermaye diizeltmesi farklari 99.362.093 168.842.631 (69.480.538)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 47.503.810 59.357.484 (11.853.674)
146.865.903 228.200.115 (81.334.212)

Grup’un gecmis yillar karlar1 4.480.866.959 TL olup bu bakiyenin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10
uncu maddesine eklenen (g) bendi ile VUK’un 325/A maddesine gore girisim sermayesi fonu olarak
ayrilan 96.240.664 TL’si kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartiyla kurum
kazancindan indirim konusu yapilabileceginden kisith rezerv konumundadir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

HASILAT

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait hasilat detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahik 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Portfoy isletmeciligi faaliyetinden elde edilen gelirler
Portf6y yonetimi basari prim geliri

Altin ve doviz satmm hizmet gelirleri

980.665.947
2.351.972.256
191.125.789

720.040.417

2.828.155.798
107.265.870

Toplam 3.523.763.992 3.655.462.085
Satislarm maliyeti (*) (190.075.758)  (106.795.031)
Briit Kar 3.333.688.234 3.548.667.054

(*) Satislarin maliyeti Goldtag Doviz ve Kiymetli Maden Yetkili Miiessese A.S.’nin altin ve doviz alim

maliyetlerinden olugmaktadir.

GENEL YONETIM GIiDERLERI VE PAZARLAMA GIiDERLERIi

1 Ocak -
31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Aralik 2024

Genel yonetim giderleri 443.302.200 453.161.734
Pazarlama giderleri 38.142.797 92.985.723
Toplam 481.444.997 546.147.457

GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralhik 2025

1 Ocak -
31 Aralhik 2024

Personel giderleri
Danismanlik giderleri
Temsil ve agrrlama giderleri
Seyahat giderleri
Amortisman ve itfa paylari
Kira giderleri

Ofis giderleri

Vergi, resim ve harglar
Aidat giderleri

Reklam giderleri

Bagis ve yardmmlar

Diger giderler

279.589.773
50.514.456
7.927.427
7.236.960
32.775.723
16.689.072
11.201.446
4.727.132
3.576.021

10.998
29.053.191

296.478.231
33.357.762
7.230.176
7.943.217
28.285.619
7.235.530
14.097.666
14.440.910
1.733.204
3.684
8.957.305
33.398.430

Toplam

443.302.200

453.161.734
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

PAZARLAMA GIDERLERI
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Komisyon giderleri 19.617.984 54.481.373
Pazarlama ve reklam giderleri 18.524.813 38.504.350
Toplam 38.142.797 92.985.723

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/ (GIDERLER)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Menkul kiymet satig ve degerleme gelirleri 209.084.953 208.233.033
Damgmantik gelirleri 14.728.119 52.141.854
Kambiyo gelirleri 28.521.716 19.876.355
Diger gelirler 29.846.267 13.612.632
282.181.055 293.863.874

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Menkul kiymet satis ve degerleme zararlari 41.981.498 46.941
Kur farki giderleri 43.340 2.836.629
Diger giderler 11.232.941 1.904.926
Toplam 53.257.779 4.788.496
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024

Adat gelirleri 23.324.372 32.450.598
Faiz gelirleri 4.151.003 1.652.735
Toplam 27.475.375 34.103.333

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Finansal kiralamadan dogan finansman gideri 7.123.018 7.013.792
Kredi kart1 giderleri 8.794.846 6.162.886
Diger 99.251 1.074.501
Toplam 16.017.115 14.251.179

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yilsonunu takip eden doérdiincii ayin
yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yi1li asmamak kaydiyla donemin
kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
igerisinde incelenebilmektedir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Aralik 2024
tarihinden itibaren, 32760 sayili Resmi Gazete yayimlanan 9286 Sayili Cumhurbaskani Karari ile %15°e
cikarilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal kurumlar icin Tiirkiye’de gecerli olan Kurumlar Vergisi
%30’dur. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda gegici farklar i¢in vadelerine
gore degerlendirerek %30 ertelenmis vergi orani kullanilmigtir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Toplam gegici Ertelenen verugl Toplam gegici Ertelenen vervgl
varhgy varhgy/

farklar R farklar L
(viikiimliiliisii) (viikiimlijliioii
Kidem tazminati ve izin karsiligt 5.971.324 1.791.397 6.285.599 1.885.680
Diger 12.224.091 3.665.131 79.176.351 23.752.905
Gider tahakkuku ve ertelenmis gelir diizeltmesi 1.796.684 539.005 - -

Istirak degerlemesi - - 8.410.409 2.523.123
Ertelenen vergi varliklari 5.995.533 28.161.708

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:

Finansal varlklarm degerlemesi - - (42.812.266) (12.843.680)
Kullanim hakki varliklart (7.670.268) (2.301.080) (9.374.921) (2.812.476)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarm amortisman farklari (19.229.545) (5.768.903) (12.672.795) (3.801.838)
Gelir tahakkuklar1 (*) (7.111.755.664) (2.133.526.699) (6.296.227.969) (1.888.868.391)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikle ri (2.141.596.682) (1.908.326.385)
Ertelenen vergi varhklan / (viikiimliiliikleri), net (2.135.601.149) (1.880.164.677)

(*) Gelir tahakkuklarindan dogan 2.133.526.699 TL tutarindaki ertelenmis vergi yikiimliligl ilerleyen
donemlerde fon basar1 primlerinin tahsilatiyla birlikte gergeklesecektir.

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan
vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem Vergi Gideri (191.507.617) (104.239.953)
Ertelenmis Vergi Geliri (256.466.389) (243.260.821)
Vergi geliri / (gideri), net (447.974.006) (347.500.774)
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Donem basi agilis bakiyesi (1.880.164.677) (1.636.903.856)
Bagh ortaklik elden ¢ikarilmasi 1.029.917 -
Kar veya zararda muhasabelestirilen ertelenmis vergi (256.466.389) (243.260.821)
Donem sonu kapanis bakiyesi (2.135.601.149) (1.880.164.677)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un cari donem vergisiyle ilgili
varliklary/(ylkiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Cari dénem vergi karsiligi 191.507.617 104.239.953
Pesin 6denen vergi (52.518.220) (87.745.738)
Toplam 138.989.397 16.494.215

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla toplam vergi
gideri ile yasal vergi oraninin vergi 6ncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklar1 gostermektedir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Vergi Oncesi Kar 1.458.706.271 1.111.497.650
Yasal Vergi Orani 30% 30%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan gelir vergisi (437.611.881) (333.449.295)
KKEG (10.468.992) (21.452.677)
Indirimler 3.000 1.178.031
Vergi oranindaki degisimin etkisi - -
GSYF istisnas1 - 10.428.276
Vergiye tabi olmayan diizeltmeler 103.867 (4.205.109)
Toplam (447.974.006) (347.500.774)

2 Agustos 2024 tarihinde ana sirketin kurulu oldugu Tiirkiye Hiikiimeti, 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren
gegerli olmak iizere Ikinci Siitun gelir vergisi mevzuatim yiiriirliige koymustur. Mevzuat uyarinca, ana
sirketin, Tiirkiye'de, %15'in altinda bir efektif vergi oran ilizerinden vergilendirilen bagh ortakliklarinin
karlar tizerinden ek vergi 6demesi gerekecektir. Sirket, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle yapmis oldugu
degerlendirme neticesinde s6z konusu uygulamanin finansal tablolara bir etkisinin olmadigl sonucuna
varmigtir.

Kiiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi

Eyliil 2023’te KGK, Ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikleri
yaymmlamustir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yaymmlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige
girmesi kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir vergilerine TMS 12’nin uygulanacagin
acikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen igletmeler i¢in
belirli agiklama hiikiimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanm uygulanmis olduguna
yonelik agiklama hitkmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kiiresel Asgari Tamamlayici Kurumlar Vergisi (devami)

16 Temmuz 2024'te TBMM'ye sunulan bir Kanun Teklifi ile OECD'nin Kiiresel Asgari Tamamlayici
Kurumlar Vergisi diizenlemelerini (Siitun 2) benimsemeye baslamistir. Bu diizenlemeler, 2 Agustos
2024'te Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla yiiriirlige girmistir. Tiirkiye'deki uygulama, OECD™in
Siitun 2 Model Kurallar ile biiyiik 6l¢tide uyumlu olup, kapsam, muafiyetler, konsolidasyon, vergi
hesaplamalar1 ve beyan siireleri gibi konularda benzerlikler gostermektedir. Hesaplama detaylar1 ve
uygulama yontemiyle ilgili ikincil diizenleme heniiz yayimlanmamis olmakla birlikte, OECD tarafindan
yayimlanan diizenlemeler dikkate alinarak yapilan 6n degerlendirmelerde, bahse konu diizenlemelerin,
finansallar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, Tiirkiye'de
ve Sirket’in faaliyet gosterdigi diger iilkelerde mevzuat degisiklikleri takip edilmektedir.

Yurtici Asgari Kurumlar Vergisi

Tiirkiye, 2 Agustos 2024 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yasalarla Yurtigi Asgari Kurumlar
Vergisi'ni ylirtirliige koymustur. Bu vergi 2025 yili hesap déneminden itibaren uygulanacaktir. "7524
sayili kanun ile Asgari Kurumlar Vergisi miiessesesi getirilmis olup, bu kapsamda hesaplanan kurumlar
vergisinin, indirim ve istisnalar diisiilmeden 6nceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacagina
iligkin diizenleme yapilmistir. Diizenleme, 2025 yili vergilendirme donemi kurum kazanglarina
uygulanmak tizere yayimi tarihinde yiirtirliige girecektir. Ayrica konuya iliskin 23 Seri No'lu Kurumlar
Vergisi Genel tebligi yaymlanmustir.

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

24 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7571 sayili Torba Kanun ile Vergi Usul Kanunu’na
(“VUK”) eklenen gegici madde kapsaminda, sartlar olussa dahi, 2025, 2026 ve 2027 hesap
donemlerinde UFE bazli enflasyon diizeltmesi uygulamasinin yapilmamasi hiikme baglanmistir. Bu
dogrultuda, s6z konusu donemlere iliskin kurumlar vergisi beyannamelerine esas alinacak VUK finansal
tablolarinda enflasyon diizeltmesi uygulanmamustir.

Sirket, Vergi Usul Kanunu Gegici 32°nci madde ile Miikerrer madde 298/¢ hiikiimlerindeki sartlar

kapsaminda tasinmaz ve amortismana tabi iktisadi kiymetlerin VUK mali tablolarda yeniden degerleme
gerceklestirmemistir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiR VE GIDERLER

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Istirak satis kari 9.895.976 -
Sabit kiymet satig kari 2.518.680 -
Toplam 12.414.656 -

b) Yatirnm faaliyetlerinden giderler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Bagl ortaklik satis zarar1 15.471.802 -
Toplam 15.471.802 -

24. PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay
basina kazang asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Donem net kari 1.010.732.265 763.996.876
Toplam hisse adedi 88.000.000 88.000.000

Pay basina diisen basit ve hisse basina boliinmiis
kazanc (TL)

Sirket’in hisse senetlerinin adetleri agirlik ortalama ile hesaplanmigtir

11,49 8,68
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagli yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi
riski olarak tanimlanir. Sirket, finansal yatirimlari hazir degerleri ve diger alacaklari karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan risklere maruz kalmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal araglarin maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger Hazir
iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat  Degerler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (* 7.698.487.608 5.031.302 100.851.628 1.365.820 1.804.834 147.903

Azami riski teminat, vs ile giivence altma almmg kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varhklarm net defter degeri 7.698.487.608 5.031.302 100.851.628 1.365.820 1.804.834 147.903
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi ge¢cmis

veya deger dusiikliigiine ugramis sayilacak finansal varlklarm defter degeri - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine ugramams varliklarm net defter degeri - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina alinmus kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismu - - - - - -
E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras’nin (TL) 31 Araltk 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak gdsterilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal araclar (devami)

Kredi riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal araglarin maruz kaldig1 kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger Hazir

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Degerler

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*  6.538.111.899 2.604.554 145.414.274 1.787.754 14.717.604 230.123
Azami riski teminat, vs ile giivence altina almmus kism - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarm net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi ge¢cmis
veya deger disiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

6.538.111.899 2.604.554 145.414.274 1.787.754 14.717.604 230.123

C.Vadesi gegmis ancak deger diislikliigiine ugramanus varlklarin net defter degeri - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kismi - - - - - -
Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - - - -
E.Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamastir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal aracglarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orami riski baglica bankada
bulunan vadeli mevduatlarma baglhidir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

Grup’un 6nemli bir kredi yiikiimliiliigii bulunmadigindan herhangi bir faiz riski bulunmamaktadir.
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclar (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi,

fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

Beklenen vade

Beklenen vadeler uyarnca nakit
cikislar toplamn 3 aydan Kisa 3-12 Ay 1 -5 Yil arasa 5 Yildan
Defter Degeri (ZI+II+II1+IV) (1)) aras1 (IT) 1n uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 24.709.131 24.709.131 24.709.131 - - -
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimfikikler 23.141.826 30.604.793 3.115.793 9.347.378 18.141.622 -
Diger borglar 36.030.396 36.030.396 36.030.396 - - -
Toplam 83.881.353 91.344.320 63.855.320 9.347.378  18.141.622 -

Sirket’in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla likidite riskini gosteren tablolar agagidadir:

Beklenen vade

Beklenen vadeler N
uyarinca nakit

cikislar toplamn 3 Aydan Kisa 3-12 Ay 1-5 Yil aras1 5 Yildan
Defter Degeri (=I+II+II1+IV) I arasi (IT) (I11) uzun (IV)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 15.663.441 15.663.441 15.663.441 - - -
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 21.240.447 25.055.792 2.082.853 6.206.986 16.765.953 -
Diger borglar 115.931.733 115.931.733 115.931.733 - - -
Toplam 152.835.621 156.650.966 133.678.027 6.206.986  16.765.953 -

Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikler ve finansal durum tablosu dis1 yilkiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem iginde
gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari {izerinden g¢evrilmistir. Dovize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari tizerinden gevrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket’in parasal doviz yiikiimliiliikkleri ve parasal doviz alacaklarini
asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalabilmektedir.

31 Arahk 2025
TL Karsihgi ingiliz Sterlini  isvi¢re Franki Euro  ABD dolar1 Diger

Nakit ve Nakit Benzerleri - - - - - -

31 Arahk 2024
TL Karsilig: ingizli Sterlini isvicre Franki Furo ABD dolan Diger

Nakit ve Nakit Benzerleri 24.365.923 2.861 11.802 97.977 409.020 897
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25.

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclar (devami)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in kur riskine duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Net yabanci para varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
TL’nin ilgili YP karsisinda %20 deger kaybetmesi durumunda net
varlik degerindeki degisim - (4.873.185)
TL’nin ilgili YP karsisinda %20 deger kazanmas1 durumunda net
varlik degerindeki degisim - 4.873.185
Net etki - -

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarmma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi Diger borglar, finansal kiralama yiikiimliiliikleri, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar ve Ticari Borglar gibi yiikiimliiliikklerini igerir) diislilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net borg / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Toplam borglar (Not:7, 8,9 ,11) 84.137.390 159.557.936
Eksi: Hazir degerler 1.952.904 37.029.488
Net borg¢ 82.184.486 122.528.448
Toplam 6z sermaye 5.807.397.399 4.943.330.377
Net Bor¢/Toplam 6z sermaye oram 1,4% 2.5%

Sirket, finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimmlanmis V-34 sayil
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”) ve V-
135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (“Teblig 135”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket, Teblig 34 ve Teblig
135 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite ylikiimluligi
hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.
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26.

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracin gercege uygun degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin gercege
uygun degerleri Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi dl¢iide,
tahmin edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmisgtir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir.

Finansal Aktifler
Gercege uygun degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanc1 para bakiyeleri donem sonu kuru tizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli iizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
gercege uygun degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.
-Ticari alacaklarin gergege uygun degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin
oldugu tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Gergege uygun degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin, kisa dénemli olmalari
dolayisiyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc1 para cinsinden olan ve donem sonu kurlari lizerinden ¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin gercege
uygun degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Uciincii sahislara ddenecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin

finansal durum tablosunda taginan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmaistir.

Gerc¢ege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gergege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Olgtimlerini her finansal ara¢ simifinin girdilerinin kaynagna goére, iic seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Gercege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu (devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ig¢in kullanilan gergege uygun deger

seviyeleri belirlenmesi agsagidaki gibidir:

Gozlenebilir

veriye

Onemli  dayanmayan

gozlenebilir girdiler ile

veriye gercege

Gergege uygun Degerleme dayanmayan uygun deger

31 Arabk 2025 seviyesi teknigi girdiler iliskisi
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlklar (Dipnot 6) 278.038.633 Seviye 1 - -

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal araglarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Gozlenebilir

veriye

Onemli  dayanmayan

gozlenebilir girdiler ile

veriye gercege

Gercege uygun Degerleme dayanmayan uygun deger

31 Arahk 2024 seviyesi teknigi girdiler iliskisi
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlklar (Dipnot 6) 161.809.985 Seviye 1 - -

31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibartyla finansal araglarin smiflar1 ve gergege uygun degerleri

asagidaki gibidir:
itfa edilmis Gercege uygun
degerinden deger farki kar
gosterilen veya zarara
finansal varhk yansitilan
ve finansal
yiikiimliiliikler varliklar Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.952.904 - 1.952.904 5
Finansal yatirmlar - 278.038.633 278.038.633 6
Ticari alacaklar 7.703.518.910 - 7.703.518.910 7
Diger alacaklar 102.217.448 - 102.217.448 8
Finansal yiiktimliilikler
Kiralama yiikiimliilikleri 23.141.826 - 23.141.826 11
Ticari borglar 24.709.131 - 24.709.131 7
Diger borglar 36.030.396 - 36.030.396 8
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RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Gercege uygun deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu (devami)
itfa edilmis Gercege uygun

degerinden deger farki kar
gosterilen veya zarara

finansal varhk yansitilan
ve finansal

yiikiimliiliikler varhklar Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 37.029.488 - 37.029.488 5
Finansal yatrimlar - 161.809.985 161.809.985 6
Ticari alacaklar 6.540.716.453 - 6.540.716.453 7
Diger alacaklar 147.202.028 - 147.202.028 8
Finansal yiikiimliilikler
Kiralama yiiktimliilikleri 21.240.447 - 21.240.447 11
Ticari borglar 15.663.441 - 15.663.441 7
Diger borglar 115.931.733 - 115.931.733 8

BAGIMSIZ DENETCI/ BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE
ILISKiN UCRETLER

KGK’nin 26 Mart 2021 tarihli karar1 geregi bagimsiz denetci veya bagimsiz denetim kurulusundan
alman hizmetlere iliskin raporlama donemine ait ticret bilgisi KDV hari¢ tutarlar iizerinden asagidaki
tabloda verilmistir.

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim ticreti 2.731.678 2.383.464
Vergi danigmanlik hizmetlerine iliskin ticretler - -
Diger giivence hizmetlerinin {icreti - -
Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin iicreti - -

Toplam 2.731.678 2.383.464
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29.

RE-PIE PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi’nin (TL) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak gosterilmistir.)

NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR
PARASAL OLMAYAN KALEMLER

Finansal Durum Tablosu Kale mleri

31 Aralk 2025

31 Arahk 2024

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler (669.391) 958.479
Finansal Yatirmmlar (7.307.689) 7.307.689
Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Finansal Yatrimlar (13.376.732) 13.376.732
Maddi Duran Varliklar 14.833.012 13.197.486
Maddi Olmayan Duran Varliklar 39.896 26.447
Kullanim Hakki Varliklari 3.424.714 7.060.794
Ertelenmis Vergi Yikiumliligi (281.616.034) (191.768.063)
Odenmis Sermaye (49.862.937) (118.979.693)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (16.471.449) (6.316.051)

Geg¢mis Yillar KarlaryZararlari

(1.220.911.094)

(1.494.551.220)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

Hasilat (120.125.266) (441.894.855)
Satiglarm Maliyeti 25.341.448 12.910.044
Genel Y 6netim Giderleri 40.556.273 53.228.512
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri 3.867.655 8.491.232
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (10.551.613) (46.220.545)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.616.572 294.980
Yatrmm Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler 621.648 -
Finansman Gelirleri (3.128.649) (3.537.878)
Finansman Giderleri 789.616 981.798

NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)

(1.626.930.021)

(2.185.434.113)

FiNANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal tablo tarihinden sonra Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu 1 adet menkul kiymet yatirim
fonu (RGD — Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. Agresif Degisken Fon) daha faaliyete gecmistir.

30. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKEN DIiGER HUSUSLAR
Yoktur.
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