ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2025-
31.12.2025 ddénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarinin

katimcilara sunulmasi amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 31.12.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

TL cinsi tahviller 2024 aralik enflasyonunun beklentilerin altinda gelmesi sonrasi 2025
yilina alim yo6nla gugli hareketler ile baslamistir. Mart ayinin ortasina kadar olumlu seyir
devam etmis olup Mart ayinda yasanan ig siyasi giindem odakl belirsizlikler ve buna bagh
risk primindeki artig, tahvil piyasasindaki olumlu havayl bozmustur. 1. geyrek sonlarina
dogru 10 yillhik TL cinsi tahviller %33,50, 5 yil vadeli tahviller %38,40, 2 Yil vadeli tahviller

ise %48,90 bilesik faiz seviyelerine kadar ylkselmistir.

Politika faizi ise yila %47,50 seviyesinde baslamistir. 6 Mart'taki PPK toplantisinda %42,50
olarak belirlenen politika faizi, 20 Mart’taki ara toplanti ile %46 seviyesine ylkseltilmis,
gecelik vadede borg verme faiz orani ise %49'a ylkseltilmistir. TCMB, politika faizini 24

Temmuz PPK toplantisina kadar %46 seviyesinde sabit tutmustur.

2025 yilinin kalan ilk yarisinda enflasyon gerceklesmeleri ve siyasi gelismeler etkili
olmustur. Tahvil piyasasi 1. Yariyll sonuna kadar dalgali ve zayif bir seyir izlemistir.

2025 yihinin ikinci yarisi basinda enflasyon tarafindaki olumlu gelismeler ve olasi faiz
indirimleri beklentileri TL cinsi tahvillere olan istahi artirmistir. Eylil ayinda politika faizi
%40,50 olarak belirlenmis, yilin son toplantisinda ise 250 bps indirimle %38 olarak
belirlenmistir. TL cinsi tahvillerde Temmuz ay! sonrasinda 6nceki aylara kiyasla cok daha
disuk volatilite gorialmiustir. Yilin sonuna kadar nispeten daha dar bir bant igerisinde islem
goérmustir. 10 yillik tahviller %32,81- %28,96, 5 yillik tahviller %37,95- %33,40, 2 yilhk

tahviller ise %41,40- %37,31 seviyeleri arasinda islem gérmdistar.

5 yilhik Tirkiye CDS’i ise yila 261 seviyesinde baslayip, sonrasinda yasanan siyasi
gelismeler ile 1.yanyil igerisinde 361 seviyesinde kadar yuUkselmistir. 2. yariyil basi
itibariyle 300 seviyesi ve altina kademeli olarak gerilemis Aralik ayi icerisinde 200 seviyesi

altina kadar inmistir. 2025 yilini da 202 seviyesinde tamamlamistir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin allm satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S., Yapi ve Kredi Bankasi A.S., HSBC Bank A.S., HSBC Yatirirm Menkul Dederler
A.S. aracilik etmektedir. Fon portféylne yapilan pay alim satim islemlerine ise ayrica ATA
Yatirim Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC Partners Menkul
Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Dederler A.S., Deniz Yatinm Menkul Dederler A.S., Is
Yatirrm Menkul Dederler A.S., Oyak Yatirrm Menkul Dederler A.S., Unlii Menkul Dederler
A.S., ING Menkul Degerler A.S., TEB Yatirirm Menkul Dederler A.S.,Garanti Yatinm Menkul
Dederler A.S., HSBC Bank PLC, Follow Traders B.V., Deutsche Bank AG aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari asadida yer

almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii.  Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii.  VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv.  Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Bor¢clanma Aracglari: Alim satimlarda islem tutar Uzerinden BIST tescil Ucreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari (zerinden Takasbank Islem
Komisyonu éddenmektedir.
Vii. Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutari Gzerinden BIST tescil Gcreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen

borsa payi ve tescil licreti dahildir.
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Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillhlk Donemde Fon Net

Varlik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin yillik tutarinin ortalama fon toplam dederine

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déoneminde :

Fon Yénetim Ucreti 2.007553% 128,360,042.99
Denetim Ucreti Giderleri 0.002761% 176,565.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.020339% 1,300,459.61
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.077863% 4,978,433.49
Kurul Kayit Ucreti 0.011938% 763,313.03
Dider Faaliyet Giderleri 0.010739% 686,609.58
Toplam Faaliyet Giderleri 136,265,424.00

Ortalama Fon Portfoy Degeri 6,393,854,421.76

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 2.131194%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %2,28'i (ylzde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnu itibariyla, yilllk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadid, ilgili yil icin hesaplanan glnlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde
asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gund icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina Vadeli Iislem ve Opsiyon Piyasas’’ nda
5,344,966,217.00 TL' lik kisa; 6,407,921,897.20 TL' Ilik uzun VIOP islemi
gerceklestirilmistir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 497,991,107.79TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri . 476,405,989.28 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 48,180,950.13 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 1,998,515.12 TL
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01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina herhangi bir 6diing menkul kiymet islemi

gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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