ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER IKINCi DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Ikinci Dedisken Grup Emeklilik Yatirm
Fonu'nun 01.01.2025-31.12.2025 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik

degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2025 - 31.12.2025 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

2025 yili, Turkiye ekonomisi agisindan 2023 yilinin ortalarindan itibaren uygulamaya
baslanan rasyonel para politikasi ve dezenflasyon programinin etkilerinin daha net
hissedildigi, makroekonomik dengelenmenin belirginlestigi bir yil olmustur. Yil boyunca
surdirilen siki para politikasi ve mali disiplin, enflasyonla muiicadele sirecine 6nemli katki
saglamis; finansal piyasalarda glvenin kademeli olarak yeniden tesis edildigi

gozlemlenmistir

Yilin ilk yarisinda i¢ talepte kontrolli bir yavaslama yasanirken, déviz kurlarindaki gérece
istikrarh seyir ve finansal kosullardaki sikilik, dezenflasyon stlrecinin temel belirleyicileri
olmustur. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin fiyat istikrann odakh politikalan
dogrultusunda politika faizinin yil icerisinde yliksek seviyelerde korunmasi, enflasyon
beklentilerinin ydnetilmesinde ve risk priminin gerilemesinde etkili olmustur. 2025 vyil
boyunca enflasyonda asadi yonlu egilim sirmis; 6zellikle cekirdek enflasyondaki kademeli

yavaslama, uygulanan politikalarin etkinligini destekleyen bir gériinim sunmustur.

Turk Lirasi’nin reel olarak deder kazandigi ve kur oynakhdinin sinirh kaldigi bu donemde,
doviz rezervlerindeki artis ve CDS primlerindeki disus Turkiye'nin  makroekonomik
goérinimiune yonelik algiyl olumlu ydnde etkilemistir. Yabanci yatirnmcilarin 6zellikle tahvil
piyasasina yonelik ilgisinde belirgin bir artis goézlemlenirken, portféy girisleri finansal
istikrari destekleyen 6nemli unsurlar arasinda yer almistir. Bununla birlikte dederlenen
TL'nin ihracatgl sektorler Gzerinde marj baskisi yarattigi ancak Avrupa ekonomilerindeki

toparlanmanin dis talep kanaliyla bu etkiyi kismen dengeledigi gortlmustur.

Finansal piyasalar acisindan 2025 yili, yiksek faiz ortaminin yarattigi firsat maliyetine
ragmen dengeli bir performansin éne cikti§i bir dénem olmustur. Borsa Istanbul’'da vyl
genelinde seqici bir ylkselis yasanirken, 6zellikle bankacilik, savunma ve teknoloji odakli

sirketler yatirma ilgisinin yodunlastidi sektérler olmustur. Bankacilik sektoriinde ylksek
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faiz ortaminin net faiz marjlarina sadladidi katki ve glgli bilango yapilari, sektor
hisselerinin performansini desteklemistir. Tahvil piyasasinda ise faiz seviyelerinin cazip
kalmasi ve makroekonomik gérinimdeki iyilesme, sabit getirili menkul kiymetlere olan

talebi artirmistir.

Kiresel ekonomi cephesinde 2025 vyili, gelismis (lke merkez bankalarinin siki para
politikasi doénglsinden kademeli normallesme sirecine gectigi bir dénem olarak o6ne
citkmistir. ABD Merkez Bankasi yil boyunca temkinli bir durus sergileyerek faizleri uzun
sire yuksek seviyelerde tutarken Avrupa Merkez Bankasi enflasyondaki gerilemeye paralel
olarak sinirh faiz indirimlerine baslamistir. Kiresel likidite kosullarindaki kismi iyilesme ve
risk istahindaki artis, gelismekte olan llkelere ydnelik portfoy akimlarini desteklemis;

Tiarkiye de bu edilimden olumlu yénde etkilenmistir.

Kiresel finansal piyasalarda teknoloji ve yapay zeka temali sirketlerin gligli performansi
One cgikarken, ABD borsalari yil boyunca pozitif bir seyir izlemistir. Avrupa piyasalarinda
faiz indirim beklentileri ve ekonomik toparlanma sinyalleriyle sinirli bir iyilesme gorilmdas;
gelismekte olan piyasalarda ise dolar endeksindeki yatay seyir ve sermaye akimlarinin
yeniden dengelenmesi destekleyici olmustur. Bununla birlikte jeopolitik riskler, enerji
fiyatlarindaki oynaklik ve kiresel ticaretteki bolgesellesme egilimleri, piyasalarda

dbénemsel dalgalanmalara neden olmaya devam etmistir.

Genel cgercevede 2025 yili, Tarkiye ekonomisi agisindan fiyat istikrarina ydnelik kararli
politikalarin ve makroekonomik normallesmenin belirginlestigi; finansal piyasalar agisindan
ise secici ve dengeli getirilerin 6ne giktigi bir yil olmustur. Uygulanan ekonomi
politikalarinin 6ngordlebilirliginin artmasi ve kiresel finansal kosullarin gérece destekleyici

bir gériinim sunmasi, yil boyunca yatirim ortaminin giiglenmesine katki saglamistir.

2026 yilinda, enflasyondaki dislis ediliminin sirmesi ve para politikasinda kademeli
normallesme silrecinin baslamasi beklenmektedir. Kiresel merkez bankalarinin olasi faiz
indirimleri ve Tarkiye'nin risk primindeki iyilesmenin devami, finansal piyasalar acisindan
destekleyici bir cergeve sunmaktadir. Bununla birlikte klresel blylime goérinimda,
jeopolitik gelismeler ve sermaye akimlarinin yoénd, 2026 yilinda ekonomik ve finansal
goérinim Uzerinde belirleyici olmaya devam edecektir. Genel olarak, makroekonomik
istikrarin glglenmesi ve 0ngorilebilirligin artmasi halinde, Tirkiye ekonomisinin daha
dengeli ve sirdirilebilir bir blylime patikasina girmesi, finansal piyasalarin ise istikrarini

pekistirerek derinlesmesi beklenmektedir.
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BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI ve FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fon kurulu faaliyet raporu, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik

degeri tablolari, performans sunum raporu ekte yer almaktadir.

BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

Fon portféylinde yer alan varlklarin alim satimina Yapr Kredi Yatinm Menkul
Dedgerler A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnrm Menkul Degerler A.S., Ak
Yatinm Menkul Dederler A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., ve Yapi ve Kredi
Bankasi A.S., aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon

oranlari asadida yer almaktadir:

i. Pay komisyonu: Azami 0,0010
ii. Yabanci pay komisyonu: Azami 0.0012
iii. VIOP komisyonu: Azami 0,000294
iv. Altin islem komisyonu: Azami 0,00042
V. Borglanma Araclari: Alim satimlarda islem tutar Gzerinden BIST tescil Gcreti
6denmektedir.
vi. Takasbank Para Piyasasi Islemleri: Islem tutari lizerinden Takasbank Islem
Komisyonu ddenmektedir.
vii.  Ters Repo Islemleri: Gecelik ters repo ve vadeli ters repo islemlerinde islem

tutan Gzerinden BIST tescil Ucreti 6denmektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen
borsa payi ve tescil licreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillk Donemde Fon Net
Varhk Degerine Orani

Asadgida fondan vyapilan harcamalarin yillik tutarlarinin ortalama fon toplam

Portfoy Degerine
Orani (%) TL Tutar

dederine orani yer almaktadir.

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde :

Fon Yonetim Ucreti 0.800088% 3,912,266.57
Denetim Ucreti Giderleri 0.002432% 11,893.60
Saklama Ucreti Giderleri 0.070110% 342,824.09
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.090469% 442,372.76
Kurul Kayrt Ucreti 0.011841% 57,897.70
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Diger Faaliyet Giderleri 0.032355% 158,207.06

Toplam Faaliyet Giderleri 4,925,461.78
Ortalama Fon Portfoy Degeri 488,979,241.85
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.007295%

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinin fon net
varlik dederinin yillik %2,28'i (ylzde ikivirgulyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim vyilinin son isglnt itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
asiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde

asan tutar ilgili ddénemi takip eden 5 is glinl icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

BOLUM D: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2025 - 31.12.2025 déneminde Fon adina vadeli islem ve 6ding menkul kiymet
islemi gerceklestiriimemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Performans sunum raporu
3. Fon portféy dedgeri ve net varlik degeri tablolari

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudur Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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