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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 5.297.796 11.145.725
Finansal Yatirimlar 8 56.708.398 71.268.268
Ticari Alacaklar 11 64.820.939 24.377.772
Iliskili Taraflar 64.820.939 24.377.772
Diger Alacaklar 12 2.413.228 1.046.418
Pesin Odenmis Giderler 15 4.435.348 512.188
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 23 3.881.572 1.398.391
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 137.557.281 109.748.762
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 12 1.105.097 1.216.073
Maddi Duran Varliklar 18 21.328.605 20.206.588
Kullanim Hakki Varlig1 10 7.799.165 8.248.810
Pesin Odenmis Giderler 15 672.750 4.612.311
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 30.905.617 34.283.782
TOPLAM VARLIKLAR 168.462.898 144.032.544




BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

TL olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 9 7.208.838 8.142.202
Ticari Borglar 11 1.496.913 6.224.763
Liskili Taraflar - 2.771.405
Diger Taraflar 1.496.913 3.453.358
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 27.338 -
Diger Borglar 12 15.134.120 12.218.949
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 1.319.447 955.882
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 25.186.656 27.541.796
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 21 869.525 441.399
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 23 2.136.613 3.400.365
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 3.006.138 3.841.764
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 140.270.104 112.648.984
Odenmis Sermaye 28 50.000.000 50.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 34.728.181 34.728.181
Kar veya Zarardg Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger 28 6.209 )
Kapsamli Gelirler (Giderler)
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 27.920.803 17.681.823
Net Donem Kari/Zarar1 27.614.911 10.238.980
TOPLAM OZKAYNAKLAR 140.270.104 112.648.984
TOPLAM KAYNAKLAR 168.462.898 144.032.544




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2026 SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

1 Ocak 1 Ocak
2026- 2025-
Dipno 31 Mart 31 Mart
t 2026 2025

Hasilat 29 157.335.696 75.162.534

Satiglarin Maliyeti (-) 29 (59.654.896) (62.393.165)

TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) 97.680.800 12.769.369

BRUT KAR (ZARAR) 97.680.800 12.769.369

Genel Yonetim Giderleri (-) 30-31 (61.128.546) (18.131.042)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 304.028 9.330

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 32 (22.089) (356.626)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 36.834.193 (5.708.969)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 33 2.229.500 20.812.923

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 33 - -

FINANSMAN GELIRI (GIDERI

(ZARARI) ( ) ONCESI FAALIYET KARI 39.063.693 15.103.954

Finansman Gelirleri 34 1.749.505 1.830.984

Finansman Giderleri 34 (5.732.223) (4.877)

Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari) 35 (8.732.477) (7.654.467)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 26.348.498 9.275.594

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 1.266.413 (127.334)

Donem Vergi Gideri/Geliri 23 - -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 1.266.413 (127.334)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 27.614.911 9.148.260

DONEM KARI (ZARARI) 27.614.911 9.148.260
Doénem Kary/Zararimin Dagilim

Ana Ortaklik Paylari 27.614.911 9.148.260

1.01.2026 1.01.2025

;= . 31 Mart 31 Mart

DIGER KAPSAMLI GELIRLER 2026 2025

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 6.209 -

Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olciim Kazanclart (Kayiplary) 28 8.870 -

ki Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Ol¢iim Kazanclart (Kaywplary), Vergi 28 (2.661) ~

DIGER KAPSAMLI GELIR 6.209 -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 27.621.120 9.148.260




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONiIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Simiflandirilacak e
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsaml Gelirler ve
Giderler
S Tanimlanmis Fayda
Odenmis ermaye Planlarinin Yeniden Gecmis Yillar Kar / Net Donem Kar1/ Toplam
Diizeltme P .
Sermaye Ol¢iim Kazancg / Zararlan Zaran Ozkaynaklar
Farklar:
Kayiplan
OBlag)cak 2025 itibartyla bakiye (Donem 50.000.000  34.728.181 ; ; 17.681.824 102.410.005
Transferler - - - 17.681.824 (17.681.824) -
Toplam Kapsaml Gelir - - - - 9.148.260 9.148.260
gsnlth)art 2025 itibariyla bakiye (Donem 50.000.000  34.728.181 - 17.681.824 9.148.260 111.558.265
OBla;))cak 2026 itibartyla bakiye (Donem 50.000.000  34.728.181 . 17.681.823 10.238.980 112.648.984
Transferler - - - 10.238.980 (10.238.980) -
Toplam Kapsamli Gelir - 6.209 - 27.614.911 27.621.120
31 Mart 2026 itibariyla bakiye (Dénem 50.000.000  34.728.181 6.209 27.920.803 27.614.911 140.270.104

sonu)




BULLS PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir.)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Dénem Kary/Zarar
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri {le Ilgili Diizeltmeler
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile {lgili Diizeltmeler
Parasal Kayip/Kazang
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler

Finansal Yatirimlarm Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili
Diizeltmeler

Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig)

Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar

Vergi Odemeleri/ladeleri

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinimn Satilmasi
Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar
Alman Faiz

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Kiralama Yiikiimliiliikleriyle ilgili Nakit Cikislar (-)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D)

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI ENFLASYON ETKISi

F. DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot

18

23
21

11
12

11
21
12,24

18
34

Cari Donem

1 Ocak 2026-
31 Mart 2026

Gec¢mis Donem

1 Ocak 2025 -
31 Mart 2025

(2.027.940) (32.163.010)
27.614.911 9.148.260
9.595.446 (4.973.948)
1.187.391 1.037.784
910.334 (1.406.701)

- (1.830.984)

(956.103) 127.334

- 592.783

8.453.824 (3.494.164)
(39.238.297) (40.464.024)
(528.570) -
8.584.658 (37.609.214)
(42.667.828) (3.985.429)
(1.462.304) 32.788
(3.062.044) 1.078.549
(4.159.792) (105.506)
27.338 -
4.030.245 124.788
(2.027.940) (36.289.713)
- 4.126.702
(2.309.407) 22.588.918
- 20.812.923
(2.309.407) (54.989)
1.830.984

(493.448) -
(493.448) -
(4.830.795) (9.574.092)
(4.830.795) (9.574.092)
11.145.725 38.217.858
(1.017.134) 3.494.164
5.297.796 32.137.930




BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Bulls Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket") olarak, 7 Mayis 2024 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 08
Agustos 2024 tarih ve 11077 sayil Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket Tiirkiye'de kayith olup, kayith adresi asagidaki gibidir:
Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza No:173 Kap1 No:20 Sisli/IST.

Sirket'in amaci, Sirketin ana faaliyet konusu, SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarmin
ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi
de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasast Kurulundan ("Kurul")
gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla portfoy yoneticiligi, yatirim danigmanligi ve kurucusu
oldugu yatinnm fonlarmin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar ile degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul'a bildirimde bulunmak ve Kurul'un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiyiikliigline sahip olmak
sartiyla, Kurul'un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigsmanlik hizmetleri sunulmasi,

(b) Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirnm arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi,

(c) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmas1 yan hizmetlerini de verebilir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sirket sermayesi 50.000.000 TL olup, tek ortagi Bulls Yatirnm Menkul
Degerler A.S.'dir.

Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatdr, genel miidiir yardimcilart gibi st
yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 31 Mart 2026 tarihi
itibariyle 7.717.262 TL dir.

Sirket'in 31 Mart 2026 tarihi "itibariyle ortalama 29 ¢alisan1 bulunmaktadir.
31 Mart 2026

Unvan Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 100% 50.000.000
Sermaye 100% 50.000.000

31 Arahik 2025

Unvan Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. 100% 50.000.000
Sermaye 100% 50.000.000

Sirketin kayithh sermaye tavanmi 50.000.000 TL olup ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL dir. Paylarin
tamami nama yazili olup beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet paya boliinmiistiir.
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BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
SPK tarafindan kabul edilen ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

Sirket, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yayimlanan
“Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden 31
Mart 2026 tarihli ve aynmi tarihte sona eren doneme iliskin finansal tablolarmi TMS 29 Standardim
uygulayarak hazirlamstir.



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (Devami)

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolarin, bu para biriminin raporlama tarihindeki satin alma giiciinde hazirlanmasi ve dnceki
donem finansal tablolarin da raporlama donemi sonundaki cari Ol¢iim birimi cinsinden yeniden
diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Aralik 2025 ve 31 Mart 2025 tarihli finansal tablolarini
da, 31 Mart 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayis1 kullanilarak
yapilmistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizenleme Katsayist 3 Yillik Bilesik Enflasyon

Orani
31 Mart 2026 3.866,74 1 205%
31 Aralik 2025 3.513,87 1,10042 211%
31 Mart 2025 2.954,69 1,30868 250%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

* Raporlama tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, raporlama tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamiglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 0denecek
kalemlerdir.

» Sabit kiymetler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri tizerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan
tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat endekslerinin
uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Finansal durum tablosundaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki
kar veya zarar tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin finansal tablolara ilk olarak
yansitildiklar1 donemler iizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve kar veya zarar hesaplaria yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon lizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)
a) Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama (Devami)

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida dzetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimiyle
ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari
olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢cin yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler,
raporlama donemi sonunda cari tutarlart iizerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri
gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsaml1 gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmisgtir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirrm amach
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Kullanmilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk lirasidir (“TL”). Sirket’in
finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

isletmenin Siireklilidi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in asgari olarak Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarhi olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmaistir.

1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Finansal Araclarin Smiflandirma ve Ol¢iimiine Iliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve
TFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin siniflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu
Ozelliklere sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca
anapara ve faiz Odemesi) testi gerekliligi getirmektedir - Ornegin, nakit akiglarinin bor¢lunun kredi
sozlesmesinde belirtilen bir ESG (¢evresel, sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina bagh
olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal varligin siniflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI
testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini

belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak {izere belirli finansal
varliklar, nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli Olciide farkli
olmamas1 kosuluyla SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama
gerektirecek ek ¢aligmalar yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu o6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal
ylikiimliiliikler i¢in ek agiklamalari da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iligkili olmayan; ve
- gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iilmeyen.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagh araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, sozlesmeye bagh araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere
sahip finansal varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu
edilemeyen Ozelliklere sahip finansal varliklarini olusturan nakit akislarin1 degerlendirirken goz Oniinde
bulundurmasi gereken faktorleri de belirlemistir ('gézden gecgirme' testi).
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Finansal Araclarin Simiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve
TFRS 7 Finansal Araclar : Aciklamalar standartlarindaki degisiklikler (Devami)

Diger degisiklikler (Devami)
Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirimlara iliskin agiklamalar

Degisiklikler, gergege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplart diger kapsamli gelirde (GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin ek agiklamalar
gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketler, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu
dis1 birakilmasina iligkin degisikliklerden ayri olarak, bu degisiklikleri (ilgili aciklama gereklilikleri de
dahil olmak iizere) erken uygulamay1 segebilirler.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yilhk lyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarmin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi
amaclamaktadir. Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiiciikk degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS
Muhasebe Standartlarma Yillik lyilestirmeler—11. Degisiklik " baslikli yaymnmi yaymmlamustir. ilgili
degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025 tarihinde “TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 11”
olarak yayimlanmaistir.

Islem Fiyati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler) : TFRS 9'da yer alan ve Ozellikle TFRS
9'un baz1 paragraflarinda, TFRS 15'teki tamimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem
fiyat1' terimi, 'TFRS 15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler)
;. Bir kira ylikimliligtniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9’a gore
muhasebelestirilir. Ancak, kiralamada degisiklik, TFRS 16’ya gore muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira
ylkiimliliiklerinin TFRS 9 kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda , defter degeri ile 6denen bedel
arasindaki farkin kar veya zararda muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliikklerinin finansal tablo dig1 birakmasina iliskin degisiklik, yalmzca degisikligin ilk kez
uygulandig1r yillik raporlama doneminin baslangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliiklerine
uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmistir.

Ilk _Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlariun Ik Defa Uyeulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amaglarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliligini artirmak;

* Anlasilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS 1'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1”" kisminda c¢apraz basvuru
eklenmistir.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)
TFRS Yilhik iyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devamu)

Finansal Tablodan Cikarma siwrasinda olusan Kar veyva Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapulan Degisiklikler): TFRS 7’deki rehberligin finansal tablodan ¢ikarma sirasinda olusan
kayip ve kazang¢larin muhasebelestirilmesine iliskin, tim gereklilikleri 6rneklemedigini aciklayan bir ifade
eklenmistir. Ayrica, ‘“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13
terminolojisiyle uyumlu olmasi i¢in “gdzlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.

Gercege Uygun Deger ile Islem Fivati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmasi (TFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar’a Yapilan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonras1 diizeltilmeyen
ifade, bu degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini
basitlestirip netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, aym varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir
piyasada alinip satilan bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanan
bir degerleme teknigiyle desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki dénemlerde fark, TFRS 9’a gore kar veya
zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Actklamalari: TFRS 7’°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini aciklamak icin IG1 paragrafini1 degistirerek netlik saglamstir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler): Yatirimcinin
bagka bir tarafin kendi admna hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimer faaliyetlerini
yonlendiren taraflarin, yatirimcinin adina hareket etmesi icin o tarafi yonlendirme yetenegine sahip
oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak hareket edip etmedigini belirlemek i¢in daha az kesin bir dil
kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (TMS 7 ’ve Yapilan Degisiklikler)

Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmas1 sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yontemi”’nden “maliyet lizerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen s6zlesmelere, bazen Yenilenebilir
Enerji Tedarik Antlagsmalar1 (“YETA’lar”) denilen sdzlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklari
ele almak amaciyla UFRS 9’u degistirmistir. lgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025
tarthinde “Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak
yayimlanmustir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik igermektedir:

Bu tiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari i¢in “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve

Elektrik alim veya satislarin1 YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢cin korunma muhasebesi
gereklilikleri.

TFRS 7 Finansal Araglar: Ag¢iklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagl Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik baz1 YETA’lar icin yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Erken
uygulama izinlidir.

YETA lar i¢cin Kendi icin Kullanim Muafiyeti

Eger YETA’lar araciligiyla elektrik satin alirken TFRS 9 kapsaminda kendi i¢in kullanim muafiyeti
uygulanmazsa, YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gercege uygun deger degisimi kar veya zararda
mubhasebelesirilen olarak O6l¢iiliir; bu da YETA’lar genellikle uzun vadeli sézlesmeler oldugundan, gelir
tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol agabilir.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri
(Devami)

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, TFRS 9, sirketlerin sézlesmenin,
sirketin beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigini degerlendirmelerini
gerektirir — Ornegin, sirketin satin alinan elektrigi tiilketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz
ozellikleri, depolanamamasi1 ve kullanilmayan elektrigin kisa bir siire i¢cinde piyasaya satilmasi gerekliligi
ve bu satislarin piyasa kosullarina gore gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da
mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, sdzlesme
donemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri bekleniyorsa, YETA’lar ig¢in kendi igin
kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir.

Bu degisiklikler, 6nceki donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin
baslangicindaki durum ve kosullara dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.

YETA lar icin Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark s6zlesmeleri) ile kendi i¢in kullanim muafiyeti karsilamayan YETA lar tiirev olarak
muhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelesirilen olarak 6l¢iildiigiinden,
TFRS 9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar i¢in korunma muhasebesinin uygulanmasina
izin verecek sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarim1 azaltmay1
amaclamaktadir:

Sirketlerin, korunan arag olarak yenilenebilir elektrik satislari veya alimlarinin degisken nominal
hacmini, sabit bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.
Korunan &geyi, korunma araci olarak kullanilan ayni hacim varsayimlariyla 6l¢gmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma iglemlerine ileriye
yonelik olarak uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iligkisini sonlandirmalarina,
ve ayni korunma aracini (yani dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sézlesmeleri) yeni bir
korunma iliskisinde belirlemesine ve degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Sirket, TFRS 9 ve TFRS 7°daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler”

kaynakli  degisikliklerin  uygulanmasimnin finansal tablolar1 {izerindeki —muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Yaymlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)
TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama,
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan
hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir. KGK, ilgili standartt 8 Mayis 2025 tarihinde “7TFRS 18 Finansal
Tablolarda Sunum ve Aciklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yiiriirliige girmesiyle birlikte
halihazirda uygulanmakta olan “TMS [ Finansal Tablolarin Sunulugu” yirirlikten kalkacagin
duyurmustur. Yeni standart, baslica asagidaki yeni diizenlemeleri getirmektedir:

Isletmelerin kir veya zarar tablosundaki tiim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak {izere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet kar
ara toplamini sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kéar1 degismeyecektir.

Yonetim tarafindan tamimlanan performans &lgiitlerinin (Y&netim Tanimli Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi1 gerekmektedir.

Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik giiclendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarinin sunulmasi halinde,
tiim isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kar1 ara toplamii baslangi¢c noktasi olarak kullanmalari
zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, 6zellikle
Sirket’in kar veya zarar tablosunun ve nakit akis tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan
performans oOlgiitlerine iligkin ilave agiklamalar iizerindeki etkileri basta olmak lizere, yeni standardin
finansal tablolar {lizerindeki olasi etkilerini degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda
“diger” olarak siniflandirilan kalemler dahil olmak {izere, finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bigimi
iizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
TFRS Muhasebe Standartlari’m1 kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, TFRS 19’un yaymlanmasinin
ardindan agiklamalarini 6nemli 6l¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir baglh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda
yeni standardi uygulamay1 secebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakliginin TFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

TFRS 19’a gore azaltilmis aciklama standartlarim1 uygulayan bir bagh ortaklik, TFRS’lerdeki tanima,
O6lgme ve sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak agiklamalar1 azaltacaktir ve TFRS
Muhasebe Standartlari'na uygunluk beyaninda TFRS 19'u uyguladigini acik ve net bir sekilde belirtmesi
gerekmektedir.

Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 19'un uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)
b) Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“tarafindan heniiz yayimlanmamzis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir ¢eviri yontemi sunmak ve bazi
sirketlerde siirekli artan yabanci para ¢evrim farklari hesabi tutarlarina iligkin sorunlari gidermek amaciyla,
bir sirketin finansal tablolarinin yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek
enflasyonlu bir sunum para birimine cevrilmesine iliskin asagidaki hususlari netlestiren degisiklikler
yapmistir:

gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir isletme, finansal tablo
kalemlerini sunum para birimine ¢evirirken , finansal tablo kalemlerinin tamamini (karsilastirmali tutarlar
dahil) en son raporlama donemine ait kapanig kurunu kullanacaktir; ve

gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir igletmeye ait
tim tutarlar1 (karsilastirmali bilgiler hari¢) ¢evirirken en son raporlama donemine ait kapanis kuru
kullanilacak; karsilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sirket, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

2.2. Degisen Muhasebe Politikalarimin Etkisi

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlar {izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmas1 durumunda
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagh olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir. Yeni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan
muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak
geriye ya da ileriye doniik olarak uygulanir. Herhangi bir gecis hitkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanir.

2.3. Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarimin Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 ac¢isindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir. Raporlama déneminde yapilan siiflandirmalar agagidaki gibidir.

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan énemli
degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin
ise degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde
hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket’in 31 Mart 2026 tarihi itibariyle hazirlanmis finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu 31 Arahik 2025 tarihli finansal
durum tablosu ve 31 Mart 2025 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.
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NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Alinan icret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
Faiz geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
etkin faiz yontemine gore degerlenmelerini kapsar.

Devlet i¢c bor¢glanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Finansman
Gelirler” icinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak iizere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir. Finansal
araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar1 ile dogrudan iliskilendirilmesi esas1 uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanli olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu ’na yansitilan,
hasilat unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans
sektorii faaliyetleri olmak iizere ayr1 ayr1 gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri
iizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Satiglarin igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit edilir. Fark,
tahakkuk esasina gore finansal gelir olarak ilgili donemlere kaydedilir. Sirket’in diizenledigi satig faturalari
iizerinde vadeler ayrica belirtilmemektedir.

Satiglarin maliyeti igerisinde finansman unsuru bulunmasi durumunda, ger¢ege uygun bedel gelecekte
olusacak 6demelerin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi sonucunda tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore finansal gider olarak ilgili donemlere kaydedilir. Alis faturalar tizerinde
vadeler ayrica belirtilmemektedir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler
icin elde bulundurulan ve yatinnm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin
nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doniistiiriilebilmesi
ve degerindeki degisim riskinin ise onemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina
dahil edilecek finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo
islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal
yatirnmlar arasinda gosterilir) edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine
bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan
olusmaktadir.

Finansal Yatirimlar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliik, sadece finansal araca iligskin s6zlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alimi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yontemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
almir veya finansal tablo dist birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim islemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagl
sartlara ve 1ilgili is modeline baghdir. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara
alinirken gergege uygun degerinden Olcililmektedir. Gergege uygun deger degisimleri kér veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk Olglimiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihractyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilmekte veya
gergcege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride siniflandirilacagi, sézlesmeye bagh
nakit akislarin 6zelliklerine baglhdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir.

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

% <c

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis

maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar”, “ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklar” olarak simiflandirilir.
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Finansal Yatirnmlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev drtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile él¢iilen finansal varliklar

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan ve finansal varliga iliskin
sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir. Etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazanmilan faiz gelirleri donem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz édemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin miiteakip degerlemesi
gergege uygun degerleri lizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel
lizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gergege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gergege uygun degeri arasindaki fark:
ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artig
/ Azalis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar elden ¢ikarilmalari durumunda ger¢ege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak
hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yilikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar
olarak kaydedilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Her raporlama tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli bir artis olup olmadig1 degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken,
finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini
tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmis ve gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik
sartlara iligkin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler donem kéar zararinda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun deger fark: diger kapsaml
gelire yansitilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii = zararinin  muhasebelestirilmesi ~ sonrasinda meydana gelen Dbir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger disiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikligii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Ticari alacaklar ve stipheli alacak karsiliklar

Sirket’in gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢inde olmadig ticari alacaklar aktiften silinmektedir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve dnemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigi hesaplamalar1 kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diistikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢lilmektedir.

Deger disiikliigti karsilig1 ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya

bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diistikliigii karsiligindan diisiilerek
esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.
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Finansal yukimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler, sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile tiirey tiriinler

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibartyla agirlikli olarak vadeli déviz ve Borsa Istanbul Endeksi’ne
dayali kontrat pozisyonlarindan olusan tiirev islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amagli pozisyonlarin
piyasa dalgalanmalarindan korunmasi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satimi1 ve futures
islemlerine bagvurulmaktadir. Diger taraftan alim-satim amac¢h doviz ve menkul kiymete dayali vadeli
islemler de yapilmakta olup, miisteriler adina yapilan vadeli islem araciligi da gerceklestirilmektedir.
Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, tiirev finansal araglarla ilgili islemler alim-satim amaciyla
yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz ve kur farki tahakkuk esasina
gore karar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Finansal yukimlilikler (Devami)

Nakit akis riskinden korunma

Bir tlirev aracit kayitlara alinmis bir varligi, yiikiimliiliigii veya kar veya zarar etkileyecek gerceklesme
ihtimali yliksek tahmini iglemle ilgili belirli bir riskin nakit akislarindaki degisikliklerin riskinden korunma
araci olarak tasarlandiginda; tiirev aracinin gergege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger
kapsamli gelir icerisinde muhasebelestirilir ve 6zsermaye altinda riskten korunma rezervlerinde gosterilir.
Tiirevin gercege uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger finansal riskten korunmaya konu kalem finansal olmayan bir varliksa, 6zkaynaklar icerisinde birikmis
olan tutar, varlik kayit altina alinirken varligin defter degerine dahil edilir. Diger durumlarda, 6zkaynaklar
igerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya zarari etkiledigi donemle
ayn1 donemde kar veya zarar icerisinde yeniden siniflandirilir. Eger finansal riskten korunma araci artik
finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili kosullar1 saglamamasi, vadesinin dolmasi veya satilmasi,
sona erdirilmesi veya kullanilmast veya islemden kaldirilmasi durumunda riskten korunma
muhasebesinden ileriye doniik olarak vazgecilir. Eger tahmini iglemin gerceklesmesi artik beklenmiyorsa,
0zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmis bulunan bakiye kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve cikarilmasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde finansal
durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Ticari Alacaklar ve Borglar

Bu Sirkette raporlanan alacaklar Sirket’in esas faaliyetler ¢ergevesinde olusan ticari alacaklari ve kredi
alacaklar ile borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklari, kredi alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk
kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsilig1 diisiildiikten sonra indirgenmis net degerlerini ifade
etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge olmast durumunda
siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar ise tespit edildikleri
durumlarda tamamen kayitlardan silinirler.

21



BULLS PORTFOY YONETIMI ANONIM SiRKETI

31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
alman depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger cesitli bor¢lar.

Finansal Borglar

Banka kredileri gibi bor¢lanma niteligine sahip finansal ylikiimliilikkler ile Sirket araciligiyla miisterilere
bankalardan kullandirilan krediler bu kalemde raporlanmaktadir. Finansal borglar baslangigta iglem
maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Daha sonra, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetler ile dl¢iiliir.

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler
Diger Dénen/Duran Varliklar

Bilangoda yer alan diger varlik siiflarina girmeyen, gelir tahakkuklari, is avanslari, personel avanslari,
devreden KDV, diger KDV, indirilen KDV, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar
gibi hesaplar Diger Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger gider tahakkuklari, tecil-terkin edilen KDV, saymm tesellim fazlalari, diger g¢esitli bor¢ ve
ylikiimliiliikler gibi kalemler burada raporlanir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile
gosterilmektedir. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.
Amortisman, maddi varliklarin faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman veya iiretim birimi
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydal
Omiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yil
Doéseme ve Demirbaglar 5-10
Ozel Maliyetler 5
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Maddi varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir deger
diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine
indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akiglari ile
net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, yatirim faaliyetlerinden gelirler/
giderler kalemleri altinda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea kar veya zarar tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, endekslenmis elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile
gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali omiirleri
esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Yil
Haklar 15

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiliksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin siirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda geri ¢evrilir. Diger varliklarda olusan deger diistikliigii kaybi, geri kazanilabilir tutar
belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri ¢evrilir. Deger diisiikliigii kaybinin
iptali nedeniyle varligin kayith degerinde meydana gelen artis, Onceki yillarda hi¢ deger diistkligi
kaybimin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith degeri (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir.
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Borc¢lanma Maliyetleri ve Alinan Krediler

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliilikler icerisinde gosterilmektedir. Krediler, alindiklart
tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki gergege uygun degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Kiralamalar
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama sézlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamas1 haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligkin kullanim hakki varligi ve ilgili kiralama yiikiimliliiginii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarmin kullanildig1 zamanlama yapisin1 daha iyi yansitan
bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Sirket, kira 6demelerini kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[Ik muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sozlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira
Odemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

sabit kira 6demelerinden (6zii itibartyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diislilmesiyle
elde edilen tutar;

bir endeks ya da orana bagl olan, ilk dlgiimii kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

kirac1 tarafindan kalinti deger teminatlar1 altinda 6denmesi beklenen borg tutar;

kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyat1 ve

kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.

Kiralama yiikiimliliigli, finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yilikiimliilikleri sonradan kiralama yiikiimliliigli iizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirllarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak olgiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliiglinii yeniden oOlger (ve ilgili kullanim
hakki varligi izerinde uygun degisiklikleri yapar):

Kiralama donemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik meydana

geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama yiikiimliiliigii
yeniden 6l¢iildigiinde.
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Kiralamalar (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen 6deme degisikligi
nedeniyle kira O6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak yeniden
diizenlenmis kira Odemelerinin iskonto edilip kiralama yilikiimliiligi yeniden o6l¢iildiigiinde (kira
o0demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto orani
kullanilir).

Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip kiralama
ylikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamugtir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladigi tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢c maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii kapsar.
Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet degerinden
Olclilmektedir.

Kullanim hakki varliklari, ana varliin kiralama siiresi ve faydali dmriinden kisa olanina gére amortismana
tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki varliginin maliyetine
gore Sirket, bir satin alma segenegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim hakki varligi, ana varligim
faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim belirlemek i¢in TMS 36
standardin1 uygular ve tiim belirlenen deger diisiikliigli zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’ politikasinda
belirtildigi izere muhasebelestirir.

Kolaylastirict uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iligkili olmayan kalemleri ayr1 sunmamasi ve
tim kiralamalart ve kirayla iliskili olmayan kalemleri tek bir kiralama sdzlesmesi olarak
muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket kolaylastirici uygulamadan faydalanmaktadir.

Pay Basina Kazancg

Cari doneme ait pay basina kazang hesaplamasi, net donem karindan veya zararindan adi pay sahiplerine
isabet eden kismin, donem icindeki agirlikli ortalama adi pay sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Donem
i¢inde ortaklarin elinde bulunan agirlikli ortalama adi pay sayisi, donem bagindaki adi pay sayisi ve donem
icinde ihra¢ edilen pay sayisinin bir zaman agirlikli faktor ile garpilarak toplanmasi sonucu bulunan pay
sayisidir. Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, pay sahiplerine gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
pay” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz pay dagitimlari, pay basina kazanc¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis pay gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay
sayis1, sO0z konusu pay dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Sirket’in raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve raporlama dénemi sonundaki finansal durumunu
etkileyebilecek diizeltme gerektiren olaylar finansal tablolara yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak Sirket’in, gee¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir
ylkiimliliigliniin bulunmasi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli
olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda ayrilir.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikkler mali tablolara yansitilmamis olup, bilango dis1 yilikiimliilik ya da
varlik olarak smiflandirilmistir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
oldugu durumlari, sarta bagli varliklar ise ekonomik faydanin isletmeye gireceginin miimkiin oldugu
durumlari ifade etmektedir.

Iliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarim hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir. Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(i1) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu iiciincii
isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklifinin) kilit yonetici personelinin bir liyesi olmast
halinde. Iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm,
hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar vergisi: Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z
konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayni1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi
durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi: Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri
ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda
yiirtrliikteki vergi mevzuati uyarinca raporlama donemi sonu itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Onemli gecici farklar, finansal yatirimlarin degerlemesinden, sabit kiymet amortisman diizeltmelerinden,
kidem tazminati karsiligindan, siipheli alacak karsiliklarindan ve kullanim hakk:i varliklarina iliskin
diizeltmelerden dogmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ayn iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi
varliklar1 ve ertelenmis vergi ylkiimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Kidem tazminati karsiliklari: Sirket personelinin Tiirk s Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin, bugiinkii degerini ifade etmek suretiyle
hesaplanmaktadr.

Izin karsiiklari: Sirket c¢alisanlarnin bilango tarihleri itibariyle hak kazandiklart ancak heniiz
kullanilmayan izinleri i¢in karsilik hesaplanarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve/veya tutar itibariyle dnemlilik arz eden kalemler, finansal tablolarda ayr1 gésterilir. Onemlilik arz
etmeyen tutarlar, esaslar1 ve islevleri agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir.
Islem ve olaylarmn 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaylarin net tutarlari iizerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikligii indirildikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup
edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez.
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31 MART 2026 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade
edilmigtir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde, gelecek donemlere
iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal tablolarm Seri: II, No: 14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi”ne uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yukiimliilik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin
temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

- Maddi duran varliklar

- Maddi olmayan duran varliklar

- Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
- Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

- Finansal araglar

Yabanci Para Cinsinden islemler

Y1l icinde gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki T.C Merkez Bankasi tarafindan ilan
edilen doviz kurlar kullamilarak Tiirk Lirasi’ na gevrilmektedir. Bilangoda yer alan yabanci paraya bagh
varliklar ve borglar bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doéviz kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmis olup bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir tablosuna
dahil edilmistir. Tlgili 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibarryla TCMB tarafindan agiklanan kurlar
asagidaki gibidir.

Doviz Cinsi 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
USD 44,3961 42,8457
EUR 50,9294 50,2859

NOT 3 iISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2025: Yoktur.)

NOT 4 DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31 Aralik 2025: Yoktur.)

NOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Uygulanmamaktadir.
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmnin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 6 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Yoktur.

NOT 7 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Bankalar 5.297.796 11.145.725
Vadesiz Mevduat - TL 5.297.796 11.145.725
Toplam 5.297.796 11.145.725
NOT 8 FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlar1 detay1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 56.708.398 71.268.268
Yatirim Fonu 16.235.038 18.412.191
Hisse Senedi 40.473.360 52.856.077
Toplam 56.708.398 71.268.268
Hisse Senetleri 31 Mart 2026
Adet Birim Fiyat Degerlenmis Tutar
BINBIN Hissesi 251.700 160,80 40.473.360
TOPLAM 40.473.360
Hisse Senetleri 31 Arahk 2025
Adet Birim Fiyat Degerlenmis Tutar
BINBIN Hissesi 251.700 198,08 49.855.721
BULGS Hissesi 62.250 48,20 3.000.356
TOPLAM 52.856.077
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ACIKLAYICI NOTLAR
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Yatirim Fonlar1

31 Mart 2026

Birim  Degerlenmis
Adet Fiyat Tutar
BAG-BULLS ATAK DEGISKEN FON 1.000.000 0,85968 859.680
l]?gl(\)u} BULLS PORTFOY COKLU VARLIK KATILIM 600.500 1,60538 964.032
BHA-BULLS PORTFOY EMTIA FON SEPETI FONU 500.000 0,96074 480.371
BFS-BULLS PORTFOY HISSE SENEDI (TL) FONU 3.688.250 1,42317 5.249.023
BI5-BULLS PORTFOY BIST 50 DISI SIRKETLER
HISSE SENEDI SERBEST FON 100 2,29357 229
BLT - BULLS PORTFOY ALTIN FONU 42.000 1,70810 71.740
BPZ - BULLS PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FONU  6.337.800 1,34022 8.494.035
BSN-BULLS PORTFOY SANAYI SIRKETLERI HISSE
SENEDI SERBEST FON 100 1,28400 128
BUC-BULLS PORTFOY UCUNCU HISSE SENEDI
SERBEST (TL) FON (HIiSSE SENEDI YOGUN FON) 100.000 1,14230 114.230
l]?(l));}/ - BULLS PORTFOY VOLTRAN SERBEST (TL) 1.000 123310 1233
YLZ-BULLS PORTFOY YILDIZ PAZAR SIRKETLERI
HISSE SENEDI SERBEST FON 100 3,36628 337
TOPLAM 16.235.038
31 Aralik 2025
Birim Degerlenmis
Adet Fiyat Tutar
BCO - Bulls Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu 600.500  1,51145 907.625
BLT - Bulls Portfoy Altin Fonu 30.000  1,80328 54.098
BPZ - Bulls Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu 12.900.000  1,34287 17.323.027
BUC - Bulls Portt:oy Ugiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon 100.000 126165 126.165
(Hisse Senedi Yogun Fon)
BUY - Bulls Portfoy Voltran Serbest (TL) Fon 1.000  1,27551 1.276
TOPLAM 18.412.191
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
Yoktur.
NOT 9 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Kisa Vadeli Kiralama Yiikiimliiliikleri 7.208.838 8.142.202
Toplam 7.208.838 8.142.202
Finansal Bor¢larin Dagilim 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
0-3 Ay 170.833 424.000
3-12 Ay 637.034 413.751
1-5 Y1l 1.154.023 1.202.173
5 Y1l ve Uzeri 5.246.948 6.102.278
Toplam 7.208.838 8.142.202
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Kiralama Yiikiimliiliikleri Hareket Tablosu 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Doénem Basi 8.142.202 -
Dénem I¢i Odenen Yiikiimliiliikler (190.325) -
Dénem Ici Ilave Yiikiimliilik - 8.142.202
TMS 29 Etkisi (743.039) -
Toplam 7.208.838 8.142.202

*TFRS 16 Kiralamalar kapsaminda faiz orani ortalama %44 tiir.

Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Yoktur.

Uzun Vadeli Borclanmalar

Yoktur.

NOT 10 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE KiRALAMA YUKUMLULUKLERIi

31 Mart 31 Arahk
Kullanim Hakki Varhklar: 2026 2025
Kullanim Hakki Varliklari 8.997.805 8.997.806
Kullanim Hakk1 Varliklar1 Birikmis Amortisman (1.198.640) (748.996)
Toplam 7.799.165 8.248.810
.. <. Dénem ici Dénem l¢i 31 Mart
Briit Degeri 1.01.2026 Girisler Cikislar 2026
Kullanim Hakki Varliklar1 8.997.806 - 8.997.806
o . Dénem I¢i Dénem I¢i 31 Mart
Birikmis Amortisman 1.01.2026 Girisler Cikislar 2026
Kullanim Hakki Varliklari (-) (748.996) (449.645) (1.198.641)
Net Defter Degeri 8.248.810 7.799.165
.. o Dénem I¢i Dénem I¢i 31 Mart
Briit Degeri 1.01.2025 Girisler Cikislar 2025
Kullanim Hakki Varliklar1 - 8.997.806 8.997.806
. . Dénem Ici Dénem Ig¢i 31 Mart
Birikmis Amortisman 1.01.2025 Girisler Cikislar 2025
Kullanim Hakki Varliklari (-) - (748.996) (748.996)
Net Defter Degeri - 8.248.810
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NOT 11 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Arahk

2026 2025

Miisteriler 64.820.939 24.377.772

[liskili Taraflar (Fonlardan) 64.820.939 24.377.772

Toplam 64.820.939 24.377.772
Stipheli ticari alacak karsiiklar: bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 31 Aralhk

2026 2025

Saticilar 1.496.913 6.224.763

liskili Taraflar (Bulls Yatirim Menkul Degerler AS.) - 2.771.405

Diger Taraflar 1.496.913 3.453.358

Toplam 1.496.913 6.224.763

NOT 12 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

Diger Alacaklar 2.413.228 1.046.418
Toplam 2.413.228 1.046.418
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.105.097 1.216.073
Toplam 1.105.097 1.216.073
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Odenecek Vergi ve Fonlar 9.385.652 4.398.989
Personele Borglar 4.840.776 5.325.812
Diger Borglar 907.692 2.494.148
Toplam 15.134.120 12.218.949

NOT 13 TUREV ARACLAR
Yoktur.

NOT 14 STOKLAR
Yoktur.
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NOT 15 PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin (")denmig Giderler

31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.913.598 -
Verilen Siparis Avanslari 521.750 512.188
Toplam 4.435.348 512.188
Uzun Vadeli Pesin Odenmig Giderler

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Gelecek Yillara Ait Giderler 672.750 4.612.311
Toplam 672.750 4.612.311

NOT 16 DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.

NOT 18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin yil igindeki hareketleri asagida 6zetlenmistir:

Maliyet 1 Ocak 2026 llaveler Cikiglar (-) 31 Mart 2026
Doseme ve Demirbaslar 9.671.473  2.309.406 - 11.980.879
Ozel Maliyetler 15.569.403 - - 15.569.403
Toplam Maliyet 25.240.876  2.309.406 - 27.550.282
Doéseme ve Demirbaglar (1.874.409) (374.477) - (2.248.886)
Ozel Maliyetler (3.159.879) (812.912) - (3.972.791)
Birikmis Amortismanlar (5.034.288) (1.187.389) - (6.221.677)
Maddi Varliklar, Net 20.206.588 21.328.605
Maliyet 1 Ocak 2025 Ilaveler Cikislar (-) 31 Arahk 2025
Doéseme ve Demirbaglar 7.995.821  1.675.652 - 9.671.473
Ozel Maliyetler 15.569.403 - - 15.569.403
Toplam Maliyet 23.565.224  1.675.652 - 25.240.876
Déseme ve Demirbaglar (715.217) (1.159.192) - (1.874.409)
Ozel Maliyetler (45.997) (3.113.882) - (3.159.879)
Birikmis Amortismanlar (761.214) (4.273.074) - (5.034.288)
Maddi Varliklar, Net 22.804.010 20.206.588

NOT 19 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yoktur.
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NOT 21 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Personele Borglar 27.338 -
Toplam 27.338 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa 31 Mart 31 Arahk
Vadeli Karsihiklar 2026 2025
Kullanilmayan Izin Karsilig1 1.319.447 055.882
Toplam 1.319.447 955.882

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar gercevesinde ayrilmaktadir. Tiirk Is Kanunu’na gore,
Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20)
yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 31 Mart 2026 itibariyle Sirket’in
ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligi, 64.948,77 TL kidem tazminat1 tavan tutar iizerinden
hesaplanmigtir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve
herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii, Sirket’in calisanlarin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. Yeniden
diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Haklar”, sirketin kidem tazminati yiikiimliiliiglinii tahmin
etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini dngoérmektedir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar soyledir;
esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
faiz oranim ifade eder. Sonugta, 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle, ekli mali tablolarda
ylikiimliiliikler, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiin bugilinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2026 itibariyle ¢alisan sayis1 29 kisi (31 Aralik 2025: 25 kisi)’dir.
Kidem tazminat karsiliklarmin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Donem Basi Kidem Tazminati 441.399 -
Faiz Maliyeti 7.592
Cari Hizmet Maliyeti 469.685 441.399
Aktiieryal Kazang ve Zararlar (8.870) -
Parasal Kazang / (Kayip) (40.281) -
Donem Sonu Kidem Tazminati 869.525 441.399

NOT 22 SOZLESME YUKUMLULUKLERI

Bulunmamaktadir.
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NOT 23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Karsihklar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 3.881.572 1.398.391
Toplam 3.881.572 1.398.391
Vergi Geliri/(Gideri) 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Cari Donem Kurumlar Vergisi Gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.266.413 (127.334)
Kar / zararda muhasebelestirilen vergi gideri 1.266.413 (127.334)

Kurumlar Vergisi:
Sirket’in gegici vergi hesaplama tablosu yoktur.

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci tlizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve
kullanilan yatirnm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Kurumlar
vergisi oran1 31 Mart 2026 *de %30 ve 31 Aralik 2025’te %30°dur.

Tiirkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Mart
2026 tarihi itibariyle, kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar iizerinden %30 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2025: %30). Zararlar,
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak
olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:
Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak lizere dagitilan kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi

gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren %15°tir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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NOT 23 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolarn ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yilkiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan
gecerli vergi oranlar1 31 Mart 2026 tarihi itibartyla %30°dur. (31 Aralik 2025: %30) Sirket’in ertelenmis

vergi hesaplamasi agagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (Devami)

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
. Ertelenen .. Ertelenen

Gegici Fark Vergi Etkisi Gegici Fark Vergi Etkisi
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.514.672 (2.854.402) 8.380.995  (2.514.298)
Personel izin Karsiliklari (1.319.447) 395.834 (955.882) 286.764
Pesin odenmis giderler enflasyon 409.275 (122.783) 434.000  (130.200)
diizeltmesi
Hisse Senetleri 1.108.144 (332.443) 3.810.227  (1.143.068)
Kidem Tazminati Karsiligi (869.525) 260.858 (441.399) 132.420
Diger (2.311.404) 693.420 - -
Kullanim hakki1 varliklar 590.327 (177.097) 106.608 (31.983)
Ertelenen Vergi Varhg (Yiikiimliiliigii) 7.122.042 (2.136.613) 11.334.548  (3.400.365)
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Donem Bas1 Bakiye (3.400.365) (643.671)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (Gelir Tablosu) 1.266.413 (2.908.608)
Enflasyon Etkisi (2.661) 151.914
Doénem Sonu Bakiye (2.136.613) (3.400.365)

NOT 24 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Bulunmamaktadir.

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Yoktur.
Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Bknz. Not 11
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NOT 25 TAAHHUTLER

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 itibariyle miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hisse

senetleri bulunmamaktadir.

NOT 26 DIGER YUKUMLULUKLER

Yoktur.

NOT 27 CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI BORCLAR

Bknz: Not 24

NOT 28 OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye:

Sermayenin dagilimi asagidadir:

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

) Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan Pay Oram
Odenmis Sermaye (TL) (%) (TL) (%)
Bulls Yatirim Menkul Degerler AS. 50.000.000 100% 50.000.000 100%
TOPLAM 50.000.000 100% 50.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Olumlu
Farklar1 34.728.181 34.728.181
TOPLAM 84.728.181 84.728.181
31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Enflasyon . Enflasyon .
TFRS Tarihi Deger Diizeltme End}(%)ks}enmls Tarihi Deger Diizeltme End]e)ks}enmls
Etkisi ceet Etkisi ceet
Sermaye 50.000.000 34.728.181 84.728.181 [ 50.000.000 34.728.181 84.728.181
Yasal Yedekler - - - - - -
50.000.000 34.728.181 84.728.181  50.000.000 34.728.181 84.728.181
Enflasyon . Enflasyon .
VUK Tarihi Deger Diizeltme End}(%)ks}enmls Tarihi Deger Diizeltme End]e)ks}enmls
Etkisi ceet Etkisi ceet
Sermaye 50.000.000 4.519.028  54.519.028 | 50.000.000 4.519.028  54.519.028 |
Yasal Yedekler

50.000.000 4.519.028 54.519.028 50.000.000 4.519.028 54.519.028

31 Mart 2026

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar

8.870
(Kayiplari)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 2.661)
(Kayiplarn), Vergi Etkisi ]
Toplam 6.209
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NOT 28 OZKAYNAKLAR (Devami)

Geri Alinms Pavlar (-)
Yoktur.

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Yoktur.

Kar veva Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veva Giderler
Yoktur.

Kardan Avrilmis Kisitlanmis Yedekler

Yoktur.

Yasal yedekler, TTK’da ongoriildigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda
ayrilmasmi ongériir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %5’ini asan tiim nakit kar dagitimlari
iizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri
cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%50’sini agmadik¢a diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Gecmis Y1l Kar/Zararlar

Gecmis yil kar/zararlarini agagidaki kalemler olusturmaktadir.

Hesap Adi 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Gegmis Y1l Karlari/Zararlari 27.920.803 17.681.823
Toplam 27.920.803 17.681.823

NOT 29 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (-)

1 Mart 2026 1 Mart 2025
Yurt ici Gelirler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Hisse Senedi Satislart 64.524.818 63.135.215
Hisse Senedi Satiglar1 (BULGS) 2.944.227 12.027.319
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 89.866.651 -
Net Satislar 157.335.696 75.162.534
Satislarin Maliyeti
Hisse Senedi Satiglari (59.654.896) (62.393.165)
Briit Satis Kari 97.680.800 12.769.369
NOT 30 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi
1 Ocak - 1 Ocak -
Faaliyet Giderleri 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Genel Yonetim Giderleri (-) (61.128.546) (18.131.042)
Toplam (61.128.546) (18.131.042)
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NOT 31 NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Yoktur.
NOT 31 NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak 2026 1 Mart 2025
Genel Yonetim Giderleri 31 Mart 2026 31 Mart2025
Personel Ucret vb. Giderleri (29.597.886) (10.007.351)
Amortisman Giderleri (1.552.148) (1.037.784)
Kidem Tazminati Karsilig1 Giderleri (480.310) (364.196)
Izin Karsih@1 Giderleri (460.994) (242.689)
Kira ve Aidat Giderleri (2.698.548) (3.806.542)
Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri (982.989) (280.390)
Elektrik, Su, Isinma ve Haberlesme Giderleri (5.021) -
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (712.440) (1.135.063)
Temsil ve Agirlama Giderleri (129.355) (1.662)
Bakim ve Onarim Giderleri (40.579) (36.795)
Tasit Giderleri (109.162) (97.699)
Kirtasiye, Fotokopi Vb. Giderleri (4.919) -
Mutfak ve Temizlik Giderleri (91.816) (64.934)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler Gideri (37.465) (187.404)
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri (12.351) (37.444)
Dava, Icra ve Noter Giderleri (692.519) -
Reklamasyon Giderleri (191.435) (147.166)
Telif ve Tescil Giderleri (37.125) -
Gider Yazilam Demirbaglar (32.712) -
Oda Aidat (76.451) -
Yazilim ve Foreks Baglant1 Giderleri (1.911.643) (678.564)
IMKB ve SPK Gideri (21.172.204) -
Diger Genel Yonetim Giderleri (98.474) (5.359)

Toplam

(61.128.546)

NOT 32 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

(18.131.042)

1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
Diger Gelirler 31 Mart 2026 31 Arahk2025
Diger Gelir ve Karlar 304.028 9.330
Toplam 304.028 9.330

1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
Diger Giderler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Kur Farki Giderleri (Ticari) - (236.097)
Onceki Dénem Gider ve Zararlari (-) (22.089) (120.529)
Toplam (22.089) (356.626)
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NOT 33 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

. . . 1 Ocak 2026 1 Ocak2025
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Menkul Kiymet Satig Kari 2.229.500 20.812.923
Toplam 2.229.500 20.812.923
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler
Yoktur.
NOT 34 FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)
1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
Finansal Gelirler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Mevduat Faiz Gelirleri 1.749.505 1.830.984
Toplam 1.749.505 1.830.984
1 Ocak 2026 1 Ocak 2025
Finansal Giderler 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Havale, Masraf ve Komisyon Giderleri (5.086.717) (4.877)
Kullanim Hakki Varlig1 Faiz Giderleri (637.742) -
Kidem Tazminati Faiz Gideri (7.764) -
Toplam (5.732.223) 4.877)

NOT 35 NET PARASAL POZiSYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)'NA fLISKIN ACIKLAMALAR

Parasal olmayan kalemler

31 Mart 2026

31 Mart 2025

Finansal durum tablosu kalemleri

Stoklar-Satislarin maliyeti 1.319.582 1.449.869
Pesin 6denmis giderler 14.881 -
Maddi duran varliklar (1.678.105) 1.102.121
Maddi olmayan duran varliklar 3.576.613 -
Odenmis sermaye (7.732.103) (7.746.488)
Kullanim Hakki Varligi 682.412 -
Gegmis yillar karlari (2.568.777) (1.616.607)
Kar veya zarar tablosu kalemleri

Hasilat (3.491.753) (1.746.599)
Genel yonetim giderleri 1.383.837 1.421.245
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler (6.236) 8.183
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler (49.317) (483.643)
Finansman gelir/giderleri 126.799 (42.548)
Ertelenmis vergi gideri/geliri (310.310) -
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplary) (8.732.477) (7.654.467)
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NOT 36 PAY BASINA KAZANC / SULANDIRILMIS PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
Pay Basina Kazanc 31 Mart 2026 31 Mart 2025
Hisse sayisi 50.000.000 50.000.000
Net donem kari/(Zarari) 27.614911 9.148.260
Pay Basina Kazanc/(Zarar) 0,55 0,18
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,55 0,18
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar)
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 0,55 0,18
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar) 0,55 0,18

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang/(Zarar)
NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne ("Teblig Seri: V No: 34") uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig'e gore portfoy yonetim sirketleri de bu tebligin hiikiimlerine tabi olup
s0z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34'te getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde,
degerleme giinii itibartyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan
karsilanan kismimi ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. Teblig Seri: V No: 34 hiikiimlerine ve
27 Mayis 2021 tarih 31493 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi (I1I-55.1)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi'ne gore portfoy yonetim sirketleri i¢in agiklanan
asgari 6denmis sermaye tutari 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemi igin yeterli bulundugu
gOrilmiistiir.

SPK'nin Seri: V No: 34 sayili AraciKurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK'ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34'in 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii karsilig
ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar ile miisteri
sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz
alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34'iin 8. maddesine goére portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34'de anilan risk
karsiliklart ve degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
c¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri
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NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Risk Yonetimi Amaclar: ve Prensipleri

Sirket’in en Onemli finansal araglari, nakit ve nakit benzeri varliklar, finansal yatirimlari ile ticari
alacaklaridir. Bu finansal araglarin en 6nemli amaci Sirket’in operasyonlar1 i¢in finansman kaynagi
saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri likidite riski, faiz riski, kur riski
ve kredi riskidir. Sirket yonetimi asagida 6zetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen
politikalan gelistirmektedir.

Sirket’in ticari alacaklarmin biiylik bir kismimi kredili miisterilerden alacaklar olusturmaktadir.
Kullandirilan fonlar igin, kars1 tarafin anlagmanin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem
goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir.

Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (Devami)

31 Mart 2026 Alacaklar .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

- - Mevduat
Hiskili Taraf | Diger | lliskili Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 64.820.939 - - | 3.518.325 5.297.796

riski

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alimmis kism - - - - -

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigline ugramamis 64.820.939 - - | 3.518.325 5.297.796

finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - -
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis - - - - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter - - - - -
degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - _ _

- Deger distikligi (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) - - N R

- Deger diisiikliigii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism1 - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
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NOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi

(Devami)

Risk Yonetimi Amaclar: ve Prensipleri (Devami)

31 Arahk 2025 Alacaklar .
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki

- - Mevduat
iskili Taraf Diger Hiskili Taraf Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 24.377.772 - - | 2.262.491 11.145.725

riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis 24.377.772 - - | 2.262.491 11.145.725

finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

(*) Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan

unsurlar dikkate alinmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade

edilmigtir.)

NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Likidite Riski (Devami)

Sirket’in faaliyeti geregi donen varliklarinin biiyiik bir kismini, nakit ve nakit benzeri degerler ve finansal
yatirimlar olugturmaktadir. Bunun sonucu olarak da yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek varliga sahip olup,
likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Isletme likidite yonteminde, ilgili yiikiimliiliiklerin beklenen
vadelerini dikkate almakta oldugundan, tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanacak nakit
akislarinin igletmece beklenen vadelere gore dagilimina asagida yer verilmektedir:

31 Mart 2026

Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter U);la;ll(liltc ! Jaydan | 3-12ay | 1-Syil S yildan
Degeri kisa arasi arasi uzun
cikislar
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 24.736.734 | 24.736.734 | 16.829.204 | 637.033 | 1.154.024 | 6.116.473
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 7.208.838 7.208.838 170.833 | 637.033 | 1.154.024 | 5.246.948
Ticari Borglar 1.496.913 1.496.913 1.496.913 - - -
Diger Borglar 15.134.120 | 15.134.120 | 15.134.120 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27.338 27.338 27.338 - - -
Karsgiliklar 869.525 869.525 - - - 869.525
31.12.2025
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler DD:geerl; nallg:l::‘:;(llc;ar 3 Egaan 3a1ri;y lafa}s,:l 5 yildan uzun
toplami
Tiirev Olmayan Finansal 27.027.313 27.027.313 | 18.867.712 413.751 | 1.202.173 6.543.677
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar - -
Kiralama Islemlerinden 8.142.202 8.142.202 424.000 413.751 | 1.202.173 6.102.278
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 6.224.763 6.224.763 6.224.763
Diger Borglar 12.218.949 12.218.949 | 12.218.949 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar - - -
Kapsaminda Borglar
Kargiliklar 441.399 441.399 441.399
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NOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Piyasa Riski

a. Doviz Pozisyonu Tablosu ve flgili Duyarhhk Analizi

Yoktur.

b. Faiz Pozisyonu Tablosu ve Tlgili Duyarlihk Analizi

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglar1 asagidaki

tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Onceki
Do6nem Do6nem
31 Mart 31 Arahk
2026 2025

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar- Eurobond-

} 56.708.398 71.268.268
Finansman bonosu

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliilikler - -

Degisken Faizli Finansal araclar
Finansal yiikiimliilikler - -

c. Diger Risklere iliskin Duyarhhk analizi

Sirket’in hisse senetleri BIST de islem gérmekte olup gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar olarak smiflandirilmistir. Sirket’in gram altin yatirimlarnt da finansal varlik olarak
siiflandirilmigtir. Duyarlilik analizleri asagidadir:

31 Mart 2026

BIST endeksinde BIST endeksinde
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artis ya da azalis): 4.047.336 (4.047.336)
Gram Altin Yatirimlarinin deger degisimi (%10 artig ya da azalis): 1.623.504 (1.623.504)
TOPLAM 5.670.840 (5.670.840)

31 Aralik 2025

BIST endeksinde  BIST endeksinde
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

Hisse Senetlerinin BIST endeksinde deger degisimi (%10 artis ya da azalis): 5.285.608 (5.285.608)
Gram Altin Yatirimlarinin deger degisimi (%10 artig ya da azalis): 1.841.219 (1.841.219)
TOPLAM 7.126.827 (7.126.827)
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NOT 39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri:

Gercege uygun ]
itfa edilmis deger farki kar Itffl e(.iilmis
degerinden ve zarara de.gern}den Defter
31 Mart 2026 .o yansitilan gosterilen o Not
gosterllelnkili nansal finansal varhklar finansal Degeri
variidar ve yiikiimliiliikler
yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.297.796 - - 5.297.796 7
Finansal yatirimlar - 56.708.398 - 56.708.398 8
Ticari alacaklar 64.820.939 - - 64.820.939 11
Diger alacaklar - - - - 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yukimliiliikleri - - - - 9
Ticari borglar - - (1.496.913)  (1.496.913) 11
Diger borglar - - (15.134.120) (15.134.120) 12
Gergege uygun .
itfa edilmis deger farki kar Itfa edilmis
o . ve zarara degerinden
31 Aralik 2025 .. degermden yansitilan gosterilen Defter. Not
gosterllelnkil"lnansal finansal varhklar finansal Degeri
varirdar ve yiikiimliiliikler
yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 11.145.725 - - 11.145.725 7
Finansal yatirimlar - 71.268.268 - 71.268.268 8
Ticari alacaklar 24.377.772 - - 24.377.772 11
Diger alacaklar - - - - 12
Finansal yiikiimliiliikler
Kiralama Yiikiimliilikleri - - - - 9
Ticari borglar - - 6.224.763 6.224.763 11
Diger borglar - - 12.218.949 12.218.949 12

NOT 40 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29.04.2026 tarih ve 2026/28 sayili biilteninde, Sirket’in 50.000.000 TL olan
cikarilmig sermayesinin 240.000.000 TL’ye artirilmasina izin verilmesi talebinin olumlu karsilandigi
duyurulmustur.
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