Marmara Capital Portfoy

Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren
Uc Aylik Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Finansal Tablolar



Marmara Capital Portfoy

Yonetimi Anonim Sirketi

icindekiler

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

Ozet Nakit Akis Tablosu

Ozet Finansal Tablolara Ait Dipnotlar



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2026 Tarihi itibartyla
Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilanco)

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmemis Denetimden Ge¢cmis
Dipnot 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 557.671 58.634
Finansal Yatirimlar 221.153.483 213.634.570
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 9.297.023 9.608.427
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - 271.655
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 14.909 --
Pesin Odenmis Giderler 1.870.744 279.223
Toplam Dénen Varhklar 232.893.830 223.852.509
Duran Varlhklar
Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 171.586 182.453
Maddi Duran Varliklar 2.223.901 2.414.055
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 41.427 53.496
Toplam Duran Varlhklar 2.436.914 2.650.004
Toplam Varhklar 235.330.744 226.502.513

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2026 Tarihi itibartyla

Ozet Finansal Durum Tablosu (Bilango) (devamu)
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore

ifade edilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmemis Denetimden Gecmis
Dipnot 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 6 252.491 412.209
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 1.287.632 3.052.508
Diger Borglar
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 3 73.385 95.277
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 21 4.586.347 3.273.742
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 550.809 649.885
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.750.664 7.483.621
Uzun Vadeli Yukamlilukler
Uzun Vadeli Karsiliklar
alisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
ga o Karssh o 4 ¥ 12 1.294.494 1.345.165
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 21 18.046.934 14.295.907
Toplam Uzun Vadeli Yikamlultukler 19.341.428 15.641.072
Toplam Yukumllukler 26.092.092 23.124.693
OZKAYNAKLAR 209.238.652 203.377.820
Odenmis Sermaye 14 45.000.000 45.000.000
Sermaye Diizeltme Farklart 14 133.149.850 133.149.850
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 14 486.898 (107.160)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 14 28.293.840 28.293.840
Gegmis Yillar Zararlari 14 (2.958.710) (56.240.516)
Net Dénem Kart 5.266.774 53.281.806
TOPLAM KAYNAKLAR 235.330.744 226.502.513

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gegmemis

1 Ocak 1 Ocak

Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025

Kar veya Zarar Kismi

Hasilat 15 27.055.499 30.314.183
Brut Kar 27.055.499 30.314.183
Genel Yodnetim Giderleri (-) 16 (13.233.469) (10.320.103)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (139.592) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 62.403.391 7.674.750
Esas Faaliyet Kar1 76.085.829 27.668.830
Finansman Geliri / (Gideri) Oncesi Faaliyet Kar 76.085.829 27.668.830
Finansal Gelirler 18 5.783 58.769
Finansal Giderler (-) 18 -- (309.866)
Parasal Kayip Kazang 19 (62.734.920) (15.199.405)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Faaliyet Kar1 13.356.692 12.218.328
Vergi Geliri / (Gideri) (8.089.918) (7.558.977)
Doénem Vergi Gideri 21 (4.593.487) (6.086.993)
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri 21 (3.496.431) (1.471.984)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari 5.266.774 4.659.351
Doénem Kari 5.266.774 4.659.351

Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire Iligskin Vergiler 594.058 250.270
-Dénem Vergi Gideri/Geliri 12 848.654 333.695
-Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 21 (254.596) (83.425)

Toplam Kapsamh Gelir 5.860.832 4.909.621

[ligikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozet Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Sermaye

) Duzeltmesi Tammlanmis Fayda Kardan Ayrilan Geg¢mis Y1l

Odenmis Olumlu Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanmg Karlar / Net Donem )

Sermaye Farklari (Kayip)/Kazanglari Yedekler (Zararlar) Karn  Ozkaynaklar
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiyeler 45.000.000  133.149.850 (490.344) 18.724.884 (70.249.146) 75.103.365 201.238.609
Transferler -- -- -- -- 75.103.365 (75.103.365) -
Doénem Kart -- -- -- -- -- 4.659.351 4.659.351
Diger Kapsamli Gelir -- -- 250.270 -- -- -- 250.270
31 Mart 2025 Tarihi itibariyla Bakiyeler 45.000.000  133.149.850 (240.074) 18.724.884 4.854.219 4.659.351 206.148.230
1 Ocak 2026 itibariyla Bakiyeler 45.000.000  133.149.850 (107.160) 28.293.840 (56.240.516) 53.281.806 203.377.820
Transferler -- -- -- - 53.281.806 (53.281.806) --
Dénem Kari -- -- -- -- - 5.266.774 5.266.774
Diger Kapsaml Gelir -- -- 594.058 -- - -- 594.058
31 Mart 2026 Tarihi itibariyla Bakiyeler 45.000.000  133.149.850 486.898 28.293.840 (2.958.710) 5.266.774  209.238.652

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozet Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast’nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gore ifade edilmigtir.)
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis Denetimden Ge¢memis
1 Ocak 1 Ocak
Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025
A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 8.017.518 13.344.019
Dénem Kari 5.266.774 4.659.351
Dénem Net Kar1 (Zarari1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 8.790.938 7.542.529
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9,10 202.223 609.219
Kidem Tazminat Karsiliklari ile Tlgili Diizeltmeler 12 941.567 649.025
Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (5.783) (58.769)
Vergi Geliri / Gideri ile lgili Diizeltmeler 21 8.089.918 7.558.977
Parasal Kazang/Kayiplar (436.987) (1.215.923)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (3.058.066) 5.610.335
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 583.059 1.494.973
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (4.042) 3.378.870
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (159.718) 495.468
Faf‘ahyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalisla Ilgili (1.885.844) 1.553.482
Duzeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili
Duzeltmeler (1.591.521) (1.312.458)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (2.982.128) (4.468.196)
Vergi Odemeleri 21 (2.982.128) (4.468.196)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (7.518.913) (12.823.548)
Maddi Duran Varliklarin Alisindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 9 -- (105.042)
Fon Paylar1 Ediniminden Kaynakli Nakit Cikislari (7.518.913) (12.718.506)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.783 (400.964)
Kiralama Yiikiimliiliikleriyle Ilgili Nakit Cikislar1 -- (769.599)
Alinan Faiz 5.783 58.769
Diger -- 309.866
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI (5.351) (12.841)
PARASAL KAYIP KAZANC ETKISi ) '
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET 499.037 106.666
ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (A+B+C+D+E) 499.037 106.666
F. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 4 58.634 140.449
G. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 557,671 247115

(A+B+C+D+E+F)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Sirket), Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla
973743 sicil numarasi ile Istanbul Ticaret Sicili’ne 07 Mayis 2015 tarihinde tescil edilerek
kurulmustur.

Sirketin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde kollektif yatinm kuruluglarinin kurulmasi ve yonetilmesi ile bireysel portfoy
yoneticiligi faaliyeti yapilmasidir. Sirketin bu kapsamda, SPK’nin 26 Haziran 2015 tarih ve
PYS/PY.29/781 sayili yetki belgesi bulunmaktadir.

Sirket’in kurucu oldugu ve yonettigi 3 adet yatirm fonu bulunmaktadir. Ilgili fonlar asagidaki
gibidir;

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Merkez Adresi:

Sirket’in faaliyet ve yonetim merkezi; Baltaliman1 Mah. Baltalimani Hisar Cad. No:14 I¢ Kapi
No:3 Sariyer/Istanbul’dur.

Fiili Faaliyet Konusu:

Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢cergevesinde yatirim fonlarmin
kurulmasi ve yonetimidir.

Sermaye Yapusi ile Hissedarlarin Oranlari:

31 Mart 2026 tarihi itibariyla, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Ady/Unvam Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Haydar Acun 31.950.000 %71 31.950.000 %71
H.Lunden Holding Aktiebolag 8.550.000 %19 8.550.000 %19
Emmes APS 4.500.000 %10 4.500.000 %10
Toplam 45.000.000 %100 45.000.000 %100

Sirket YOnetimi:

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Yo6netim Kurulu asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Unvam Ad1 Soyadi
Yonetim Kurulu Bagkani Haydar ACUN
Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimecist Niels Elgaard Larsen
Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Kadiz

Sirkette, bilango tarihi itibariyla 9 kisi (31 Aralik 2025: 9 kisi) ¢calismaktadir.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Ayrica, finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve
Kullanim Rehberinde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS
Taksonomi’sine uygun olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin Onaylanmas

31 Mart 2026 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Sirket Genel Kurulu finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.

Isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.
Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarii uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye
piyasasit kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik
finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir.

Sirket, s6z konusu SPK karari, KGK tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve
yayimlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama
Rehberine istinaden 31 Mart 2026 tarihli ve aymi tarihte sona eren doneme iliskin finansal
tablolarin1 TMS 29 Standardini uygulayarak hazirlamistir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak
hazirlanan finansal tablolarin, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmast ve Onceki donem finansal tablolarin da raporlama dénemi sonundaki cari 6lgim
birimi cinsinden yeniden diizenlenmesi gerekmektedir. Sirket bu nedenle, 31 Mart 2025 ve 31
Aralik 2025 tarihli finansal tablolarin1 da 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina
gOre sunmustur.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapilmistir. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla, ara donem ozet finansal tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme katsayisi
31 Mart 2026 3.866,74 1,00000
31 Aralik 2025 3.513,87 1,10042
31 Mart 2025 2.954,69 1,30867




2.1

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (devami)

Sirket’in yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi diizeltme
isleminin ana unsurlar asagidaki gibidir:

e TL cinsinden hazirlanmig cari donem finansal tablolar, bilango tarihindeki satin alma giicii
ile ifade edilmekte olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama
doénemi sonundaki satin alma giiciine gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

e Parasal varlik ve yiikiimliiliikler, hali hazirda, bilanco tarihindeki cari satin alma giicii ile
ifade edildiginden diizeltilmemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore
diizeltilmis degerlerinin, geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri astig1
durumda, sirasiyla TMS 36 ve TMS 2 hiikiimleri uygulanmistir.

e Bilanco tarihindeki cari satin alma giiciiyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik
ve yikiimliliikler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak
diizeltilmistir.

e Bilancgodaki parasal olmayan kalemlerin kapsamli gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki
kapsamli gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara
ilk olarak yansitildiklar1 donemler {izerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

e Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu iizerindeki etkisi, gelir
tablosunda Net parasal pozisyon kazanci/(kaybi) hesabina kaydedilmistir (Not:18).

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yurtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2026
tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile, 1 Ocak — 31
Mart 2026 donemine ait kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Mart 2025 donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Gerek goriildigii takdirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir. Cari donem satin alma giicii esasina
gore Onceki donem finansal tablolarinin endekslenmesi diginda onceki donem karsilagtirmali
finansal tablolarda bir degisiklik yapilmamustir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in
2026 y1li igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

Yeni bir TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TFRS’nin gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 (varsa) geriye doniik olarak uygulanir
ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

31 Mart 2026 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir igletme, belirli bir amag i¢in belirli bir
Olciim tarihinde bagka bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir
islem veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir
para birimini elde etme olanagi mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle)
degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas
mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara
izin veren TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh
katilm 6zelligine sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini
temelden degistirecektir.
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2.2

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,

degisiklikler ve yorumlar: (devami)

° TFRS 9 ve TFRS 7°deki finansal Araclarin siniflandirma ve ol¢iimiine iliskin
degisiklikler;1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemleri i¢in gecerlidir (erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

» Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla 6denen baz1 finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo dis1 birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik
getirilmesi;

* Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz Odemeleri kriterini karsilayip
kargilamadigimin degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve
acikliga kavusturulmasi;

* Nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni dipnot
aciklamalari eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagiimasiyla
baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

* Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclarina iliskin
dipnot agiklamalarinda giincellemeler yapilmasidir.

e TFRS’lere iliskin Yillk Tyilestirmeler — 11. Degisiklik; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir (erken uygulamaya izin
verilir). Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki nispeten kiigiik beklenmeyen sonugclari,
gozden kacirilan noktalart veya tutarsizliklar diizelten degisikliklerle smirlidir. 2024
degisiklikleri asagidaki standartlara iligskin yapilmistir:

e TFRS 9 ve TFRS 7’deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler; 1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemleri icin gecerlidir, ancak gerektigi durumlarda yerel onaya tabi olarak erken
uygulanabilir. Bu degisiklikler, TFRS 9'un ‘isletmenin kendi kullanimi' ve korunma
muhasebesi hitkiimlerini degistirir ve TFRS 7'de hedeflenen agiklama hiikiimlerini getirir. Bu
degisiklikler yalnizca, elektrik iiretiminin kaynagimin kontrol edilemeyen dogal kosullarina
(hava durumu gibi) bagli olmasi nedeniyle, bir isletmeyi temel elektrik miktarindaki
degiskenlige maruz birakan sozlesmelere uygulanir. Bu soézlesmeler, “dogaya bagimli
elektrige atifta bulunan s6zlesmeler” olarak tanimlanir.

e TMS 21’ iliskin Degisiklikler — Yiiksek enflasyonlu bir sunum para birimine kur
cevrimi; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu dar kapsamli degisiklikler, sunum para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan isletmeler ic¢in uygulanacak ¢evrim prosediirlerini
diizenlemektedir. Isletme bu degisiklikleri asagidaki durumlarda uygular:

»  Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir igletmenin, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarim yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimine ¢evirmesi durumunda; veya

»  Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan
bir yabanci isletmenin, finansal durumunun ve faaliyet sonuglarinin yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimine ¢evrilmesi durumunda.
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2.2

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devamzi)

31 Mart 2026 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 7, TFRS 18, TMS 1, TMS 8, TMS 36 ve TMS 37’ye iliskin 6rnek uygulamalarda
yapilan degisiklikler — Finansal Tablolardaki Belirsizliklere iliskin Aciklamalar; Bu
degisiklikler, bir isletmenin finansal tablolarindaki belirsizliklerin etkilerini agiklarken TFRS
Muhasebe Standartlar1 uyarinca belirsizliklerin agiklanmasina iligkin ornekler igerir. S6z
konusu ornekler, iklimle ilgili senaryolar kapsaminda ortaya ¢ikan belirsizliklerin etkilerinin
nasil agiklanacagini gostermektedir; ancak bu 6rneklerde yer alan ilke ve hiikiimler, diger
belirsizliklerin aciklanmasina da uygulanabilir niteliktedir. Ornek uygulamalar, TFRS
Muhasebe Standartlarinda yer alan yiikimliliiklere ilave getirmemekte veya bu
yukiimliiliikkleri degistirmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu degisiklikler i¢in herhangi bir
gecis hitkmii bulunmamaktadir. Bunun yerine, bu 6rnek uygulamalar iliskili olduklart TFRS
Muhasebe Standartlarina eslik edecek sekilde yayimlanacaktir. Ornek uygulamalar igin
belirlenmis bir yiiriirliik tarihi bulunmamakla birlikte, isletmeler 31 Aralik 2026 raporlama
dénemi sonu itibariyla bu 6rneklerin uygulanmasini degerlendirebilir.

S6z konusu degisiklikler, ortaya ¢ikan bilginin faydaliligini maliyet etkin bir sekilde iyilestirmeyi
amaglamaktadir. Paydaslardan alinan geri bildirimler dogrultusunda gelistirilen bu degisikliklerin,
uygulamadaki gesitliligi azaltmasi ve yiiksek enflasyonlu bir para biriminde raporlama igin daha
acik bir temel saglamasi beklenmektedir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu standart, kar veya zarar
tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin
yeni standarttir. TFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

» Kar veya zarar tablosunun yapisi

+ Isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans
Olciitleri (yani yonetim tarafindan tanimlanan performans oOlgiitleri) ic¢in finansal
tablolarda yapilmasi gereken agiklamalar; ve genel olarak temel finansal tablolar ve
dipnotlar i¢in gegerli olan toplulastirma ve ayristirmaya iligskin gelistirilmis ilkeler.

Mart 2026 tarihinde sona eren raporlama donemi igin yapilacak agiklamalar asagidakileri
icermelidir:

*  Degisikliklerin niteligi,
* TFRS 18’in, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin uygulanmasinin zorunlu oldugu hususu,

» Planlanan ilk uygulama tarihi ve asagidakilerden biri:

* TFRS 18’in ilk uygulandig1 dénemde, sdz konusu standardin uygulanmasinin
isletmenin finansal tablolar1 lizerindeki olasi etkilerinin degerlendirilmesine
yardimeci1 olacak bilinen veya makul 6l¢iide tahmin edilebilir bilgiler; veya

Bu etkilerin bilinmedigi veya makul dl¢lide tahmin edilebilir olmadigi durumlarda, bu
durumu ifade eden bir agiklama
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2.2

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devamzi)

31 Mart 2026 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TMS 8’in 30-31’inci paragraflarina uyum saglamak amaciyla, isletmeler TFRS 18’in
benimsenmesine iliskin agiklamalar1 hazirlarken asagidaki ilkeleri dikkate almalidir:

a.  Aciklamalarin, isletmelerin uygulama siirecinin 2027 yilina dogru ilerlemesine paralel
olarak giderek daha ayrintili hile gelmesi beklenmektedir.

Bir igletmenin agiklamalarinda yer verecegi ayrinti diizeyi, i¢ kontrol siireglerine iliskin ¢aligmalar
dahil olmak {izere, ilk kez uygulamaya yonelik faaliyetlerindeki ilerleme seviyesine bagli olacaktir.
31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla, uygulama siirecinde heniiz 6nemli bir
ilerleme kaydetmemis olan isletmeler, TFRS 18’in olasi etkilerini aktif olarak degerlendirdiklerini
ve daha kapsamli agiklamalarin makul olarak saglanamadigini belirtmekle yetinebilir.

b. Uygun ve giivenilir olmasi1 hilinde nicel bilgilerin sunulmasinin degerlendirilmesi.

Isletmenin bu tiir agiklamalar1 yapabilmesi i¢in uygun ve giivenilir bir dayanaga sahip olmasi ve
s0z konusu bilgilerin gegici nitelikte olduguna iligskin agik agiklamalar sunmasi kaydiyla, 6n taslak
tutarlarin aciklanmasi uygun olabilir. Ornegin, bir isletme kir veya zarar tablosundaki ara
toplamlar Uzerindeki etkileri nicel olarak ifade edebilir. Nicel etkilerin makul 6l¢ude tahmin
edilebilir olmamas: durumunda, bu hususa iliskin bir agiklama yapilmalidir. isletmeler, bilinen ve
makul 6lglde nicel olarak ifade edilebilen etkileri agiklayabilir; ancak uygulama tarihinden 6nce,
Yonetim Performans Olgiitleri (MPM) mutabakati gibi TFRS 18 kapsamindaki agiklamalarin erken
sunulmasi beklenmemektedir.

C. Diger kamuya acik iletisimlerle uyumun degerlendirilmesi.

Y 6netimin, 6rnegin bir yatirimei sunumunda, 6ngdriilen etkilere iliskin kamuya agik agiklamalarda
bulunmus olmasi halinde, TMS 8 kapsaminda finansal tablolarda yer verilen agiklamalarin bu
iletisimlerle tutarli olmas1 gerekmektedir.

d. Agciklamalar, yalnizca raporlama donemi sonu itibariyla mevcut olan bilgilere degil,
finansal tablolarin yayimlanma tarihine kadar mevcut olan bilgilere dayanmahdar.

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar ve Degisiklikler; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama doénemleri icin gecerlidir. Yeni standart diger TFRS’ler ile birlikte
uygulanmaktadir. Sartlar1 saglayan bir bagli ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger TFRS
Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine TFRS 19'daki azaltilmis
aciklama gerekliliklerini uygular. TFRS 19'un azaltilmis aciklama gereklilikleri, sartlart
saglayan bagl ortakliklarin finansal tablolarinin kullanicilarmin bilgi ihtiyaglari ile finansal
tablo hazirlayicilari i¢in maliyet tasarruflart arasinda denge kurar. TFRS 19, sartlar1 saglayan
bagl ortakliklar icin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki
durumlarda ilgili sartlar saglar.

* Kamuya hesap verme ylikiimliiliigtiniin bulunmamasi ve

TFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar iireten
bir ana veya ara ana ortakliginin olmast.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)
Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

31 Mart 2026 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar: (devami)

e TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliligii Bulunmayan Bagh Ortakhklar:
Aciklamalar; Bu degisikliklerle birlikte TFRS 19, TFRS 19’un uygulanacag: tarih olan 1
Ocak 2027’ye kadar yiiriirliige girecek olan TFRS Muhasebe Standartlarindaki degisiklikleri
yansitmaktadir. S6z konusu degisiklikler, Subat 2021 ile Mayis 2024 tarihleri arasinda
yayimlanan standartlar ve degisiklikler kapsaminda, uygun bagl ortakliklar i¢in aciklama
yiukiimliiliiklerini azaltarak kolaylik saglamaktadir; 6zellikle:

» TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar;

+ Tedarik¢i Finansman Anlasmalarina Iliskin Diizenlemeler (TMS 7 ve TFRS 7°de
yapilan degisiklikler);

*  Uluslararas1 Vergi Reformu — ikinci Siitun Model Kurallari (TMS 12°de yapilan
degisiklikler);

» Degistirilebilirligin Eksikligi (TMS 21°de yapilan degisiklikler); ve

+  Finansal Araglarin Siniflandirma ve Olgiimiine Iliskin Degisiklikler (TFRS 9 ve
TFRS 7’de yapilan degisiklikler).

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamastir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

31 Mart 2026 tarihi itibariyla finansal tablolar, 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe
politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, finansal tablolar 31 Aralik 2025
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenmistir.
a) Ucret komisyon ve kar pay1 gelir/giderleri
(i) Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Alman tcret ve komisyonlar portfdy yonetim hizmetleri sonucunda elde edilen komisyon
gelirlerinden olugsmaktadir. Tiim iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

(ii) Kar payi gelir ve giderine iligkin aciklamalar

Kar payi gelirleri, TFRS 9 da belirlenen finansal varligin gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkt
net degerine esitleyen i¢ verim oran1 ydntemine gore muhasebelestirilmekte ve “Finans sektort
faaliyetleri hasilat1” hesabi lizerinde gosterilmistir. Kar pay1 gelirleri sabit getirili yatirim
aracglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin TFRS 9 da belirlenen
finansal varligin gelecekteki nakit akimlarinin bugiinkt net degerine esitleyen i¢ verim orani
yontemine gore degerlenmelerini kapsar.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayitli degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali
omiirleri dikkate alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir.

Yil
Tasitlar 2-20
Demirbaslar 3-15

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerinin tizerinde
olmasi durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger
distikligii karsihigi gider hesaplari ile iliskilendirilir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi
sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile
belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

(¢) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar
yazilimlarim igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri
tarihten itibaren 3 - 5 yil olan tahmini faydali 6miirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger dusiikligiinin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

d) Finansal Araclar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsaml1 gelire yansitilan finansal varliklar” ve “itfa edilmis
maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar” olarak siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z
konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi ”ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski
politikalar1” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde
edildikleri tarihlerde belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri Uzerinden
gosterilmektedir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

d) Finansal Araclar (devami)

(i) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar(zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfyiin parcasi olan
finansal varliklardir.

S6z konusu finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun degerleri kullaniimakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege
uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate
alinir.

Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin kar pay1 yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun
deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar; ve elde edilen kar pay1 ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve kar payr édemelerini temsil ettigi ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sdzlesmeye
bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi1 amaci ile elde tutulan finansal
varliklar; ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir.

Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde
gergeklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin kar pay1 yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun
deger olarak dikkate alinmaktadir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis
kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
cikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gergeklesmesine kadar donemin gelir
tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar i¢cindeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden c¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis gercege uygun deger farklan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Finansal
varliklarim  kar paylant ilgili kar payr gelirleri ve temetti gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

d) Finansal Araclar (devami)

(ii) Itfa edilmis maliyeti ile muhasebelestirilen varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sozlesme
sartlarinin belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar pay1
Odemelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem goérmeyen ve tiirev
ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak
siniflandirilir. Vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen
varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandirilirlar. itfa edilmis maliyeti ile
muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve ‘“nakit ve nakit
benzerleri” kalemlerini igermektedir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin élciimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsiliginin dlgiimu finansal
varligin durumu ve gelecek ekonomik ilgili 6nemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini
gerektiren bir alandir.

Beklenen kredi zararini 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alinmasi gereklidir. Bunlar:

o Kredi riskindeki 6nemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi,
o Beklenen kredi zararinin 6l¢iilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi,

e Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin
sayis1 ve olasiligini belirleme,

e Beklenen kredi zararini 6lgme amaglarma iliskin benzer finansal varliklar grubunun
belirlenmesi

(e) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 déviz
alis kurundan Tirk parasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

(f) Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri
sonrasl ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde
edilecek tutarlarinin etkin kar pay1 yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis kar pay1
orant olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin kar pay1 oraninin etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi
durumunda, maliyet degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar
icin siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri
ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkdn tutar, teminatlardan ve gtivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarmin, olusan ticari alacagin
orijinal etkin kar pay1 oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(f) Ticari alacaklar (devami)

Stipheli alacak tutarna karsilik ayrilmasi takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Yonetim ticreti alacaklari tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmekte olup ayda bir tahsilat
yapilmaktadir.

(9) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimmu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(h) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmast ve yiikiimliilik tutar1 konusunda givenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak
Olglilemedigi ve yiikiimliligin yerine getirilmesi igin Sirket’ten kaynak c¢ikma ihtimalinin
bulunmadig1 durumlarda s6z konusu ytikimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda
agiklanmaktadir.

(1) Tliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

o Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

o Sirket lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

o Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir liyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:
e Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmasi halinde,

e Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde,

e Her iki isletmenin de ayni bir iigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

e Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz
konusu tgiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin boyle bir
planimin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir),
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(f) Tliskili Taraflar (devami)

e Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

e (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde Onemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde

i) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Kurumlar Vergisi Kanunu hikimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi
disindaki vergi giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1
veya sz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim ve izin karsiligindan ve duran
varliklarin raporlanan degeriyle vergi matrahi arasindaki farktan dogmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligiii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi igin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yikamlilikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

(j) Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iligkin yiukimliliklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine goére muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlara gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen g¢alisanlara belirli bir toplu édeme
yapmakla yiikamlidir.

Kidem tazminati karsihigi, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin, belirli
aktiieryal tahminler kullamlarak bugiinku degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliligi durumunda Sirket’in
gelecekte tahmin edilen Tiirk Is Kanunu cercevesinde olusacak yiikiimliiliigiiniin iskonto edilmis
degerleriyle hesaplanmig tutaridir.

Sirket ¢alisanlart adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki
pay1 6demek zorundadir. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte giderlestirilmektedir.

Sirket, Sirket’in karlilik, biitge gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yukiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.
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2.5

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar ( devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
(k) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve vadesi ii¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklart ve menkul kiymet yatinm fonlarmi dikkate
almistir.

(I) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikimliliiklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve
gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani
ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan
beklentilerini baz alir
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Iliskili Taraf Aciklamalar:

Finansal tablolarda ortaklar, énemli yonetim personeli ve Ortaklar Kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikte, istirak ve miistereken
kontrol edilen ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket’in normal faaliyetlerini
stirdiirmesi esnasinda iligkili taraflarla ¢esitli islemler yapilmustir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylar1 asagida aciklanmistir.

Sirket’in bu dipnotta agiklanan bazi iliskili taraflar1 ve Sirket ile olan iligkileri asagidaki gibidir:

iskili Taraf Tanim
Yonetim Kurulu
Haydar Acun Bagkani / Pay
Sahibi
Yonetim Kurulu
Niels Elgaard Larsen Bagkan Yardimcisi
Yonetim Kurulu
Mustafa Kadiz Uyesi
H.Lunden Holding Aktiebolag Pay Sahibi
Emmes Aps Pay Sahibi

Kurucusu ve
Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi Yogun  Yoneticisi Oldugu
Fon) Fon

Kurucusu ve
Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yoneticisi Oldugu
Yogun Fon) Fon

Kurucusu ve
Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi ~ Yoneticisi Oldugu
Yogun Fon) Fon

Iligkili Taraf Bakiyeleri

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan ticari alacaklar asagidaki
gibidir:

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Portfoy Yonetim Ucreti (*) 9.297.023 9.608.427
Toplam 9.297.023 9.608.427

(*) Sirket’in kurucusu ve yoneticisi oldugu fonlarin yonetim ticretidir.

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan diger alacaklar asagidaki
gibidir:

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Is Avans1 (Haydar Acun) 14.909 --
Toplam 14.909 --
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Tliskili Taraf Aciklamalari (devami)
Iliskili Taraf Bakiyeleri (devamz)
31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla iliskili taraflara diger borglar asagidaki gibidir:

Mliskili Taraflara Diger Borgclar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Masraf Bedeli (Haydar Acun) - 95.277
Marmara Capital Portfoy Katilim Hisse Senedi (TL)

73.385 -
Fonu
Toplam 73.385 95.277

Ust Yonetime Saglanan Faydalar

31 Mart 2026 tarihi itibariyla iist yonetime saglanan fayda ve menfaatler toplami 3.314.798 TL’dir
(31 Mart 2025: 2.655.786 TL).

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Banka
Vadesiz Mevduatlar 557.671 58.634
Toplam 557.671 58.634

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Sirket’in mevduatlar {izerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik
2025: Bulunmamaktadir).

Finansal Yatirnmlar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla finansal yatirnmlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Yatirim Fonlari 141.109.969 150.128.454
Hisse senetleri 80.043.514 63.506.116
Toplam 221.153.483 213.634.570
31 Mart 2026 Maliyet  Deger Artisi Toplam
Yatirim Fonlar1 115.249.566 25.860.403 141.109.969
Hisse Senetleri 44.447.799 35.595.715 80.043.514
Toplam 159.697.365 61.456.118 221.153.483
31 Aralik 2025 Maliyet  Deger Artisi Toplam
Yatirim Fonlari 77.021.938 73.106.516 150.128.454
Hisse senetleri 37.890.561 25.615.555 63.506.116
Toplam 114.912.499 98.722.071 213.634.570
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esasina gore ifade edilmistir.)

Ticari Alacak ve Borglar

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari
alacaklar agsagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Alicilar - 271.655
Toplam -- 271.655

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari
borglar agagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Saticilar 252.491 412.209
Toplam 252.491 412.209

Diger Alacak ve Borglar

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
diger alacaklar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025

Verilen Depozito ve Teminatlar 171.586 182.453
Toplam 171.586 182.453

Pesin Odenmis Giderler
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Gelecek Aylara Ait Giderler 1.870.744 279.223
Toplam 1.870.744 279.223
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Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi Duran Varhklar

31 Mart 2026 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 agagidaki sekilde

Ozetlenmistir:
Tasitlar  Demirbaslar Toplam
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2026 Itibariyla Bakiye 2.018.890 3.217.684 5.236.574
31 Mart 2026 itibariyla Bakiye 2.018.890 3.217.684 5.236.574
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2026 itibariyla Bakiye (605.667) (2.216.852) (2.822.519)
Cari D6nem Amortismani (100.944) (89.210) (190.154)
31 Mart 2026 itibariyla Bakiye (706.611) (2.306.062) (3.012.673)
1 Ocak 2026 itibariyla Net Defter Degeri 1.413.223 1.000.832 2.414.055
31 Mart 2026 itibariyla Net Defter Degeri 1.312.279 911.622 2.223.901

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablolar1 agsagidaki sekilde

Ozetlenmisgtir:
Tasitlar  Demirbaslar Toplam
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2025 itibariyla Bakiye 2.018.891 3.112.641 5.131.532
Dénem Ici Girisler -- 105.043 105.043
31 Mart 2025 itibariyla Bakiye 2.018.891 3.217.684 5.236.575
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2025 Itibariyla Bakiye (201.889) (1.808.369) (2.010.258)
Cari Dénem Amortismani (100.945) (120.897) (221.842)
31 Mart 2025 itibariyla Bakiye (302.834) (1.929.266) (2.232.100)
1 Ocak 2025 itibariyla Net Defter Degeri 1.817.002 1.304.272 3.121.274
31 Mart 2025 itibariyla Net Defter Degeri 1.716.057 1.288.418 3.004.475

31 Mart 2026 tarihi itibariyla sabit kiymetler iizerinde rehin ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik

2025 Yoktur).
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esasina gore ifade edilmistir.)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2026 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Haklar Toplam
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2026 itibartyla Bakiye 234.425 234.425
31 Mart 2026 itibariyla Bakiye 234.425 234.425
Birikmis itfa Payi
1 Ocak 2026 Itibarryla Bakiye (180.929) (180.929)
Cari Dénem Itfa Payi (12.069) (12.069)
31 Mart 2026 itibariyla Bakiye (192.998) (192.998)
1 Ocak 2026 itibariyla Net Defter Degeri 53.496 53.496
31 Mart 2026 itibariyla Net Defter Degeri 41.427 41.427

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar1 agagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Haklar Toplam
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2025 Itibariyla Bakiye 234.425 234.425
31 Mart 2025 itibariyla Bakiye 234.425 234.425
Birikmis itfa Pay:
1 Ocak 2025 Itibariyla Bakiye (132.653) (132.653)
Cari Donem Itfa Payi (12.875) (12.875)
31 Mart 2025 itibariyla Bakiye (145.528) (145.528)
1 Ocak 2025 itibariyla Net Defter Degeri 101.772 101.772
31 Mart 2025 itibariyla Net Defter Degeri 88.897 88.897

Kullanim Hakki Varhklar:

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yila ait kullanim hakki varliklar1 hareket tablolar1 asagidaki

sekilde 6zetlenmistir

Binalar Toplam
Maliyet Bedeli
1 Ocak 2025 Itibariyla Bakiye 1.945.559 1.945.559
31 Mart 2025 itibariyla bakiye 1.945.559 1.945.559
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2025 itibartyla Bakiye (763.508) (763.508)
Cari Donem Amortismani (374.502) (374.502)
31 Mart 2025 itibariyla Bakiye (1.138.010) (1.138.010)
31 Mart 2025 itibartyla Net Defter Degeri 807.549 807.549
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esasina gore ifade edilmistir.)

Cahisanlara Saglanan Faydalar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda kisa vadeli borg¢lar detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Odenecek Vergi ve Fonlar 520.181 2.590.849
Odenecek Sosyal Guivenlik Kesintileri 767.451 461.659
Toplam 1.287.632 3.052.508

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda uzun
vadeli karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralk 2025
Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.294.494 1.345.165
Toplam 1.294.494 1.345.165

Kidem tazminati karsiligimin 31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillardaki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Do6nem Bagi - 1 Ocak 1.345.165 808.538
Hizmet Maliyeti 561.114 485.914
Faiz Maliyeti 380.453 163.111
Aktieryal Kazang (848.654) (333.695)
Parasal Kayip Kazang (143.584) (541.331)
Donem Sonu Bakiyesi 1.294.494 582.537

Aktieryal fark, kidem tazminatina hak kazanma orani, faiz orani ve beklenen maas artig
oranindaki degisim nedeniyle ortaya ¢cikmaktadir. Ayrica emekliliginde kidem tazminati alacak
olan galisanlarin emeklilik 6ncesi kidem tazminati alarak isten ayrilmasi da aktiieryal farka sebep
olmaktadir. Aktiieryal fark, diger kapsamli gelirler icerisinde kar veya zararda yeniden
siiflandirilamayacak olan diger kapsamli gelir/(gider) olarak kayitlara alinmaktadir.

Diger Yiikiimliiliikler

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla diger ylikiimliiliiklerinin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahik 2025
Odenecek Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 550.809 649.885
Toplam 550.809 649.885

27



14

Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerindeki sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Pay Tutan Orljl?l)ll% Pay Tutan OI‘I:':Ial)l/ %
Haydar Acun 31.950.000 71% 31.950.000 71%
H.Lunden Holding Aktiebolag 8.550.000 19% 8.550.000 19%
Emmes APS 4.500.000 10% 4.500.000 10%
Odenmis Sermaye 45.000.000 100% 45.000.000 100%
Sermaye Diizeltmesi Farklar 133.149.850 133.149.850
Toplam 178.149.850 178.149.850

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Sirket’in 45.000.000 TL (31 Aralik 2025: 45.000.000 TL) olan
sermayesi birim nominal pay degeri 1 TL olan 45.000.000 adet (31 Aralik 2025: 45.000.000 adet)
kayitl nominal paydan olusmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavan1 52.500.000 TL dir (31 Aralik
2025: 52.500.000 TL)

Sirket, 17 Subat 2026 tarihinde 52.500.000 TL olan kayith sermaye tavanini1 100.000.000 TL’ye,
45.000.000 TL olan 6denmis sermayesini 75.000.000 TL’ye ¢ikartilmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurul’una bagvuru yapmustir. Stre¢ devam etmektedir.

Birikmis Diger Kapsamh Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihleri itibariyla birikmis diger kapsamli gelirlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 486.898 (107.160)
Toplam 486.898 (107.160)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin
%5’ini, 6denmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak
ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar varsa %35’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK nin
519. maddesinin ¢ bendi geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payr 6dendikten sonra pay
sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel
kanuni yedek akceye eklenir. 31 Mart 2026 tarihi itibartyla Sirket’in yasal yedekler toplami
28.293.840 TL’dir (31 Aralik 2025: 28.293.840 TL).

31 Mart 2025 31 Arahk 2024
Yasal Yedekler 28.293.840 28.293.840
Toplam 28.293.840 28.293.840

Gecmis Yillar Karlari/(Zararlary)

Sirket’in 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla gegmis yil karary/ (zararlarinin) detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Gegmis Y1l Zararlar (2.958.710) (56.240.516)
Toplam (2.958.710) (56.240.516)
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Hasilat ve Satislarin Maliyeti
31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda hasilat agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 27.055.499 30.314.183
Net Satislar 27.055.499 30.314.183

Faaliyet Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda genel yonetim giderlerinin detay1
asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Personel Ucret ve Giderleri 8.091.105 5.537.207
Ulasim ve Seyahat Giderleri 1.528.197 1.070.548
Denetim ve Miisavirlik Giderleri 359.683 441.938
Kira Giderleri 679.034 14.827
Temsil Agirlama Giderleri 186.337 358.213
Kirtasiye ve Ofis Giderleri 606.433 358.968
Vergi Giderleri 549.957 635.364
Amortisman Giderleri 202.223 609.219
Komisyon ve Saklama Giderleri 855.326 843.712
Diger 175.174 450.107
Toplam 13.233.469 10.320.103

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda pazarlama satig dagitim giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Toplant1 ve Organizasyon Giderleri 139.592 --
Toplam 139.592 --
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Diger Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Yatirim Fonu Deger Artislar 25.860.403 5.133.460
Hisse Senedi Deger Artiglart 35.595.715 --
Yatirim Fonu Satis Karlari 904.486 2.181.062
Vadeli Hesap Faiz Geliri 41.737 -
Diger 1.050 360.228
Toplam 62.403.391 7.674.750

Finansman Gelir ve Giderleri
Finansman Gelirleri

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda finansman gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Kur Farki Degerleme 5.783 12.643
Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri - 46.126
Toplam 5.783 58.769

Finansman Giderleri

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda finansman giderlerin detay1 asagidaki
gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Kiralama Yikiimliiliigi Faiz Giderleri - 309.866
Toplam -- 309.866
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Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 / (Kayiplari)’na iliskin Aciklamalar

Kar veya zarar tablosunda raporlanan net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplar1) kalemi agagida
belirtilen parasal olmayan finansal tablo kalemlerinden kaynaklanmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Finansal Durum Tablosu Kalemleri (62.381.102) (18.564.273)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 225.183 298.952
Kullanim Hakki Varliklart -- 190.784
Ertelenmis Vergi Varlig (1.304.612) 319.320
Pesin Odenmis Giderler -- 74.075
Odenmis Sermaye (16.257.555) (16.287.800)
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.779 44831
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler (2.582.032) (1.711.969)
Gegmis Y1l Karlari/Zararlar (42.471.865) (1.492.466)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri (353.818) 3.364.868
Hasilat (610.901) (713.365)
Genel Yonetim Giderleri 276.998 233.865
Satis, Pazarlama ve Dagitim Giderleri 6.292
Finansman Gelirleri ve Giderleri (985) (1.133)
Diger Gelir ve Giderler (25.222) 3.845.501
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) (62.734.920) (15.199.405)
Pay Basina Kazang
Pay basina kazang olusumu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
Hissedarlara ait net kar 5.266.774 4.659.351
Ihrag edilmis hisselerin sene icindeki agirlikli ortalama
adedi (Tam TL) 45.000.000 45.000.000
Hisse basina kayip (Tam TL) 0,117 0,104
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Gelir Vergileri
Kurumlar Vergisi

Temmuz 2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “6/2/2023 Tarihinde Meydana
Gelen Depremlerin Yol Agtigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi igin Ek Motorlu Tasitlar Vergisi
Ihdas1 ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun”un 21. Maddesi uyarinca, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun kurumlar
vergisi oranini diizenleyen 32. maddesinde yapilan degisikliklerle; kurumlar vergisinde uygulanan
genel oranin %20’den %25’e, banka ve finans kurumlari i¢in %25 olan oranin %30’a yiikseltilmesi
hiikme baglanmistir. S6z konusu kanunun ayni maddesi (21. Madde) ile, ihracatin tesvik edilmesi
amaciyla ihracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarma 1 puan
indirimli olarak uygulanmakta olan kurumlar vergisi oraninin, 5 puan indirimli olarak uygulanmasi
saglanmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ekim 2023 ten itibaren verilmesi gereken beyannamelerden
baglamak iizere, kurumlarin 2023 yili ve izleyen vergi donemlerinde elde edilecek kazanglarina
uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil
sonunu takip eden dordiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin
sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 izerinden %30 (2024 y1l1: %30) oraninda gecici vergi hesaplar ve
o donemi izleyen ikinci aym 14’{lincii giiniine kadar beyan edip on yedinci giinii aksamina kadar
Oderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
Odenmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup edilebilir.
KVK’ya eklenen “Yurt i¢i asgari kurumlar vergisi” basliklt 32/C maddesi ile kurumlar vergisi
miikelleflerinin hesaplayacaklart kurumlar vergisinin tespitine yonelik diizenleme yapilmis ve
kurumlarin asgari %10 oraninda kurumlar vergisi 6demeleri zorunlulugu getirilmistir. Diizenleme
uyarinca 32 ve 32/A maddeleri hiikiimleri dikkate alinarak hesaplanan kurumlar vergisi, dngoriilen
bazi indirim ve istisnalar diisiilmeden énceki kurum kazancinin %10’undan az olamayacaktir. Ilgili
madde 1 Ocak 2025 tarihinden baglamak tizere uygulanacaktir. 31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025
tarihleri itibariyla vergi karsilig yiiriirliikteki vergi mevzuati cercevesinde ayrilmistir. Vergi gideri,
cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde
vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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Gelir Vergileri (devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Temettii dagitimlari iizerinde stopaj ylikiimliiliigii olup, bu stopaj ylikiimliiliigii temettii 6demesinin
yapildigi dénemde tahakkuk edilir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
Odemeleri 22 Aralik 2022 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi. Ancak, 22 Aralik 2022
tarihli ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936 sayili Cumhurbagkani
Karar1 uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
kar pay1 dagitimina iliskin hiikiimlerinde diizenleme yapilmis olup, %15 olan stopaj oran1 %10’a
indirilmistir. Stopaj oran1 22 Aralik 2024 tarihinde tekrar %15 oranina gikartmustir.

Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da
géz Onilinde bulundurulur. Gegmis yillar karlarinin sermayeye eklenmesi, kar dagitim
sayilmamaktadir, dolayisiyla stopaj vergisine tabi degildir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025

Kar veva Zararda Muhasebelestirilen
Cari Donem Vergi Gideri:

Donem Vergi Gideri (4.593.487) (6.086.993)
Gegici Farklardan Kaynaklanan (3.496.431) (1.471.984)
(8.089.918) (7.558.977)
Kapsamli Gelir Tablosunda Muhasebelestirilen
Ertelenmis Vergi Gideri/(Geliri):
Aktiieryal Farklarin Vergi Etkileri (254.596) (83.425)
(254.596) (83.425)
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (8.344.514) (7.642.402)
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Gelir Vergileri (devami)
Cari Déonem Vergi Varhigy/Yiikiimliiliigii

31 Mart 2026 ve 31 Aralik 2025 tarihlerinde sona eren yillara ait cari donem vergisiyle ilgili varlik
ve yukiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - -
Odenecek Cari Donem Vergisiyle ilgili Yiikiimliiliikler (4.586.347) (3.273.742)

Toplam (4.586.347) (3.273.742)
Kayitlara alinan cari donem vergi mutabakati ile donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2026 31 Mart 2025
1 Ocak Bakiyesi 3.273.742 4911.324
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 4.,593.487 6.086.993
Odenen Kurumlar Vergisi (2.982.128) (4.468.196)
Net Parasal Kayip/Kazang (298.754) (449.030)
Toplam 4.586.347 6.081.091

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
ertelenmis vergi ylkiimliligini hesaplamis ancak diizenli zarar ettigi ve kisa vadede mevcut
ertelenmis vergi varliginin kullaniminin muhtemel olmamasi dolayisiyla hesaplanan ertelenmis
vergi varligini muhasebelestirmemistir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar bir sonraki sayfada
belirtilmigtir.
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31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

Gelir Vergileri (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
P L Ertelenmis Vergi
Varhk Yukumlulik Varhk Yukumlulik Varhgy/(Yiikiimliiliigii)

E/[Sjj‘m:zyaddl Olmayan Duran Varlik - (357.396) - (246.487) (357.396) (246.487)
Menkul Kiymet Degerleme Farklar -- (17.611.102) -- (14.110.231) (17.611.102) (14.110.231)
Kidem Tazminat Diizeltmesi - (78.436) 60.811 (78.436) 60.811
Toplam Ertelenen Vergi _

Varh@y(Yiildimlilig) (18.046.934) 60.811 (14.356.718) (18.046.934) (14.295.907)
Mabhsuplasabilecek Vergi Tutari - - (60.811) 60.811

Net Ertelenen Vergi - (18.046.934) - (14.295.907) (18.046.934) (14.295.907)

Varhgy/(Yiikiimliiliigii)
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Gelir Vergileri (devami)
Ertelenmis Vergi (devami)
Ertelenmis vergi varligi/yiikiimliiliigii detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025
Ertelenmis Vergi Varligi - -
Ertelenmis Vergi Yikimliligi (18.046.934) (14.295.907)
Toplam (18.046.934) (14.295.907)

31 Mart 2026 ve 31 Mart 2025 tarihlerinde sona eren yillarda ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis
vergi yiikiimliiliiklerinin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2026 31 Mart 2025

1 Ocak Bakiyesi (14.295.907) (2.487.456)
Kar veya Zarara Kaydedilen (3.496.431) (1.471.984)
Diger Kapsamli Gelirde Kaydedilen (254.596) (83.425)
Toplam (18.046.934) (4.042.865)
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar- Risk Yonetimi ve Gercege Uygun Degerler
Finansal risk yonetimi
Sirket, finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o Kredi riski
o Likidite riski
e  Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida belirtilen her bir riske maruz kalma durumunu, Sirket’in bu riskleri
6lgme ve yodnetme konusundaki amag, politika ve yontemlerini agiklamaktadir. Daha detayli
niceliksel agiklamalar, finansal tablolarin iginde mevcuttur.

Finansal risk yonetimi, Sirket’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagl ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Risk yonetimi sistemi

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in karsilastigi riskleri, uygun risk limitlerini ve kontrolleri
belirlemek ve analiz etmek ile ilgili limitlere uyumu takip etmek amaciyla olugturulmustur. Risk
yonetimi politikalar1 ve sistemleri piyasada ve Sirket faaliyetlerindeki degisikleri yansitacak
sekilde diizenli olarak gozden gegirilmektedir. Sirket uyguladigi egitim ve yonetim standartlari ve
prosediirleri araciligryla tiim ¢alisanlarin kendi rol ve yiikiimliiliiklerini anladig1 disiplinli ve yapici
bir kontrol ortam1 gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya kars1 tarafin sdzlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
riskidir ve 6nemli dl¢lide miisteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Hisse Senedi/Yatirnm Fonu Fiyat Riski

Hisse senedi/Yatirim Fonu fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin
degerinin degismesi sonucunda hisse senetlerinin/yatirim fonlarinin piyasa degerlerinin diismesi
riskidir. BIST’de islem goren, ilisikteki finansal tablolarda finansal varliklar arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile dlciilen hisse senetlerinin, endeksteki olas1 dalgalanmalardan dolay1 gercege
uygun degerindeki degismelerin (tim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket iizerindeki
etkisi finansal 31 Mart 2026 tarihi itibariyla agagidaki gibidir:

Endeksteki Degisim 31 Mart 2026 31 Aralik 2025
Hisse Senetleri 10,00% 8.004.351 6.350.612
Yatirim Fonlar1 10,00% 14.110.997 15.012.845
Toplam 22.115.348 21.363.457
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar
(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)

Piyasa Riski (devamu)
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin distriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olmayan sézlesme uyarinca yiikiimliiliikklerinin vade

dagilimini géstermektedir.

Kavith Sozlesmeye
31 Mart 2026 b Y . Dayah 3 Aydan Az 3-12 Ay
€8T Nakit Akisi
Turev Olmayan Finansal Yukumlalakler
Ticari Borglar 252.491 252.491 252.491 --
Calisanlara Saglanan Faydalar 1287.632 1287632  1.287.632 -
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 624.194 624.194 624.194 --
Toplam 2.164.317 2.164.317 2.164.317 --
Sozlesmeye
31 Aralik 2025 Ig‘g‘zlr‘ Dayali 3 Aydan Az 3-12 Ay
g Nakit Akist
Turev Olmayan Finansal Yukumlulikler
Ticari Borglar 412.209 412.209 412.209 --
Gahsanlara Saglanan Faydalar 3052508 3052508  3.052.508 -
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 745.162 745.162 745.162 --
Toplam 4.209.879 4.209.879 4.209.879 --
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31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)
Finansal risk yonetimi (devamz)
Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem goren
enstriimanlarin fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip
oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmayr kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize -etmeyi
amaclamaktadir.

(i) Kredi Riski-Kars1 Taraf Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karst tarafin anlagsma ylkiumluliklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir
kuruma yatirim yapilan finansal varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir.

Hazir degerler ve alacaklarin kredi riskine iliskin tutarlari asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger  Iliskili Diger Bankalardaki

31 Mart 2026 Taraf Taraf  Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan _

azami kredi riski (A+B+C+D) 9.297.023 14909 171.586 557.671
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina _ N N . .
almmig kismi1
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter 9.297.023 -- 14909 171.586 557.671

degeri

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) -- -- -- --
- Deger diisiikligii (-) -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs. ile giivence

altina alinmis kismi1

D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski

iceren unsurlar

39



Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)
Finansal risk yonetimi (devamz)

Piyasa riski (devami)

(i)Kredi Riski-Kars1 Taraf Riski (devamu)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger Alacaklar
iliskili  Diger iliskili Diger Bankalardaki

31 Aralik 2025 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan _

azami kredi riski (A+B+C+D) 9.608.427 271.655 182.453 58.634
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina _ _ _ _

almmug kismi1
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter 9.608.427 271.655 -- 182.453 58.634

degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) -- -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) -- -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) -- -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs. ile giivence

altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski
iceren unsurlar

(ii) Kur RiskKi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh
olarak degismesinden dogan risktir.

Sirketin iglemleri genel olarak TL fiizerinden gerceklestirilmekte oldugundan kur degisiklerinden
dogan doviz kuru riskine maruz kalmamaktadir.
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(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
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Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)
Finansal risk yonetimi (devamz)

Piyasa riski (devami)

(iii) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya
da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu
riski faiz oranina duyarl olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir
ile yonetmektedir.

(iii) Gercege uygun deger

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin
kanaat kullanmak gerektiginden, ger¢ege uygun deger Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar,
diger finansal aktifler ve kisa vadeli finansal borglar da dahil olmak {izere etkin faizle iskonto
edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitl
degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Gercege
itfa Edilmis Uygun Deger itfa Edilmis
Degerinfien Farki Kar Degerinfien Defter
31 Mart 2026 Gosterilen Zarara Gosterilen ..
Finansal Yansitilan Finansal Degeri
Varhklar Finansal Yukumlalikler
Varhklar
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 557.671 - -- 557.671
Ticari Alacaklar 9.297.023 -- -- 9.297.023
Diger Alacaklar 186.495 -- -- 186.495
Finansal Yatirimlar -- 221.153.483 --  221.153.483
Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar -- -- 252.491 252.491
Calisanlara Saglanan Faydalar _ _ 1.287.632 1.987.632
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar -- -- 624.194 624.194

41



21
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Marmara Capital Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2026 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Ozet Finansal Tablolara iliskin A¢iklayici Notlar

(Tiim tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’'nin (“TL”), 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore ifade edilmistir.)

Finansal risk yonetimi (devamz)
Piyasa riski (devami)

(iiii) Gercege uygun deger (devami)

Finansal Araclar - Risk Yonetimi ve Ger¢ege Uygun Degerler (devami)

Gergege
Itfa Edilmis Uygun Deger Itfa Edilmis
Degerinden Farki Kar Degerinden Defter
31 Aralik 2025 Gosterilen Zarara Gosterilen . .
. . Degeri
Finansal Yansitilan Finansal
Varhklar Finansal Yukumlalukler
Varhklar
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 58.634 - 58.634
Ticari Alacaklar 9.880.082 -- -- 9.880.082
Diger Alacaklar 182.453 -- -- 182.453
Finansal Yatirimlar - 213.634.570 -- 213.634.570
Finansal Yukdamlultkler
Ticari Borglar -- -- 412.209 412.209
Calisanlara Saglanan Faydalar _ _ 3.052.508 3,052,508
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar -- -- 745.162 745.162

Gergege Uygun Deger Olciimiiniin Siniflandirilmast

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)

gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan

veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2026 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim Fonlar1 (Hisse Senedi Yogun Fon) 141.109.969
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 80.043.514
Toplam 221.153.483 -- --
31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3
Yatirim Fonlari (Hisse Senedi Yogun Fon) 150.128.454
Borsada Islem Géren Hisse Senetleri 63.506.116
Toplam 213.634.570 -- --

Bulunmamaktadir.

42



