GSYF. 285/585

GLOBAL MD PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU GLOBAL MD
PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.05.2023 tarih ve 26 / 585 sayili karari
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictliziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimei bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 12.12.2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag¢ belgesine konu fon katilma paylarima iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlart | Fon i¢tiiziigii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayil1 Yatirim Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Global MD Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi III-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirnm Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler




Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki

Danismanlig1 Faaliyetine iliskin Yetki | Belgesi

Belgesi Tarih ve Sayisi: Tarih: 28/01/2016
No:PYS / PY.36/752

Adresi Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah. IThlamur Bul.
No: 3/89 K:9 34746
Atasehir / Istanbul

Yénetim Kurulu Uyeleri Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 24/07/2014
No: 23/762

Adresi

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sariyer 34467 Istanbul

2. Fon’un ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

13/02/2023 Tarihli ve 223 Sayili Yonetim
Kurulu Karar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitiminm
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Global MD Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
Global Menkul Degerler A.S. (Dagitict)

Satis YOntemi

Yurticinde  nitelikli  yatirimciya
yurtdisinda nitelikli yatirimciya satig

satis/

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payina iliskin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil ilk katilma
pay1 satisinin gerceklestigi tarihten baglamak
iizere 5 (Bes) yildur. Ilk katilma pay1 satisinim
yapildig1 tarihin tgclincii yi1l doniimiinde
Fon’un tasfiye donemi baslar. Tasfiye
doneminin baslamasindan itibaren en geg iki
(2) y1l i¢inde tasfiye islemleri tamamlanarak
Fon sona erer.

Yatirim komitesi liyeleri

1. Girigim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Mubhsin Goktug DEMIRAY
Yonetim Kurulu Bsk. Vekili



http://www.kap.org.tr/

2. Genel Miidiir

Baris SUBASAR
Yénetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir

3. Dort yhik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlart konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel

Hasan BAYHAN
Portfoy Yoneticisi

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulagilmasi miimkiindiir.

Portfdy yoneticilerine iligkin bilgi Portfdy yoneticilerine iligskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan aliman hizmetlere iligskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine liskin Esaslar

Fon’un yatirim stratejisi; halka acik olmayan biiylime potansiyeli yiiksek mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla
ortak olmay1 veya girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon girisim sirketlerinin
ithrag ettigi bor¢clanma aracglarina, girisim sirketlerinin fon kullanicis1 oldugu kira sertifikalarina
yatirim yapabilir. Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere
yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir.

Fonun, yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler, gida, saglik, bilisim, teknoloji, ulagtirma,
imalat, finans ve perakende sektorleridir. Ancak Fon bunlarin disindaki sektorlere de yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmak,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i marka degeri yaratma giicii, stirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin (normal azinlik haklarinin {izerinde
yonetimde s0z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alim,
profesyonel yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi
fonlariyla, ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.


http://www.kap.org.tr/

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri olarak, bor¢lanma araci yatirimlarindan itfa veya satis; ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis ve
stratejik ortaga satis seklinde olacaktir.

Fon portféyline yabanci sermaye piyasasi araci dahil edilebilecektir.
4. Fonun Yatirim Simirlamalarina Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aciklama Dénemine iliskin Esaslar

Fon fiyat1 bilgi amagh giinliik olarak ac¢iklanir. Ancak bu fiyat iizerinden fona katilim ve
fona iade islemi gerceklestirilemez. Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde
yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve ylkiimlilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari ise Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan en
giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar iizerinden degerlenir.

Fon'un belirlenen alim/satim talep toplama donemleri ve belirlenen donemlerde iletilen
alim/satim talimatlarinin gergeklestirilme tarihlerine iligskin bilgiye isbu ihra¢ belgesinde "Fona
Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar" bashigi altinda yer
verilmektedir.

6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoylinden karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gore st sinir1 y1llik % 20°dir. Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak
kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik % 0,00548’inden (yiiz binde bes virgiil kirk sekiz) [yillik
yaklasik % 2 (yiizde iki)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan édenecektir.

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylar ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere noter iicretleri,
c¢) Portféydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ucretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
turli ucretler,
e) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,



g) PortfGye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagcla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karar ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adma yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter
ticretleri,

i) Merkezi Kay1t istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,
j) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ficretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son isgiliniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak paymnin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin isbu ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde c¢evrilmesi
veya katilma paylarma karsilik gelen istirak paylarmin yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylariin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar1 kurucu
tarafindan kendi portfOyiine alinabilir. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi i¢in gerekli
likiditenin saglanamadigini ve portfdydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirrmcinin
zararina olacagini tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin
geri alimini erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yi1l1 asamaz ve ertelemeye iligkin karar
derhal Kurula bildirilir.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu ve dagitict merkez
adresine iletilmelidir.

Global MD Portfoy Yonetimi A.S.'nin kendi adina yapacag: iglemler de dahil alinan tiim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil
sira numarast verilir ve iglemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.



Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Fon paylari, Yatirime1 S6zlesmesi sartlarina mutabik kalindigi siire boyunca, sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimci adina satim talimatlari Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag¢ belgesinde yer alan
fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir. Katilma pay1 satisi, katilma pay1
bedelinin tam olarak nakden 6denmesi; katilma payinin fona iadesi tasfiye donemi istisna olmak
lizere yalnizca Fon siiresinin sonunda, yatirnmcinin katilma paylarinin nakde ¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari
Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii ddemesi 1 TL {izerinden gerceklestirilir. Takip eden
kaynak taahhiidii 6demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina istinaden verilen
katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin verilmesini takip eden ilk fiyat raporunda hesaplanan
katilma pay1 fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

Kaynak taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimlar, giderler gibi Fon’un
nakit ihtiyaclarini kargilamak i¢in yatirimer sdzlesmesinde belirtilen usullerle Yatirimeidan Fon’a
O6denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimei, kaynak taahhiidi
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir.

Fon’un ilk kaynak taahhiit tutarinin yatirimcidan tahsil edilmesini takip eden ilk is giiniinde
pay alim talepleri nominal deger ilizerinden gerceklestirilecektir. Bu sekilde gergeklestirilen ilk
katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, yatirimci pay
alim talimat1 vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni yatirimer kabul
edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda katilma paylarinin satisindan 6nce
istirak paylarinin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir ve katilma paylar1 bu
sekilde belirlenen degerden fazla olmamak iizere, belirlenecek deger karsiliginda ihrag edilir.

Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar islem gergeklestirilinceye kadar yatirimei
adina yatirim komitesinin karar verdigi uygun yatirim araglarinda degerlendirilmek suretiyle Fon
ictiiziiglinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payr aliminda kullanilir. Su kadar ki, is
glinlerinde saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasi ayn1 giin, saat 13:30’dan sonra girilen alim talimatlar1 karsiliginda tahsil edilen
tutarlarin nemalandirilmasi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina ilgili fondan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma pay1 alimini takip eden ilk isgiinii yatirimcinin hesabina nakit olarak iade edilir.



Tasfiye Donemi’ne kadar olan donemde katilma pay1 alim islemi gergeklestirme giinleri ve
donemleri asagida belirtilmistir. Belirtilen giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi durumunda takip
eden isglinii isleme esas alinacaktir. Katilma payi satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne
kadar olan siire i¢inde verilen alim talimatlar1 asagida belirtilen takvime gore gerceklestirilir.

1.Yan 2.Yan

Katilma Pay1 Satin Alma Taleplerinin Iletildigi 1 Ocak-30 Haziran | 1 Temmuz-31 Aralik

Donem
Fiyat Agiklama Tarihi 1 Temmuz 2 Ocak
Talep Gergeklesme Tarihi 2 Temmuz 3 Ocak

Katilma Pay: Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 satis talimatlar1 ve satis bedelinin 6denme esaslar1 katilma paylar1 Tasfiye
Donemi ve Erken Dagitim hari¢ olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimci adina satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati verilmesine gerek yoktur.
Katilma paylarinin bedelleri Fon i¢tiiziigiiniin 16. maddesi ve isbu ihrag¢ belgesinin “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen hususlar ¢ercevesinde yatirimciya ddenir.

Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan c¢ikis olmasi,
alacaklarmin tahsili ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlast olugsmasi durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve/veya nitelikli yatirnmcinin onay1 ile olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir.

Katilma paylariin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gec¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20
oranindaki azami smir1 agarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Ote yandan, Tasfiye Donemi ve Fon’un erken tasfiye edilebilmesine
halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

8. Fon Katilma Paylarmin Borsa’da Islem Goriip Gormedigine iliskin Bilgi

Fon katilma paylar1 Borsa’ da islem gormeyecektir.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler



Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama sdzlesmesinde belirtilen esaslar cercevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken ve kayden saklanmas1 miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde bulunur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

12. Fon lctiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiziigii, ihrag¢ belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.globalmdportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon igtiizligli ve ihra¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar
Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, Yatirim
Komitesi karariyla yatirimcilara kar payr dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimciya dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

Kar pay1 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini takip eden 5 is giinli icerisinde
gerceklestirilir. Bu durumda kar dagitimi sirasinda yatirimci sozlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiikiimlere gore varsa performans ticreti mahsup edilerek, katilma pay1 sahiplerine
bakiye iizerinden kar pay1 6demeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore ilgili
doneme iliskin getiri olusmadan performans licreti tahsil edilemez. Dagitilacak olan kar, dagitim
tarithi itibariyle mevcut katilma paylarinin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay1 tutarlari,
kar dagitim kararini takip 5 is giin igerisinde yatirimcilarin bireysel saklama hizmeti veren
kurulustaki hesaplarina yansir. Kar pay1 dagitimi, fon paylari iade alinmaksizin yapilarak fondan
nakit ¢ikigina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat1 hesaplama dénemi itibariyla hesaplanan fon
toplam degerini ve birim pay fiyatini azaltici etkisi olur.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
katilma pay1 sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarimin Satisinin Ve Fona iadesinin istirak Paylar1 Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi



Katilma paylarinin  satist  ve fona iadesi istirak paylarnt  karsiliginda da
gerceklestirilebilecektir.

Istirak paylariin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere Istirak paylarnin toplam degerinin tespiti igin degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun ficreti istirak payimi devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukar1 olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandigr giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirnmcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan (www.globalmdportfoy.com.tr) adresinde
duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacagi1 Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Bu
kapsamda Fon siiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim gii¢liigii
cekmesi nedeni ile fon portfoyliniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada
fonun satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi veya varlifin bedelini 0deme kabiliyeti
dlgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag
duyacagi fonlama veya sermaye artiginin fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti dl¢tilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kredi Riski: Sirketin islem yaptig1 her bir kars1 kurumun sézlesme yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen 3 is giinii i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiinde kaldirag yaratan islemlerin bulunulmasi
halinde, baslangic yatirimi ile baglangi¢ yatirnminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini asamaz.



Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirnm yapilan girisim sirketinin
operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde s6z
konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.

Degerleme Riski: Degerleme riskinin yonetilebilmesi amact ile Kurucu biinyesinde
degerleme yapilacak ve yatirinm yapilan girisim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden
fonun satisinin yapilabildigi siire boyunca {i¢ ayda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu liyesi vasitastyla takip
edilir, gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan danigsmanlik servisi alabilir.

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi riskini
ve sirketlerin faaliyetlerinin basarisindan kaynaklanan mali riski ifade eder.

Faiz/Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali iiriinlerin (Faiz Oran1 Riski) veya
katilma hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan katilim bankacilig: iiriinlerinin (Kar Pay1 Oram
Riski) dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle
maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Kur Riski: Fon portfoyilindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar1) ve yiikiimliiliikkler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tirk
Lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi dissal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizere gerekli
tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatirnm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan Once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin
edilememe riskidir.

Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasiligidir.



Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Fiyat Riski: Portfoyde yer alan varliklarin fiyatinin diismesi, yiikiimliiliiklerin fiyatinin ise
yukselmesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Fiyat riskinin takip, kontrol ve
raporlamasi Piyasa Riskinin 6l¢iimiiniin bir parcasi olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan yerine
getirilir.

Sermaye Yatirnmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Ihracar Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirnm yapilan girisim sgirketinin ydnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iligskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarmna iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile flgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iliskin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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