GedikYatirim

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Ekinciler Demir ve Celik Sanayi A.S. Mayis 2026

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.$’nin Ekinciler Demir ve Celik Sanayi
A.S (“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket
verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan
Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye (TL) 280.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 52.000.000
" .000.. Halka Acilacak Oran (%
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 320.000.000 ¢ (%) 16,25%
Sermaye Arttirimi (TL) 40.000.000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 45,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 12.000.000 |Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama|

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, demir-gelik sektoriinde faaliyet gostermekte olup ana faaliyet konusu her cesit demir ve gelik tesisleri kurmak
ve isletmek, hammadde ve yardimci malzemelerin ithalatini gerceklestirmek ile lretilen mamullerin ithalat, ihracat,
transit ticareti ve komisyonculugunu yapmaktir. Sirket temel olarak kitiik demir ve insaat demiri Uretimi
gerceklestirmekte olup, 200x100 mm’den 150x150 mm’ye kadar farkli ebatlarda kitiik demir ile yiiksek mukavemetli,
slinek ve kaynaklanabilir insaat celikleri Gretmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul Maslak’ta bulunurken, liretim faaliyetleri Hatay Iskenderun Organize Sanayi Bélgesi'nde yer
alan gelikhane, haddehane ve oksijen tesislerinde gergeklestirilmektedir. Sirket’in gcelikhane tesisleri 1.356.914 ton/yil
kapasiteye sahip olup burada kiitik demir Giretimi yapilmaktadir. Haddehane tesisleri ise 1.307.470 ton/yil kapasite ile
sicak haddelenmis celik, bar, cubuk ve insaat demiri tretimi gerceklestirmektedir. Ayrica sirket biinyesinde yer alan
oksijen tesislerinde endustriyel ve medikal kullanim amacgli yiuksek saflikta oksijen, azot ve argon gazi uretimi
yapilmaktadir. Oksijen tesislerinin yillik kapasitesi sirasiyla sivi gaz ve oksijende 70,8mn m3, sivi azotta 263,8mn m?3 ve
sivi argonda 3,1mn m? seviyesindedir.

Sirket’in ana drinlerinden biri olan kitik demirin temel hammaddesi hurda demirdir. Hurda demir, ark ocaklarinda
eritilerek sivi celik haline donusturilmekte, ardindan pota ocaklarinda alasimlama islemlerine tabi tutularak istenilen
kalite seviyesine getirilmektedir. Sonrasinda surekli dokim makinelerine aktarilan sivi gelik, farkli ebatlarda gelik kutuk
haline donustirilmekte ve kalite kontrol silireclerinin ardindan haddehanelere sevk edilmektedir. Sirket, 130x130
mm’den 150x150 mm’ye kadar farkli ebatlarda ve 6-12 metre uzunlugunda kiitiik demir Gretimi gerceklestirmektedir.

Sirket’in bir diger ana Uriini olan insaat demiri ise betonarme yapilarda dayanikliligr artirmak amaciyla kullanilan 6zel
sekillendirilmis ¢elik cubuklardan olusmaktadir. Tavlama firinindan ¢ikan kitik demir, hadde tezgahlarinda islenerek
nihai insaat demiri formuna getirilmektedir. Evrensel olarak “rebar” olarak da bilinen insaat demiri, yapi sekt6riiniin
temel girdilerinden biri olup, Ekdemir tarafindan 8-50 mm arasi ebatlarda, yliiksek mukavemetli, siinek, kaynaklanabilir
ve depreme dayanikli 6zelliklerde Uretilmektedir.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Sonrasi Sermaye Tutari

Halka Arz Oncesi Sermaye Tutari (TL) Halka Arz Oncesi Sermaye Payi (%) Halka Arz Oncesi Oy Hakki (%) Halka Arz Sonrasi Sermaye Payi (%) Halka Arz Sonrasi Oy Hakki (%)

(TL)

Ekinciler Holding A.S. 161.035.495 57.51% 77.16% 157.695.518 49,28% 71,06%
Faruk EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728 4,92% 2,81%
Namik Kemal EKINC 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728 4,92% 2,81%
Haluk EKINCI 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728 4,92% 2,81%)
Tarik EKINCi 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728 4,92% 2,81%
Sidika BAYTAN 16.991.521 6,07% 3,26% 15.754.728 4,92% 2,81%)
Neziha EKINCI 4.296.840 1,53% 0,83% 3.060.047 0,96% 0,55%
ihsan Tanju HOSUKOGLU 528.968 0,19% 0,10% 528.968 0,17% 0,09%)
Sabri Orhan HOSUKOGLU 793.452 0,28% 0,15% 793.452 0,25% 0,14%
Zeynep Elcin ZAR 793.452 0,28% 0,15% 793.452 0,25% 0,14%)
Gul EKINCI 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%
Miike EKINCI 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%)
ismet SERTEPE 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%)
Adeviye YAZICIOGLU 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%)
Aysin YALCIN 2.115.873 0,76% 0,41% 2.115.873 0,66% 0,38%)
ilker EKER 5.663.841 2,02% 1,09% 5.251.577 1,64% 0,94%)
ilkay EKER 5.663.841 2,02% 1,09% 5.251.577 1,64% 0,94%)
Soner EKER 5.663.840 2,02% 1,09% 5.251.576 1,64% 0,94%)
Recep EKINCI 23.301 0,01% 0,00% 20.828 0,01% 0,00%]
Halka Acik Paylar - - - 52.000.000 16,25% 9,27%
Toplam 280.000.000 100% 100% 320.000.000 100% 100%

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmani,

- Ktk kaynatma sistemi yatiriminin finansmani,

- Yesil gelik yatinmlarinin gergeklestirilmesi,

- Mevcut Uretim tesislerinin modernizasyonu,

- Isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi,

- Uretim kapasitesi ve karliligin artirilmasi,

- Sirket’in adil piyasa degerinin ortaya gikarilmasi,

- Marka bilinirligi ve kurumsal kimligin giiclendirilmesi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla gergeklesecek halka arzdan toplam briit 1.800.000.000 TL, net 1.734.703.907 TL gelir elde
etmesi beklenmektedir. Halka arz eden ortaklarin ise halka arzdan toplam brit 540.000.000 TL, net 526.693.540 TL gelir elde
etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag toplam maliyetin 65.296.093 TL, pay basina maliyetin ise 1,6324 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz eden pay sahiplerinin katlanacagi toplam maliyetin ise 13.306.460 TL olmasi beklenmektedir. Sirket’in
sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili
masraf ve maliyetler disildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amagclarda kullanilmasi planlanmaktadir.

- %25’inin yenilenebilir enerji yatirmlari,

- %40'inin hammadde tedariki ve isletme sermayesi finansmani,

- %25’inin yesil gelik haddehane modernizasyonu ve mevcut Uretim tesislerinin kapasite artisi yatirimlari,

- %10’unun katik kaynatma sistemi yatirimi,

- Ihtiyac duyulmasi halinde, Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar dogrultusunda fon kullanim alanlari arasinda her bir
kullanim kalemi icin %210’a kadar gecis yapilabilecektir.
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3.0zet Finansallar

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Hasilat 11.050.924.280 16.844.490.880 20.834.708.401
Brit Kar 754.917.200 1.438.283.998 1.571.642.524
Esas Faaliyet Kar (Zarari) 416.846.564 873.728.075 810.513.152
Vergi Oncesi Kari 269.542.867 739.567.136 648.974.650
Donem Kari 272.617.689 621.715.163 446.304.025
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.03.2025
Stoklar 1.306.490.044 2.269.946.003 1.964.262.163

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Toplam Donen Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Toplam Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Bor¢glanmalar

Ticari Borglar

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigi
Toplam Uzun Vadeli Ytkimlalikler
Ozkaynaklar

Pasifler

2.746.113
984.118.968
2.326.804.457
2.326.804.457
10.422.180.055
12.748.984.512
138.360.923
1.485.643.097
2.783.046.215
96.940.699
379.051.709
475.992.408
9.499.458.255
12.748.984.512

182.562.852
1.480.373.066
4.386.266.939

12.234.374.509
12.234.374.509
16.620.641.448
1.259.243.696
1.570.291.366
4.618.853.867

117.488.867

793.594.539

911.083.406

11.385.617.249
16.620.641.448

1.690.810.219
547.974.138
391.823.342
5.041.952.046
15.629.510.068
15.629.510.068
20.671.462.114
2.258.242.620
1.954.228.710
5.218.623.030
182.437.590
1.193.692.299
1.597.775.837
14.327.633.024
20.671.462.114

4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Ozsermaye Degeri Agirik Agiriklandinlmig 6zsermaye Degeri
Firma Degeri (ABD Dolar) 499.071.420
Net Nakit/(Bor¢) (ABD Dolari) -8.500.150
Nakit Durumu (ABD Dolar) 48.607.761
Finansal Bor¢ (ABD Dolari) -57.107.911
Ozsermaye Degeri (ABD Dolar) 490.571.270 50% 245.285.635

Kaynak: A1 Capital Yatirtm Menkul Degerler
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Carpan Analizi Sonuclari:

2- Piyasa Carpanlari Yontemi

2.1- Yurt ici Sektdr Carpan Analizi
FD/FAVOK Carpani (x)

6zsermaye Degeri (ABD Dolari)
Diizeltilmis FAVOK (ABD Dolari)
Firma Degeri (ABD Dolari)

Net Nakit/(Borc) (ABD Dolari)

FD/S Carpani (x)

6zsermaye Degeri (ABD Dolari)
Satislar (ABD Dolari)

Firma Degeri (ABD Dolari)

Net Nakit/(Borc) (ABD Dolari)

F/K Carpani (x)
Ozsermaye Degeri (ABD Dolari)
Net Kar (ABD Dolarr)

PD/DD Carpani (x)
Ozsermaye Degeri (ABD Dolari)
Net Defter Degeri (ABD Dolari)

2.2- Karsilastirlabilir Firmalar Carpan Analizi
FD/FAVOK Carpani (x)

Ozsermaye Degeri (ABD Dolari)

Diizeltilmis FAVOK (ABD Dolari)

Firma Degeri (ABD Dolari)

Net Nakit/(Bor¢) (ABD Dolari)

FD/S Carpani (x)

Ozsermaye Degeri (ABD Dolari)
Satisglar (ABD Dolari)

Firma Degeri (ABD Dolari)

Net Nakit/(Bor¢) (ABD Dolari)

F/K Carpani (x)
Ozsermaye Degeri (ABD Dolari)
Net Kar (ABD Dolarr)

PD/DD Carpani (x)
6zsermaye Degeri (ABD Dolari)
Net Defter Degeri (ABD Dolari)

Ozsermaye Degeri

13,16
459.979.561
35.604.657
468.479.711
-8.500.150

1,62
849.419.368
528.284.829
857.919.518

-8.500.150

24,04
272.074.971
11.316.484

1,38
461.018.914
334.400.722

9,84
341.849.675
35.604.657
350.349.825
-8.500.150

1
519.784.679
528.284.829
528.284.829

-8.500.150

16,63
188.193.130
11.316.484

1,18
394.592.852
334.400.722

6,25%

6,25%

6,25%

6,25%

6,25%

6,25%

6,25%

6,25%

Agiriklandinlmis Ozsermaye Degeri

28.748.723

53.088.710

17.004.686

28.813.682

21.365.605

32.486.542

11.762.071

24.662.053

Kaynak: A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
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Degerleme Yontemleri Sonugclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi esit agirliklandirilarak nihai deger tespit
edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %37,72 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi
45,00 TL deger tespit edilmistir.

Agiriklandinlmis

Ozsermaye Degeri Agirlik Orani e P
INA Yéntemi ile Hesaplanan §zsermaye Degeri 490.571.270 50% 245.285.635
Carpan Yontemi ile Hesaplanan Ozsermaye Degeri 435.864.144 50% 217.932.072
Agirliklandinlmis Hedef 6zsermaye Degeri (ABD Dolar) 100% 463.217.707
TCMB USD/TL Doviz Alis Kuru (15:30 @ 18.02.2026) 43,6747
Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 20.230.894.385
Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 280.000.000
Pay Bagina Ozsermaye Degeri (TL) 72,25
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 12.600.000.000
iskonto Orani (%) 37,72%
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 45,00

Kaynak: A1 Capital Yatirtm Menkul Degerler

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Ekinciler hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu disiiniyoruz. Sirket
ve sektor hakkinda verilen bilgiler olduk¢a detaylidir.

e Ekinciler icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiiniyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatli
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %37,72 iskonto orani uygulanarak 45,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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