EMAA BLUE PORTFOY YONETIMI A.§. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI EMAA
BLUE PORTFOY DENGELI DEGISKEN FONUN KATILMA PAYLARININ tHRACINA
ILISKIN 1ZAHNAME

Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayanilarak, 26.06.2025 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
1033726 sicil numaras: alinda kaydedilerek 01.07.2025 tarih ve 11362 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.§. Degisken Semsiye Fon
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Emasa Blue
Portfoy Dengeli Degisken Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 2%/ a.f/)k tarihinde onaylanmigtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldupunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Emaa Blue Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.emaaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmugtir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirnma bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin abm satiminm yapildifx ortamlarda, yemsiye fon igtiizigii ve
yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeailara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlari Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimes bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
fligkin Teblig

Fon Emaa Blue Portfoy Dengeli Degisken Fon

Semsiye Fon Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Emaa Blue Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PortfSy Saklayicisi Nurol Yatirim Bankasi A.S.

PYS Tebligi HI-55.1 sayih Portfoy Yometim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirtm Fonlanna liskin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara {liskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig IH-52.1 sayili Yatirtm Fonlarma {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige komulmug olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisilii bulunmayan mal varhidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Emaa Blue Portfoy Dengeli Degisken Fon

Adu Dengeli Defigken Fon

Bajli Oldugu Semsiye Fonun|Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S. Degisken
Unvam: Semsiye Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Degisken Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portfSy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmin bagimsiz denetfmin
yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un KAP (www kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadwr. ¥
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine lliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani Emaa Blue Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Damigmanhgi
Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi

Tarih: 05/05/2025

No: PYS/PY.75-YD.35/781

Portfdy Saklayicist’min
Unvam: Nurol Yatirim Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 23/10/2023

Hligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: BNK-029 (076)

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Emaa Blue Portféy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah.Biiyiikdere Cad. Ferko Signature
No:175/8 Sisli/istanbul
www.emaaportfoy.com.tr

Telefon numarasi; 0 (212) 7053395

Portfoy Saklayicist Nurol Yatirnm Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Biiyilkdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 Kat; 1/1502 Sariyer /Istanbul 34485

: www.nurolbank.com.tr
Telefon numarasi; 0 (212) 2868100

- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adima ve fon hesabma
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; Fon portfoy smirlamalan itibariyle Sermaye Piyasas: Kurul ‘f.' C' ’““\
M1-52.1 sayih Yaturim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi gergevesinde “Degxsk? Fo% gy

niteligindedir. = /]

Fon’un yatinm stratejisi orta ve uzun vadeli yatinm perspektifiyle TL
tizerinde getiri saglamay: hedeflemektir. Bu amag dogrultusunda yurt fi piy
4 .
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piyasalarda yatinm yapabilir. Yatirtm yapilacak para ve sermaye piyasas! araglarinin seciminde,
risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda amaca uygun oldugu belirlenenler ve nakde déniigiimii kolay
olanlar tercih edilir.

Fon, risk deger arali1 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfoy dagilim devamb olarak sz konusu risk deger
araliina uygun olarak belirlenir.

Fon, olumsuz piyasa kosullarmda yatmmcilarin ugrayabilecegi olasi zararlan azaltabilmek
amaciyla yurtici ve yurtdist piyasalarda ortaklik payy, faiz, déviz/kur, kiymetli maden, endeks ve
sermaye piyasas: araglarma dayali kontratlara dayali vadeli islem sozlegmelerinde kisa pozisyon
alabilir. Alinacak bu kisa pozisyonlarm toplam degeri azami olarak fon portfGyiinde spot olarak
taginan varliklarm toplam degerinin %75 ‘ine ulagabilir. Diger bir anlatimla, kisa pozisyonlarm spot
pozisyonlara orani azami %75 olabilecektir.

Fon piyasa kogullarina bagh olarak fon portfoyiine yurti¢i ortaklik paylar dahil edebilecek
olup, yurtici ortaklik paylarmin oram fon toplam degerinin %49 unu agamaz. Fon portfoyiline dahil
edilecek yabanc ortaklik paylarmm orani ise fon toplam degerinin %20’ sini ve yabanci bor¢lanma
araglarmin orani da fon toplam degerinin %40’ 1n1 agamaz.

Fon portfoyiine yabanci sermaye piyasasi araglant da dahil edilebilecektir. Ancak, Fon
portfGyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araglarinin (Tirkiye’de kurulan ve
unvaninda “Yabanci” ibaresi gegen yatiim fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin %80’i ve
fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden
ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araclan (Tiirkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi
gegen yatirim fonlan da dahil) fon toplam degerinin devamh olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam deferi esas almarak, Fon portfSyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU | Asgari % Azami %
Yerli Ortaklik Paylan 10 49
Yabanci Ortaklik Paylan | 0 20
ve/veya  Yabanci  Borsa

Yatium Fonu Katilma Paylan

Yerli Kamu ve Ozel Sektor |0 100
Bor¢lanma Araglan ,

Yabanci Kamu ve Ozel Sektsr | 0 40
Borglanma Araclar

Varliga Dayali / Varlik |0 50
Teminath Menkul Kiymetler

Ipotege Dayali / Ipotek | 0 50
Teminath Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalan 0 100
Gelir Ortaklip1 Senetleri 0 100
Gelire Endeksli Senetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikalan 0 50
Kamu ve Ozel Sektér Dig |0 70
Borglanma Araglan

(Eurobond)
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Altin ve Kiymetli Madenler ve | 0 80
bu Madenlere Dayali Sermaye
Piyasasi Araclari

Yatirim Fonu Katilma Paylari, | 0 20
Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Gayrimenkul Yatirm
Fonu Katilma Paylan, Girigim
Sermayesi Yatrm  Fonu
Katilma Paylan

Varant ve Sertifikalar 10

[o-d Lt

Yapilandiriimig Yatinm
Araclan

10

Ters Repo Islemleri* 100

[} Lol

Takasbank Para Piyasasi
Islemleri ve Yurt igi Organize
Para Pivasas: Islemleri

20

Vadeli Mevduat / Katilma |0 10
Hesabi (TL / Doviz)

*Borsa diginda taraf olunan ters repo sézlegsmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

Fon portfdyiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylan arasina serbest fonlar da dahildir. Fon
portfGyiine; izahnamede yer alan varliklara dayali yerli/yabanci borsa yatinm fonlarinin yan sira,
petrole, tarim {iriinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel metallere, enerjiye ve
diger emtialara dayah yerli/yabanci borsa yatinm fonlant dahil edilebilir.

2.3. Fonun kargtlastirma 6lgiitii %25 BIST 100 Getiri Endeksi + % 75 BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksidir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirine ve yatirm stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifikalar ileri valorlii tahvil/bono
ve altin iglemleri, yapilandirilmis yatinm araglar ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilir.

2.5. Portfoye borsa digindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri), swap
sozlesmesi ve repo-ters repo sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilir. Sozlegmelerin kargi taraflarnin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde dniigtiiriilebilir olmast zorunludur.

Aynica, borsa dig1 tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri) ve swap sozlesmesi kargt
tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesl 7
zorunludur. o

Borsa digt sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama

“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2.
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerl
ulagilabilir.
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2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, ahndi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirm araglari tanitict genel bilgiler: Yabanct para ve
sermaye piyasasi araglart Yatinm Fonlanna fligkin Rehber’in 4.1.6’inci maddesinde yer alan
asagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitun kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun deferi iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfSyline dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma
araclan ve kira sertifikalan alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. Ayrica, ihrag edildigi dlkenin borsasina kote edilmiy yabanci ortaklik paylan da
alinabilir.

Fon’ a yabanci devlet kamu ve 6zel sektor sermaye piyasasi araglarindan ABD, AB Uyesi
iilkeler, Hindistan Cumhuriyeti, Japonya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Norveg, Singapur, Hong
Kong, Avusturya, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Singapur, Yeni Zelanda, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Rusya, Giiney Afrika,
Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Bahreyn, Banglades, Bermuda Adalan, Britanya Virjin
Adalari, Brunei, Cayman Adalarn, Gambiya, Guernsey, Jersey, Kazakistan, Kuveyt, Malezya,
Umman, Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Yemen, Pakistan, Katar iilkelerine ait olanlar
alinabilir. Fon portfoy yoneticisi uygun gérdiigii durumlarda Fon’un genel stratejisine bagh kalmak
kaydiyla yukarida belirtilen iilkelerde yatirim yapabilir.

2.8. Ayrica fon portfGyiine yalnizca 2.8. maddede yer alan iilkelerde kurulu yabanci yatinim
fonlarinin ve yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonlarimun katilma paylan dahil edilebilir.

Yatinm Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan “ Fonun yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisimin ve/veya varsa yatirnm aracinin, Fon
Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin y6netici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi gerekir.” esaslarinimn saglamasi koguluyla
yabanci yapilandinimig yatirim araglan yurt di: piyasalardan fon portfoyiine alimnabilir,

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinlmig yatim araglarma iliskin olarak, “borsada islem
gorme” sarti harig olmak iizere, yukarida belirlenen sartlarn tamami aranir. Buna ilaveten,
Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandiniimig yatiim araclarinin; “ihrag belgesinin Kurulca onaylannus
olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri
iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas:” ayrica Kurul’un bor¢lanma
araglanna iligkin diizenlemeleri gergevesinde “Niteligi itibari ile borglanma arac: oldugiu kabnls
edilen sermaye piyasas araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri dengs€
taahhiidiinii iceren zellikteki borglanma araglanimin fon portfoyiine dahil edilebil efi”
saglanmasi kaydiyla Tiirkiye’de ihrag edilmig yapilandinlmig yatinm arag
ahnabilir.
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Yapilandinlmig yatinim araglarimin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, sz konusu
dayanak varliklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandiritmis
yatirm araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinm
getirisine dayalt olmakta ve yatrim yapilan dayanak varligm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Portfoye yapilandirilmig yatiim aract alinmasi halinde séz konusu yaptlandirilmig
yatinm araglarinin genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
acgiklanr,

IIl. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMUO

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatwrmm risklerini
degerlendimmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatinmecilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlegmelere iliskin tagman pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar: ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlarn degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek deisiklikler nedeniyle Fon*un maruz kalacag: zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek deisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karyi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiygge===
sozlegmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtig
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldig ]
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinmu ile baglangic yatinmmnffi
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebiis

riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasthigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aynt anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabllecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satildifi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alman varliklarn thraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasindaki fiyat farkihigi degigimini ifade etmektedir. Vadeli islem
szlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli iglem sdzlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl: olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sizlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

11) Teminat Riski: Ttrev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak aliman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmas! durumudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varhigmn fiyatindaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturduu defisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varlign fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifimn fiyat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 5nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarmndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgiisiidiir.

13) Yapilandinlos Yatinm/Borglanma Araclann  Riskleri:  Yapilandirdmug
Yatiim/Borglanma Araglarmin degeri ve donem sonu getirisi faiz 5demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglanin daya 17—
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatz#
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
elde edilen itfa tutar1 nominal deferden daha diigiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapll
Yatinm/Borglanma Araglarinin  giinlik fiyat olusumunda piyasa faizle
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. nyasa gt
varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirimig 4
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giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmss Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alimir. Yapilandmilmis Yatinm/Borglanma Araglan yatinmi yapilmas halinde kars1 taraf
riski de mevcuttur. Karg: taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatnm/Borglanma Araglan yatirmlarinda ihraggmin ve/veya
varsa yatinm aracinm Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi kogulu aranir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon beklenen getiriyi artirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amactyla fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde kaldirag
yaratan islemlerde bulunabilir.

Fon portfSyiine kaldirag yaratan iglemlerden; faize, dovize, kura ve finansal endekslere
dayals tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinlmis borglanma/yatinm araglan ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

Kaldirag Yaratan fslemlerin Fonun Risk Profiline Olas: Etkileri

Maksimum olas1 kaybin/kazancin kaldirag yaratan iglemleri gergeklegtirmek igin gerekli olan
yatirim orant, kaldirag nedeniyle daha fazladir. Kaldiragh iglem yapabilmek i¢in kullanilan teminat,
islem biiyiikliigiiniin belli bir oranindadir. Diigiik teminat miktariyla biiyiik pozisyonlar alinmasina
olanak saglayan kaldirach iglemler, ters pozisyonda kalinmast durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon portfoyiinde kaldirag yaratan iglemlerde uzun/kisa pozisyon alindiinda, kaldirag etkisinden
dolay, islem fiyatlarinda bir birimlik asag/yukart yonlii hareket fonda bir birimden daha fazla
oynakliga neden olur. Kaldirag oram arttikca hem getiri hem de risk artar. Riskin kontrol altma
ahinabilmesi i¢in kaldirag oranmin belirlenen kaldirag limitini agmamas gerekir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde; “ Goreli Riske Maruz Deger (RMD)” yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin
RMD’si referans alinan portfoyiin RMD’sinin iki katint agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayrt hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 300°diir.

3.6. Fon portfoyiine yapilandinlmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakls tiirev arag niteligindedir. Fon portfSyiine yapilandinlmig araglarin dahil edilmek
istenmesi halinde, “Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi

tagiyip tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici

belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandimlmig yatinm aracmm sakli tiirev Aress
nitelifinde olmas1 halinde, risk 6lgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir. &
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4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuruhin portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon'un malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi gartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhg Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatiim Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savay, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olafaniisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

TEFAS Uygulama Esaslan kapsaminda TEFAS tizerinden gergeklesen islemler icin asgari
alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmcilarm BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglari’nin agik oldugu giinlerd e4fa &T,g * =,
13.30’a (yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlart talimatmn verilsesi — %
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir. i £ ’2.;

s
B
BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglari’nin agik oldugu gii e

(yarim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 h
1 A
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olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi ve Borglanma Araclari’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat1
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS flizerinden gerceklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulug, talimatmn pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina TEFAS’da belirlenen marji uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay! bedellerini
iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diigiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima payi sayist
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e§ deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal edilir.

Alim talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina unvaminda “para
piyasast” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr alimmda kullanihir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi ve BIST Borglanma Araglan’nin agik oldugu giinlerde saat
13.30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglar’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan
(yarim giinlerde 10:30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglar’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gergeklegtirilir,

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasas: ve BIST Borglanma Araglag/

agik oldufu giinlerde saat 13:30’a (yarim giinlerde 10:30) kadar verilmesi halinde, talift
verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi ve BIS
Araglar’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan (yanm giinlerde 10:30) sonrp velils
ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii islem giinfinde yatirimcilara §d@y
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6.5. Almm Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Al Satim Yerleri:

Katilma paylaninin abim ve satim1 kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
. kuruluglan araciliftyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulasilmas) miimkiindiir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfGy yonetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik ddnemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme dokiimanlan ve diger yasal dokiimanlari gergevesinde
performans iicretini katilma pay: sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya girigim
sermayesi yatirim fonlarmin portfoye dahil edilmesi halinde bu fonlar igin denecek performans
ticretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminmn st sinirt yillik %3,65"dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son i§ giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn agildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili ddnemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis: sorumludur, Iade edilen tutar 11g1h yili wm J—

ettirilemez ve fon malvarhigmdan denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oran::

i3

-4fe2-p3ad b1bb16d201e
Dogruar o, 30780 2042 Sarel



Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00658'inden
(viizbindealtvirgiilellisekiz) [yillik yaklagik %2,4 (yiizdeikivirgiildért)] olugan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sdzlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlegme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarim Ahm Sattmmna Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varliklanin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.4. Karsthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir,

VIIL VERGILENDIRME ESASLARI
Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 90
gin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiziigiine, bu izahnameye, yatinme bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumhuluk beyanlan, aylik portfoy
dafihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
actklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararin etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL,, VL (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta

ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de W »
edilmez. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmakspffigsn

kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve
degigiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurulg bil firilir. §
9.4. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizeplem§]
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9.5. Portfoye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel &zelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMES]i VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmdaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayith Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylartm almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatinmet bilgi formunun KAP’ta yayimint takiben
formda belirtilen satiy baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde yatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsthig1 yatnmeilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

{zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasma atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufunu ve giincel oldufunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

13/04/2026

Murat KIRCI

Genel Miidiir
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