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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete'de
yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2 fikrasi kapsaminda Vakif
Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmigtir.

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. halka arzina iligkin olarak, yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit
raporu hakkindaki goriisii olup yatinmcilar, halka arza iliskin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgiler

Sirket, her tirli glic ve gerilimde 0zel, kuru ve yagh tip transformator tretim, alim satim, ithalat ve
ihracat alanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket, bu faaliyetleri gergeklestirmek lizere; her tirli glic
ve gerilimde 6zel, kuru ve yagl tip transformator, beton kdsk, hiicre, anahtarlama ekipmanlari imalat,
montaj, demontaj, taahhiit ve konstriiksiyon igleri yapma, mamulleri tesisi mahallerinde kurma ve
bakimini yapma, her tiirlii transformatorlerin alim satimini yapma, ithalat ihracat ve ticaretini yapma,
bakim ve onarim hizmetleri verme, sattigi iriinlerin bakim ve satigl sonrasi hizmetlerini yapma,
baska kisi veya sirketlere yaptirma ve bu konuda yeni hizmet sirketleri kurma, transformator imalat
dahil her tiirli miihendislik, miisavirlik ve proje taahhiit hizmetlerini yiiriitme ve salt merkezi ve enerji
nakil hatlari kurulumunu yapma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Sirket'in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal dénem itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz
yaka ve 518 mavi yaka olmak lizere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Sarigam/Adana adresinde yer alan Gretim
tesisinde gergeklestirmektedir. Sirket'in ayrica kuru tip ve kosk transformator Uretim faaliyetini
gerceklestirdiji Adana Haci Sabanci OSB Mahallesi adresinde yer alan ikinci bir Uretim tesisi
bulunmaktadir. Bu Uretim tesisleri 22.680 m2 kapali alan olmak lizere toplamda 63.000 m? alanda
konumlanmistir. Sirket'in Acidere OSB Mahallesi Sarigam/Adana adresinde yer alan ve mevut
durumda yatinmi devam eden bir adet Uretim tesisi alani bulunmaktadir.

Sirket'in Ukrayna'da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile bayisi olan BETA
Elektrotechnik GmbH ile Almanya’da Avrupa bdlgesi igin dagitim agina sahiptir. Sirket'in pay sahipleri
Hakki Mert Dagsuyu’'nun %40 ve Yusuf Cem Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi oldugu Mart
2024 tarihinde aktif olan Transformex INC. Sirketi ile kurdugu bayilik iliskisi kapsaminda Amerika
bélgesinde daditim agina sahip olmustur.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sirket'in halka arz 6ncesi ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Pay Sahibi Halka Arz Oncesinde Hissedarik Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi

Grubu  Tutan (TL) Orani(%) Tutan (TL) Orani(%)
. . A 23.800.000 6,80 23.800.000 5,88
Sabit Dagsuyu
B 95.200.000 27,20 93.245.000 23,02
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,60 23.100.000 5,70
B 92.400.000 26,40 90.502.500 22,35
Halka Agik B - 60.750.000 15,00
TOPLAM 350.000.000 100,00 405.000.000 100,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Arastirma ve Strateji MudurlGgu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitindr. Sayfal/8
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Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket'in Dagitim Transformatoérleri (Kuru Tip Transformatér, Yagl Tip Transformatord, Kuru ve Yagli
Tip Bobin), Gl¢ Transformatori ve Késk olmak lzere (i¢ ana riin grubu bulunmaktadir.

Sirket'in imal ettigi Uriinler, elektrik iletim hatlar, sanayi tesisleri, elektrik tiretim merkezleri basta
olmak Uzere cesitli alanlarda kullaniimaktadir. Sirket'in satis adetleri degerlendirilirken teknik
sartname, gii¢ ve gerilim gibi faktorler dikkate alinmalidir. Bu dogrultuda, teslim siireleri dagitim
transformatorleri igin bir hafta ile bir ay, gli¢ transformatorleri icin ise bir ay ile on sekiz ay arasinda
degiskenlik gosterebilmektedir.

Sirket'in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyla iriin satis adetleri ve satig tutarlarini igeren tablo asagdida yer almaktadir.

Uriin Grubu Bazh Uriin 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

Satig Miktari (adet) Satig Tutan (bin TL) Satig Miktar (adet) Satig Tutan (bin TL) Satig Miktan (adet) Satis Tutan (bin TL)

Satig Adet ve Tutarlan

Yagh Dagitim Tranformatori 6.048 3.939.278 6.382 3.257.960 6.400 2.635.912
Kuru Tip Tansformator 816 496.341 255 306.389 550 520.709
Yagl Gii¢ Tansformator 11 428.729 37 388.150 37 506.636
Kuru Tip Bobin - -

Yagli Tip Bobin - -

Kosk 8 2.096 31 15.492 300 58.638
Hiicre - 2 430 1.100 101.797
Toplam Uriin $ 6.883 4.866.444 6.707 3.968.420 8.388 3.823.691
Diger Satiglar* - 345.918 248.726 745.411
Diger Gelirler - 28.827 86.064 121.968
Net Hasilat - 5.241.189 - 4.303.210 - 4.691.069

* Diger satiglar, hizmet, ticari mal, hammadde ve diger malzeme satislarindan, diger gelirler ise kira, tesvikler, nakliye geliri, fiyat farki ve yansitma kalemlerinden olugmaktadir.
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

31.03.2025 31.03.2026
Satis Miktari (adet) Satig Tutar (bin TL) Satis Miktan (adet) Satis Tutan (bin TL)

Uriin Grubu Bazh Uriin

Satis Adet ve Tutarlan

Yagh Dagitim Tranformatoru 1.402 667.670 1.224 509.782
Kuru Tip Tansformator 139 158.830 59 84.100
Yagh Glg Tansformatoér 8 163.524 - -
Kuru Tip Bobin - - - -
Yagli Tip Bobin - - - -
Kosk 45 8.097 101 16.054
Hicre 33 4.665 391 40.908
Toplam Uriin Satiglan 1.627 1.002.785 1.775 650.844
Diger Satiglar* - 30.565 - 41.923
Diger Gelirler - 7.974 - 11.257
Net Hasilat 1.846 1.041.324 1.775 704.024

* Diger satiglar, hizmet, ticari mal, hammadde ve diger malzeme satiglarindan,
diger gelirler ise kira, tesvikler, nakliye geliri, fiyat farki ve yansitma kalemlerinden olugsmaktadir.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket, 60'tan fazla lilkede miisterilerine Uriin satigi ve hizmet sunmakta olup basta Litvanya, Ukrayna,
Nijerya, Almanya, Kibris, ispanya, Estonya ve Letonya olmak iizere genis bir cografyada faaliyet
gostermektedir.

DEGERLEME YONTEMLERI

Sirket'in pay basina degerinin belirlenmesi igin asagida belirtilen iki temel degerleme yontemi
kullaniimustir:
o  Gelir Yaklagimi Kapsaminda
v indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) - %40
e Pazar Yaklasimi Kapsaminda
v' Piyasa Garpanlari Analizi
o FD/FAVOK - %60

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa2/8
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1. indirgenmis Nakit Akimlari (Gelir) Yontemi

Bu yontem, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akislarinin tek bir cari degere
donistirilmesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklasiminda varligin degeri, varlik tarafindan
yaratilan gelirlerin, nakit akiglarinin veya maliyet tasarruflarinin bugiinkii degerine dayanilarak tespit
edilir.

INA degerlemesi kapsaminda kullanilan temel varsayimlar agagidadir:

v' Sirket'in gegcmis donem verilerini de icerecek sekilde paylagmis oldugu gelir tablosu ve
bilangosuna iligkin 2026-2033 yillarini igeren i plani gergevesinde dederleme galismasi
yapilmistir.

v Sirket'in ana gelir ve gider kalemleri agirlikh olarak ABD dolari cinsinden oldugu igin
projeksiyonlar ABD dolari olarak hazirlanmistir.

v' Agirlikh ortalama sermaye maliyeti “AOSM” olarak %12,23 kabul edilmis olup, is plani
donemince sabit olarak varsayilarak hesaplamalarda kullaniimistir.

v Sirket'in 2022 yil itibariyla baglamis oldugu yeni fabrika yatinmi is plani kapsaminda
degerlendirilmis olup, Sirket degerlemesi hesaplamasinda kullaniimistir.

v' Girket Uretmis oldugu Uriin gruplarinda satis sonrasi hizmet ve bakim destegi
saglamaktadir. is plani boyunca muhafazakar kalmak adina Sirket'in hizmet ve bakim
gelirleri dahil edilmemistir.

Sirket'in 2033 yilindan sonrasina iligkin terminal (nihai) biylime orani %2,00 olarak alinmistir.

Beta Enerji ve Teknoloji Kampiisii. Adana Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi'nde ingasi devam
eden insaat kisminin %84’ toplam yatinmin ise %70'i tamamlanmis, yaklasik 130 milyon USD
tutarinda bir yatinm projesidir. Yaklasik 120.000 m? alana sahip olan kampiis, Avrupa'da tek ¢ati
altinda en biiyiik eneriji ve teknoloji tiretim alanlarindan biri olarak planlanmaktadir. 2024 yili itibariyla
urettigi drdnleri 6 kitada 80'den fazla iilkeye ihra¢ eden Beta Enerji, yeni kampiisiin hedeflenen
kapasitede lretime baslamasi ile Grettigi trinleri kisa vadede 100 (ilke lizerine, 5 yil igerisinde 130
ulke tizerine gikarmayi hedeflemektedir. Enerji sektoriinde ugtan uca lretim yapabilecek sekilde
tasarlanan tesis, transformatorlerden yiiksek gerilim anahtarlama iriinlerine kadar genis bir Griin
gamina sahip olacaktir. Kampiis, sirdirilebilir Giretim modellerini benimseyerek uluslararasi kalite
standartlarina uygun tretim yapmayi hedeflemektedir.

ingaat iglemleri ve makine kurulumlarinin 2026 yili ilk geyregi itibariyla icerisinde %84'ti tamamlanmig
olan fabrika yatinminin, 2026 yili ortasi itibariyla tam kapasite kullanima hazir hale gelmesi
planlanmaktadir.

Sirketin 2023-2025 yillarinda FAVOK tutari sirasiyla; 41,2 milyon USD, 24,7 milyon USD ve 24,1 milyon
USD olarak gergeklesmis; FAVOK marjlari sirasiyla %34,9, %25,5 ve %22,8 olarak hesaplanmistir.
Sirket yeni yatinmlari dogrultusunda artan briit kar marji Sirket FAVOK'iinii pozitif etkilemesi
beklenmektedir. 09/2026 itibariyla FAVOK tutarinin 44,8 milyon USD ve FAVOK marjinin %29,6 olarak
gerceklesmesi ongorilmektedir.

Sirket yeni fabrika tamamlanmasi ile 2026 yili ortasi itibariyla fabrika yatinminin tam kapasite
kullanima hazir hale gelmesi, ilgili ddnem sonrasinda FAVOK tutarlarinin ve FAVOK marjinin artisi
beklenmektedir. 2027 yilindan sonra ise briit kar mariji ile paralel olarak diisiis gostermesi ve 2030
yilinda %25,8 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Bu dogrultuda Sirket'in Griin gami, karlihk
gdzetilmek suretiyle artinlmistir. Sirket'in 2027-2033 yillari arasinda ortalama FAVOK marjinin %28,2
olmasi 6ngorilmektedir.

Sirket'in gergeklestirmekte oldugu yeni fabrika yatinmi ile baglantili olarak 2012/3305 sayili karar
uyarinca yatinm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Yatirima katki orani %40, vergi indirim orani %80 olan
bu tesvik belgelerine iliskin olarak degerleme tarihi itibariyla yararlanilan kisimlari incelenmis
degerleme tarihi sonrasinda ise planlanan yeni fabrika yatinnmlari ile yararlanilabilecek yatirim tesviki
tutari ihtiyatlilik geregi projeksiyona dahil edilmemistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa3/8
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Serbest Nakit Akimlan Terminal
Bin USD 09/2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Net Satiglar 151.144 409.530 434.426 442174 449.579 456.132 465.836 476.694
VYillik Biiyiime (%) 1710 6,1 18 17 15 2,1 23
FVOK 40.007 136.008 131.291 115.014 106.927 106.252 108.695 112.147
FVOK Mariji (%) 26,5 33,2 30,2 26,0 238 233 233 235
FAVOK 44.790 144.526 139.858 123.725 115.014 115.478 118.277 122.147
FAVOK Marji (%) 29,6 353 322 28,0 258 253 254 256
Net igletme Sermayesi Degisimi -10.569 -66.331 -8.247 -4.750 -3.308 -2.089 -2.379 -3.358
Yatinm Harcamalar -41.430 -4.095 -4.344 -4.422 -4.649 -4.561 -4.658 -4.767
Vergi -10.002 -34.002 -32.823 -28.754 -26.732 -26.563 27174 -28.037
Serbest Nakit Akimlari (SNA) -17.211 40.098 94.444 85.799 81.234 82.265 84.066 85.930 87.648
AOSM %12,23 %12,23 %12,23 %12,23 %12,23 %12,23 %12,23 %12,23
indirgeme Orani (%) %91,7 %81,7 %72,8 %64,9 %57,8 %51,5 %459 %40,9
indirgenmis Nakit Akimlari (INA) -15.785 32.768 68.771 55.669 46.965 42.379 38.588 35.146

iNA Toplami 304.501
Terminal Bliylime Orani %2

Terminal Deger (TD) 857.003

TD'nin Buglinkii Degeri (TD) 350.525

Firma Degeri 655.026

Net Borg (31.03.2026) 99.869

Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
INA Degerleme Sonucu
Tim bu varsayimlar altinda asagida yer alan serbest nakit akisi projeksiyonlari %2,0 sonsuz biiyiime

orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonucu 31.03.2026 bilango tarihindeki 99,9 milyon
USD net borg disildigiinde 555,2 milyon USD 6zsermaye de@erine ulagiimaktadir.

INA Degerleme Ozeti Bin USD

iINA Firma Degeri 655.026
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2. Piyasa Garpanlan (Pazar) Yontemi

Halka acik benzer sirket ¢arpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disina benzer
faaliyetlerde bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda yurt iginde ve
yurt diginda faaliyetleri Sirket'in faaliyetlerine benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK carpani
kullanilmigtir. De@erlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda kullanilacak sirketlerin
belirlenmesinde ilgili sirketlerin enerji ve transformator retimi alaninda faaliyet gostermesine dikkat
edilmistir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri buyiklikleri
bakimindan segilmis olup s6z konusu sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye
konu olan firmalar hem yurt icinde hem de yurt disinda benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren
halka agik sirketlerden olusmaktadir.

Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket'in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor géz oniinde
bulunduruldugunda FD/Satig, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degeri
Sirket satis tutarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme ¢alismasinda
kullanilmamigtir. F/K carpani, FD/FAVOK carpanina gore fazla primli kaldigi igin degerleme
calismasinda muhafazakar kalmak adina kullanilmamistir. PD/DD rasyosu genellikle sermaye yodun
sektorlerde bir dederleme kriteri olarak one cikarken, Sirket'in bulundugu sektor goz Oniinde
bulundurularak bu garpan metodolojisine degerleme galismasinda yer verilmemistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa4/8
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Piyasa Garpanlar analizi kapsaminda, FD/FAVOK c¢arpani hesabinda 5,00x ve altinda, 30,00x ve
lzerinde yer alan garpan degerleri “u¢ deger” olarak degerlendirilmis ve degerleme hesaplamalarina
dahil edilmemistir. Buna ek olarak, medyan hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon USD altinda kalan

sirketler harig tutulmustur.

S6z konusu kriterlere gore sekillenen benzer sirketler FD/FAVOK carpani hesaplamasi asagida yer

almaktadir:

Piyasa Degeri (Mn USD) FAVOK SOA (Mn USD) FD/FAVOK*SOA
Emek Elektrik Endistrisi A.S Tirkiye 79 0,7 338:32x%
Astor Enerji A.S Turkiye 7.496 273 29,94x
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Tiirkiye 880 56
Ticaret A.S 3853x%
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S Tirkiye 482 - 760:31x
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.$ Tirkiye 201 2 ad.
ABB Ltd Isvigre 193.180 7.379 26,19x
Alfa Transformers Limited* Hindistan 5 83 3549x%
Bharat Bljlee Limited Hindistan 292 20 14,03x
DAIHEN Corporatin Japonya 2.733 171 20,14x
Eaton Corpation plc. ABD 158.015 227 28,43x
Fuji Electric Co. Ltd. Japonya 14.594 1.318 11,92x
General Electric Company ABD 307.482 10.479 3437%
Hyosung Heavy Industries Corpation Gliney Kore 25.105 583 4783%
HD Hyundai Electric Co. Ltd. Giiney Kore 30.813 752 4244%
Schneider Electric S.E Fransa 182.604 8.351 19,93x
Shihlin Electric Engineering corp. Tayvan 3.257 162 20,37x
Siemens Energy AG Almanya 182.420 4826 33:20%
Star Delta Transformers Limited** Hindistan LA 2 30;87%
Transformers and Rectifiers (India) Limited Hindistan 956 43 24,79x
Medyan 20,37x
Benzer Sirket iskonto Orani % 20,00%
iskontolu Medyan 16,30x

* Rapor tarihi itibariyla agiklanan son on iki aylik finansallar ¢arpan hesaplamasinda kullanilmistir.
** Medyan hesaplanirken firma degeri 50 milyon USD altinda kalan sirketler hari¢ tutulmustur.

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Piyasa Garpanlar Analizi Degerleme Sonucu

Borsa istanbul ve yurt disinda ilgili iilke borsalarinda iglem géren benzer sirketlerin hesaplanan 31
Mart 2026 itibariyla ve son agiklanan finansal sonuglarinda yer alan son on iki aylik FD/FAVOK
carpanlarina gore hesaplanan 6zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir:

Garpan Analizi Ozet (Bin USD) 03/2026
Benzer Sirket Garpanlari Medyan Hesabi 20,37x
Benzer Sirket Garpanlari iskonto Orani (%) 20%
Benzer Sirket Carpanlari 16,30x
Firma Degeri 375.148
Net Borg 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir
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Degerleme Sonucu

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda; Sirket'in
dzkaynak degerinin tespit edilmesinde indirgenmis Nakit Akislari (INA) (Gelir Yaklasimi) ve Garpan
Analizi (Pazar Yaklasimi) yontemlerine yer verilmistir.

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik benzer sirketlerden elde edilen
piyasa garpanlar analizi %40-%60 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme galismasi sonucunda bulunan agirliklandiriimis 6z sermaye degeri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Degerleme Ozeti (Bin USD) Oz Sermaye Degeri ~ Agirhk  Agirliklandiriimig Oz Sermaye Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari 555.157 40% 222.063
Piyasa Garpanlar Analizi 275.279 60% 165.167
Agirhklandiriimig Ozsermaye Degeri 387.230

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme caligmasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz 6ncesi 6denmis
sermayesi olan 350.000.000 TL'ye bdlinmesi sonucunda iskonto éncesi pay degeri 50,28 TL olarak
hesaplanmistir. Elde edilen bu dedere %20,45 halka arz iskontosu uygulanmig ve halka arz birim pay
fiyati 40,00 TL olarak hesaplanmistir.

Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 387.230
18.05.2026 Tarihli TCMB USD Alis Kuru 45,4477
Agirliklandinimis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 17.598.720
Odenmis Sermaye (TL) 350.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 50,28
Halka Arz iskontosu 20,45%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Goriisiimiiz

o Fiyat Tespit Raporu'nda, sirket, faaliyet alani ve faaliyet gosterdidi sektore iligkin
verilen bilgilerin yeterli ve agiklayici oldugunu degerlendiriyoruz.

o Degerleme galismasinin ABD Dolari bazl yapilmasini uygun buluyoruz.

 indirgenmis Nakit Akimlari (INA) analizi kapsaminda projeksiyon dénemi boyunca
kullanilan %12,23 AOSM varsayiminin uygun oldugunu degerlendiriyoruz.

« Carpan analizi kapsaminda benzer sirketlerin sadece FD/FAVOK carpani dikkate
alinmis olup, yurt ici ve yurt disinda benzer faaliyette bulunan sirketlere yer
verilmistir. Carpan hesaplamasinda medyan degerine %20 iskonto uygulanmasini
makul karsiliyoruz.

« Nihai 8zsermaye degerinin hesaplanmasinda indirgenmis Nakit Akimlari yéntemine
%40 ve Carpan analizi yontemine %60 oraninda agirlik verilmis olup, ulasilan
O0zsermaye degerini makul buluyoruz.

o Sonug olarak Beta Enerji ve Teknoloji A.S. igin %20,45 halka arz iskontosu
sonrasinda ulasilan 40,00 TL'lik halka arz fiyatinin uygun oldugu goériisiindeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa6/8



Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
16 Haziran 2026 Sali

Bilango (Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis)

Vakif Yatinm

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.388.053
Finansal Yatinmlar 75.293.188
Ticari Alacaklar
-iligkili OlImayan Taraflardan Diger Alacaklar 943.758.828 931.669.720 867.890.669 740.152.470
Diger Alacaklar
-lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 367.549.566 530.608.333 259.908.626 274.613.736
-iligkili OlImayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.594.073 18.646.653 21.851.944 40.263.424
Stoklar 1.308.125.341 1.338.823.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Pesin Odenmis Giderler 325.375.349 457.387.170 1.325.269.225 1.352.175.015
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 10.402.660 8.104.857 6.323.367
Diger Donen Varliklar 25.642.724 167.938.230 119.312.195 104.050.153
Toplam Donen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Finansal Yatinmlar 1.067.603 1.718.893 5.611.460 5.099.371
Yatinm Amach Gayrimenkuller 11.803.446 11.566.998 11.309.086 11.244.608
Maddi Duran Varliklar 1.557.834.778 2.339.847.784 4.507.892.995 4.847.386.521
Maddi Olmayan Duran Varliklar 163.674.567 228.462.625 450.405.187 482.521.308
Pesin Odenmis Giderler 304.132.148 271.283.522 251.616.468 341.036.359
Ertelenmis Vergi Varliklar 357.603.383 510.085.137 548.467.740 557.021.942
Toplam Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109

TOPLAM VARLIKLAR

5.517.400.956

6.879.072.888

10.367.137.394

11.167.436.189

Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 696.690.482 1.277.722.394 1.379.073.332 1.276.653.376
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 199.002.840 481.818.437 767.817.771 1.047.429.957
Ticari Borglar

-iliskili Taraflara Ticari Borglar 24.828.298 902.379 227.853

-iligkili OlImayan Taraflara Ticari Borglar 763.543.409 929.202.633 1.697.093.131 1.486.081.594
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 35.345.166 60.306.929 56.101.603 84.781.391
Diger Borglar

-iligkili Taraflara Diger Borclar 112.653.452 54.813.697
Ertelenmis Gelirler

-iligkili Taraflara Ertelenmis Gelirler 1.304.139 408.721 437.422

-iliskili OlImayan Taraflara Ertelenmis Gelirler 395.043.280 514.210.740 539.211.693 593.606.269
Donem Kari Vergi Yikiimlilikleri 1.677.494 2.527.559
Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 7.085.003 12.626.217 18.564.968 20.715.451

-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 35.151 3.014.863 24.236.507
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.137.324 53.121.517 24.504.233 11.578.760
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Borglanmalar 562.180.695 668.816.188 1.806.217.832 2.478.389.590
Ertelenmis Gelirler 4.573.163 1.166.965 20.521
Uzun Vadeli Karsilklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 39.997.699 32.491.725 49.391.052 53.958.127
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi 430.432.778 481.004.208 546.274.749 623.211.798
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Odenmis Sermaye 250.000.000 350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 865.222.949 940.386.712 940.386.712 940.386.712
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler

-Tanimlanmig Fayda Planlarinda Yeniden Olgiim Kayiplari (?) -13.057.276 -20.619.103 -28.322.787 -28.455.589
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 44.868.696 45.996.810 50.803.230 50.803.230
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar) -179.346.856 1.007.197.789 1.045.111.717 2.053.714.986
Ddnem Net Kari / (Zarar) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 42.544.831
Toplam Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir

Sayfa7/8



Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

16 Haziran 2026 Sali

Gelir Tablosu (Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis)

- Vakif Yatinm

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2025 31.03.2026
Hasilat 5241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842 704.024.223
Satiglarin Maliyeti (-) -3.235.953.333 -2.853.327.888 -3.188.117.293  -727.733.772  -545.941.814
BRUT KAR 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070 158.082.409
Genel Yonetim Giderleri (-) -127.059.068 -205.714.687 -262.681.187 -72.416.262 -59.924.090
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -109.064.179  -210.000.682  -212.480.544 -39.665.911 -36.674.887
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -59.606.860 -75.601.997  -124.559.369 -24.157.761 -48.083.617
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -969.660.747 -844.252.537 -99.786.357 -110.443.781 -33.092.906
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443 21.352.847
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 12.730.758 29.045 80.998.151
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -1.461.808 -1.012.526
FINANSMAN GIDERLERI ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.349.405.661  926.141.297  920.526.935  141.774.443  102.350.998
Finansman Giderleri (-) -302.447.146  -642.931.119  -262.678.322 -65.216.102  -106.180.672
Finansman Gelirleri 74.970.409 166.026.773 68.063.375 21.923.827 33.878.918
Net Parasal Pozisyon Kazanglari / (Kayiplar) 282.497.433  -486.372.983 323.245.475 109.671.607 83.415.987
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463  208.153.775  113.465.231
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri
-Dénem Vergi Gideri / Geliri -42.621.308 -19.533.334 -11.098.362 -6.116.176 -2.527.559
-Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 1.031.473 99.389.714 -29.455.832 -69.452.666 -68.392.841
DONEM KARI / (ZARARI) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 132.584.934 42.544.831
Pay Basina Kazang
Siirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 5710 0,111 2,619 0,379 0,122
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GiDER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayi -8.159.756 -10.082.439 -10.271.578 -30.356 -177.069
Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri 2.039.937 2.520.611 2.567.894 7.588 44.267
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) -6.119.819 -7.561.828 -7.703.684 -22.768 -132.802
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER 1.356.716.703 35.158.520 1.000.899.585 132.562.166 42.412.029

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtncd kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan
dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




